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1

Introduccion

RESUMEN METODOLOGICO

Las Cuentas Financieras de la Economia Espariola forman parte del sistema espafol de
cuentas nacionales’ y constituyen la base estadistica para los andlisis financieros de la
economia; entre otros, los que realiza el Banco de Espaifa en el Informe Anual, que se
difunde cada afio en el mes de junio, y en los Informes trimestrales de la economia espa-
fiola, que se publican en el Boletin Econdmico de los meses de enero, abril, julio y octubre.
La presente publicacién, que se difunde al mismo tiempo que el Informe Anual, recoge
estas cuentas para el periodo 2004-2011 en el capitulo 2. Ademas, la publicacién com-
prende un capitulo 1 sobre las cuentas nacionales no financieras y un capitulo 3 con un
conjunto de estadisticas complementarias de ambito nacional e internacional.

El capitulo 1 ofrece una sintesis la Contabilidad Nacional de Espafia (CNE) o cuentas no
financieras de la economia, elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), relati-
va al cuadro macroecondémico y a las cuentas de los distintos sectores y subsectores con
el fin de que se puedan relacionar las operaciones que se han de financiar con sus con-
trapartidas financieras, que se recogen en el capitulo 2. La fuente fundamental de los
datos incluidos en el capitulo 1 son las publicaciones del INE: Contabilidad Nacional de
Espana. Base 2008. Serie Contable 1995-2011 y Cuadros Contables 2000-2011, Cuentas
Trimestrales no Financieras de los Sectores Institucionales. Base 2008 (series trimestrales
I-2000 a IV-2011) y Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2008 (series trimes-
trales 1-1995 a IV-2011). Cuando las citadas fuentes no ofrecen todos los detalles que
aparecen en las Cuentas, se han incluido estimaciones del Banco de Espafia, realizadas a
partir de informacion difundida por el INE, la Intervencion General de la Administracion del
Estado (IGAE) sobre las Administraciones Publicas, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) y el propio Banco de Espana.

El capitulo 3 completa y sintetiza estadisticas recogidas en el Boletin Estadistico mensual
y en otras publicaciones, tanto del Banco de Espafia como del INE y de otros organismos
nacionales e internacionales, que se citan como fuente de los cuadros. Esta informacién,
unida a la que se difunde en los capitulos precedentes, configura esta publicacién como
un anuario de estadisticas monetarias, financieras y econdémicas generales, referido tanto
a la economia espafola como al ambito internacional.

Hasta la edicion de las Cuentas Financieras del afio 2009, esta publicacién incluia una
detallada Nota Metodoldgica con referencias a las principales rubricas del sistema y algu-
nos aspectos del procedimiento de elaboracién, con un conjunto muy detallado de esque-
mas. A partir de la edicion de 2010, dicha Nota Metodoldgica, en una versiéon ampliada y
sistematizada, se encuentra disponible como un documento independiente en la direc-
cion www.bde.es. La referida Nota Metodoldgica se actualizara cada cierto tiempo, cuan-
do la entidad de las modificaciones que se incorporen en las Cuentas asi lo aconseje. Por
tanto, en los apartados siguientes de este Resumen Metodoldgico se hace referencia so-
lamente a algunos elementos que se han considerado de mayor relevancia, con el fin de
facilitar al lector la consulta de los aspectos basicos de las Cuentas, que puede encontrar
mas desarrollados en la Nota Metodoldégica citada. En el segundo apartado de este Resu-

1 El Plan Estadistico Nacional actualmente vigente es el correspondiente al periodo 2009-2012 (RDL 1663/2008).
Al igual que en los anteriores planes, en este estan incluidas las Cuentas Financieras de la Economia Espafiola
(Operacién estadistica 5858), de cuya elaboracion es responsable el Banco de Espafia.
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2 Principales
caracteristicas
de las Cuentas
Financieras

men se sintetizan las principales caracteristicas de las Cuentas Financieras; en el tercero
se describen, de forma esquematica, los principales aspectos metodoldgicos (la clasifica-
cion de las unidades institucionales y de los instrumentos financieros de la economia es-
pafola, y los principales criterios de valoracion utilizados); en el cuarto apartado, se rese-
fan las principales novedades introducidas en esta estadistica en relacion con la edicién
anual anterior; en el quinto, se detallan los requerimientos de los organismos internacio-
nales sobre esta estadistica; en el sexto, se describe brevemente el proyecto en curso de
modificacion del Sistema Europeo de Cuentas Nacionales, en el que se enmarca esta
estadistica; y, por ultimo, en el séptimo apartado, se presentan, de forma sintética, las
principales diferencias metodoldgicas entre la contabilizacién de los pasivos de las Admi-
nistraciones Publicas en las Cuentas Financieras y la realizada en las estadisticas de Deu-
da de las Administraciones Publicas, elaboradas segun la metodologia del Protocolo apli-
cable en caso de Déficit Excesivo (deuda PDE).

La metodologia que se utiliza en la elaboracion de estas cuentas es la que establece el
Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales (SEC 95), recogida en el Reglamen-
to (CE) 2223/96 del Consejo, de 25 de junio de 19962; es, asimismo, la que rige la ela-
boracion de las cuentas no financieras. Entre las principales caracteristicas de este Siste-
ma, hay que destacar que, al haberse promulgado mediante un reglamento, es de
aplicacion obligatoria en todos sus elementos al conjunto de los Estados miembros de la
Unién Europea (UE), lo cual asegura la utilizacion de una metodologia uniforme en todos
los paises y una armonizacién en cuanto al plazo limite de disponibilidad de los datos.
Ademas, el SEC 95 es un sistema contable armonizado con el Sistema de Cuentas Nacio-
nales (SCN 93), elaborado bajo el patrocinio de la Oficina Estadistica de las Naciones
Unidas, el Banco Mundial, la OCDE, el FMI y la Comisiéon Europea (Eurostat), y con el
quinto Manual de Balanza de Pagos del FMI, en el ambito que le es propio®. De especial
relevancia, en el contexto europeo, es la inclusion en el Sistema de un subsector especi-
fico dentro del sector Instituciones financieras, a saber, el subsector Instituciones finan-
cieras monetarias (IFM), que es la agrupacion que el Sistema Europeo de Bancos Centra-
les (SEBC) define como sector creador de dinero, lo que refuerza la relacion entre las
estadisticas monetarias y las de cuentas nacionales.

El SEC 95 incorpora un sistema completo de cuentas, que comprende los balances finan-
cieros y las cuentas de flujos, que explican las variaciones entre los balances al inicio y al
final de cada periodo. Las cuentas de flujos son, ademas de las de operaciones financieras,
las de otras variaciones de los activos financieros (y de los pasivos). Estas ultimas se
componen, a su vez, de a) cuentas de variaciones en volumen, que reflejan las variaciones
en el montante de los activos financieros y de los pasivos como consecuencia de la apa-
ricion o desaparicion de estos (por ejemplo, el caso de saneamientos de créditos o cam-
bios de sectorizacion), y b) cuentas de revalorizacién, que recogen las variaciones en el
valor de los activos y de los pasivos como resultado de cambios en sus precios o en los
tipos de cambio de la moneda en la que pudieran estar denominados. De esta forma, las
cuentas SEC 95 configuran un conjunto integrado en el que, para cada sector y para cada
subsector, la diferencia entre los saldos o balances financieros en dos momentos del tiem-
po se explica por las tres cuentas senaladas: operaciones financieras, revalorizacion y
otras variaciones en volumen.

2 Esta previsto que en el curso del afio 2012 se produzca la aprobacién legal del nuevo Manual, que entrara en
vigor en el afio 2014.

3 En 2008 se aprobaron sendas nuevas versiones del SCN 93 (el SCN 2008, SNA 2008 en sus siglas en inglés) y
del Manual de Balanza de Pagos (el sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI). La nueva version del SEC sera
coherente con las nuevas versiones de dichos manuales.
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La aplicacion de los principios establecidos en el SEC 95 a la realidad institucional, eco-
némica y financiera espafiola, asi como las lineas generales del procedimiento de elabo-
racién y las distintas fuentes de informacién que se utilizan, se describen de forma deta-
llada en la Nota Metodoldgica a la que se ha hecho referencia en el apartado anterior.

Las Cuentas Financieras de la Economia Espariola, referidas a las distintas agrupacio-
nes, se presentan en version no consolidada en los cuadros de los apartados 2.b), 2.d)
y 2.e) (véase indice). No obstante, es posible elaborar las cuentas consolidadas a
partir de la informacion del apartado 2.d), en el que se recoge, para los distintos sec-
tores, el resumen por instrumentos y por sectores de contrapartida, incluidas las con-
trapartidas frente al propio sector; por tanto, mediante la eliminacién de las posiciones
activas y pasivas dentro del propio sector, pueden obtenerse las cuentas consolida-
das de cada uno de los sectores. Obviamente, la cuenta consolidada de la economia
nacional equivale a presentar la cuenta del Resto del mundo desde la éptica de los
sectores residentes.

En cuanto a la periodicidad de las cuentas financieras espafnolas, aunque el Reglamento
SEC 95 requiere unicamente series anuales, el Banco de Espana viene difundiendo, desde
la entrada en vigor de este Reglamento, series trimestrales, por ser esta periodicidad la
demandada por los usuarios. De hecho, hace afios que viene desarrollandose en el seno
de la UE un intenso trabajo legislativo dirigido a ampliar la periodicidad de las cuentas
nacionales y otras estadisticas relevantes de caracter macroeconémico, asi como a reducir,
lo maximo posible, el desfase en su disponibilidad; el objetivo, en el caso de las cuentas
financieras, seria de 90 dias naturales, que es algo inferior al plazo con el que se difunden
actualmente las cuentas financieras espafolas.

Se dispone de series temporales de operaciones y balances financieros de las cuentas
financieras espafolas con periodicidad trimestral para el periodo 1990-2011 y con perio-
dicidad anual para el periodo 1980-1989. Las cuentas de revalorizaciones y de otros cam-
bios en volumen se difunden para los afios y trimestres que comprende la publicacién
anual y sus actualizaciones trimestrales. Todas las series temporales, tanto anuales como
trimestrales, son homogéneas metodolégicamente.

Desde la presente edicion, las Cuentas Financieras de la Economia Espafiola se difunden
Unicamente en version electrénica, a la que puede accederse a través de www.bde.es.
Esta edicion se publica en el mes de junio de cada afo, junto con el Informe Anual del
Banco. Adicionalmente, la informacién se actualiza trimestralmente con un desfase de
unos 110 dias naturales respecto al ultimo trimestre que recogen las series. Estas actuali-
zaciones van precedidas de una breve nota de Novedades. La edicién de junio de cada
afo, actualiza, hasta la fecha de cierre de recepcion de la informacién que se indica en la
publicacién, las series difundidas en abril con el fin de que los usuarios externos dispon-
gan de los mismos datos que han servido de base para la elaboracién del Informe Anual.
Los ocho ultimos trimestres y los ultimos ocho afios de las series se difunden en los cua-
dros con formato PDF. El periodo completo disponible para las series temporales se difun-
de mediante el Sistema de Busqueda de Informacion Estadistica (Biest)* y también en
archivos csv®. Las fechas concretas de actualizacién de las Cuentas figuran en un calen-
dario de difusién de la publicacién, que, junto al de las restantes estadisticas del Banco
de Espana, puede consultarse en www.bde.es.

4 Se puede acceder al sistema Biest en http://app.bde.es/tsi_www/paginaBienvenida.do.
5 La sigla csv significa comma separated values.
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3 Resumen
de los criterios de
clasificacién
y valoracion

La experiencia adquirida desde que, en el afio 2000, se inici6 la publicacion de las cuentas
en términos del SEC 95 permite establecer una politica de revisiones que, al tiempo que
incorpore las modificaciones que se vayan produciendo (que, en general, afectan en mayor
medida a los trimestres mas recientes), dote a las series publicadas de cierta estabilidad.
De esta forma, con ocasién de la actualizacion de las cuentas cada trimestre, se revisan,
como maximo, los datos de los ocho trimestres previos y los de los afios correspondien-
tes. Este procedimiento regular de revisiones no excluye otras excepcionales cuando lo
justifiquen las circunstancias (modificaciones conceptuales, nueva informacion de base,
ampliacion de las series temporales y similares).

En este apartado se desarrollan brevemente algunos aspectos metodoldgicos de las
Cuentas Financieras en relacion con la delimitacion de las agrupaciones institucionales, la
clasificacion de los instrumentos financieros y los criterios de valoracién utilizados, como
parte del Sistema de Contabilidad Nacional.

En las cuentas financieras, al igual que en las cuentas no financieras, las unidades institu-
cionales se clasifican en sectores y subsectores institucionales atendiendo a la funcién
economica que desarrollan. En concreto, se distinguen los siguientes sectores institucio-
nales: sociedades no financieras, las cuales producen bienes y servicios no financieros de
mercado; instituciones financieras, que se dedican a la intermediacién financiera; adminis-
traciones publicas, cuyas funciones principales son la produccién de bienes y servicios
«no de mercado» y la realizacion de operaciones de redistribucion de la renta y de la riqueza
nacional; hogares, en su doble funcion de consumidores y productores (empresarios indi-
viduales), y, finalmente, instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, que
producen bienes y servicios «no de mercado» y los ponen a disposicion de los hogares.
En este contexto, los distintos tipos de entidades legales existentes en Espafia se asignan
a uno u otro sector/subsector institucional, segun se detalla en el cuadro 1.

Por su parte, los instrumentos financieros que se recogen en las cuentas financieras se
clasifican en las categorias de activos financieros atendiendo a sus caracteristicas legales
y a su grado de liquidez, segun se detalla en el cuadro 2.

El SEC 95 establece criterios de valoracion homogéneos de los activos financieros en los
balances financieros y en las cuentas de operaciones, que son de aplicacion en todos los
sectores institucionales y en la doble vertiente de los instrumentos financieros como acti-
vos financieros y como pasivos®. Esta homogeneidad permite dotar al sistema de cuentas
de una elevada coherencia interna, al margen de los problemas de elaboracion particula-
res que puedan existir. Como criterio general, los activos financieros se valoran en los
balances financieros a precios corrientes, que es su valor nominal o, en el caso de los
instrumentos negociados en los mercados, su valor de mercado. Por su parte, como regla
general, las operaciones con activos financieros se recogen por el valor de transaccién, es
decir, el valor por el que se han materializado las operaciones concretas. Las Cuentas Fi-
nancieras recogen los saldos de activos financieros y las transacciones correspondientes
entre los residentes de la economia espafola y entre estos y los residentes en el resto del
mundo, y, ademas, los otros flujos financieros, que son modificaciones del valor de los
activos y de los pasivos financieros que figuran en los balances de los distintos agentes

6 Todos los activos financieros son, desde la perspectiva del emisor/deudor, pasivos. Por otra parte, todos los
pasivos son, por definicion, financieros, mientras que hay activos no financieros (el stock de capital de los dis-
tintos sectores que no se recogen en las cuentas financieras). La diferencia entre los activos financieros y los
pasivos constituye los «activos financieros netos», también denominados «riqueza financiera neta», de la agru-
pacién institucional de que se trate.
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DELIMITACION DE LOS SECTORES INSTITUCIONALES

CUADRO 1

S11 Sociedades no financieras

S12 Instituciones financieras S121 Banco de Espana

S122 Otras instituciones financieras
monetarias

S123 Otros intermediarios financieros
excepto empresas de seguros y fondos
de pensiones

S124 Auxiliares financieros

S125 Empresas de seguros y fondos
de pensiones

S13 Administraciones Publicas S1311 Administracion Central

S1312 Comunidades Autonomas

S1313 Corporaciones Locales

S1314 Administraciones

de la Seguridad Social

S14 Hogares

S15 Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares

Comprende: sociedades andnimas, sociedades de responsabilidad
limitada, otras empresas no financieras con personalidad juridica propia,
empresas y otros entes publicos productores de mercado

Es el banco central nacional

Comprende: entidades de depdsito (bancos, cajas de ahorros y
cooperativas de crédito), Instituto de Crédito Oficial, establecimientos
financieros de crédito, fondos del mercado monetario (FMM) y entidades
de dinero electrénico

Comprende: instituciones de inversion colectiva (excepto FMM),
sociedades de valores, fondos de titulizacion de activos, sociedades y
fondos de capital riesgo, holdings financieros y sociedades emisoras de
participaciones preferentes

Comprende: fondos de garantia de depdsitos, agencias de valores,
sociedades de garantia reciproca, sociedades de tasacion, sociedades
gestoras (de fondos de pensiones, y de fondos de inversion y de
cartera), sociedades rectoras de los mercados organizados y
sociedades que realizan funciones de liquidacién y compensacion de
los mercados

Comprende: empresas de seguros privados, mutualidades de
prevision social, Consorcio de Compensacion de Seguros y fondos
de pensiones externos

Comprende: Estado y organismos auténomos dependientes,
empresas publicas no productoras de mercado, Fondo para la
Adquisicion de Activos Financieros (FAAF), Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) y Fondo de Amortizacion del Déficit
Eléctrico (FADE)

Comprende: érganos gestores de las Comunidades Autonomas y
organismos auténomos dependientes, incluidas las universidades,

la Seguridad Social transferida y las empresas publicas no productoras
de mercado

Comprende: diputaciones, cabildos, consejos insulares, ayuntamientos,
entidades locales menores y sus agrupaciones, organismos auténomos
dependientes y empresas publicas no productoras de mercado

Comprende: Tesoreria General y demds entidades gestoras (incluidas
las mutuas de accidentes de trabajo y enfermedades profesionales),
Servicio Publico de Empleo Estatal y Fondo de Garantia Salarial

Comprende: individuos y grupos de individuos (familias y otros
colectivos) como consumidores y como empresarios individuales
(empresas sin personalidad juridica distinta a la de sus propietarios)

Comprende: instituciones sin fines de lucro que prestan servicios a
los hogares y que son productores «no de mercado», tales como
organizaciones no gubernamentales, fundaciones, asociaciones,
entidades religiosas, partidos politicos, sindicatos, etc.

4 Principales novedades
en esta estadistica
desde la edicién anual
anterior

que no se deben a operaciones, tales como cambios en los precios de los activos (reva-
lorizaciones), reclasificaciones contables, cambios en el sector en el que se clasifican las
unidades institucionales, etc. En el cuadro 3 se recoge la valoracion de las principales ru-
bricas del sistema siguiendo los criterios generales antes apuntados. Por ultimo, conviene
sefalar que la informacion contable de base o los registros administrativos no siempre se
elaboran siguiendo de forma estricta los criterios mencionados, por lo que, en ocasiones,
es preciso realizar ajustes para mantener la coherencia del sistema.

Supresion de la edicion en papel de las Cuentas Financieras de la Economia Espafiola
(1980-2011). A partir de esta edicidn, dicha publicacion, que se difunde todos los afios en
el mes de junio, junto con el Informe Anual, seréa solo electrénica (en formato pdf), de for-
ma analoga a lo que sucede con las demas publicaciones del Banco. Adicionalmente, la
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CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias del 95

CUADRO 2

Principales instrumentos financieros incluidos

1 Oro monetario y DEG

2 Efectivo y depdsitos

3 Valores distintos
de acciones

4 Préstamos

5 Acciones y otras
participaciones

6 Reservas técnicas
de seguro

7 Otras cuentas
pendientes de cobro/
pago

1.1 Oro monetario
1.2 Derechos especiales de giro (DEG)
2.1 Efectivo

2.2 Depdsitos transferibles

2.9 Otros depdsitos

3.3.1 Valores a corto plazo

3.3.2 Valores a largo plazo

3.4 Derivados financieros
4.1 Préstamos a corto plazo

4.2 Préstamos a largo plazo

5.1.1 Acciones cotizadas

5.1.2 Acciones no cotizadas

5.1.8 Otras participaciones
(excluidas las de fondos de inversion)

5.2.1 Participaciones en fondos de inversion

5.2.2 Acciones emitidas por sociedades
de inversion

6.1.1 Reservas de seguros de vida

6.1.2 Reservas de fondos de pensiones

6.2 Reservas por primas y para siniestros

7.1 Créditos comerciales y anticipos

7.9 Otras cuentas pendientes de cobro/

pago, excl. créditos comerciales y anticipos

Oro del Banco de Espafa y del Tesoro
DEG asignados y adquiridos de otros bancos centrales

Billetes y monedas. Incluye las tenencias por residentes de euros
emitidos por los BCN del Eurosistema distintos del Banco de Espafa

Depdsitos a la vista y depdsitos de ahorro (estos ultimos desde 2005)

Depdsitos interbancarios y financiacion recibida en operaciones

de titulizacion, depdsitos de ahorro (hasta 2005), cuentas a plazo,
depdsitos estructurados, cesiones temporales de activos de instituciones
financieras monetarias, cédulas singulares y cuentas en el exterior.
Ademas, incluye la contrapartida de activos transferidos y las posiciones
frente al Banco Central Europeo y el Fondo Monetario Internacional

Letras del Tesoro. Pagarés hasta un afio emitidos por las Administraciones
Publicas, instituciones financieras y sociedades no financieras

Deuda publica a medio y a largo plazo. Pagarés a mas de un afo y
obligaciones emitidas por instituciones financieras y sociedades no
financieras, y valores emitidos por no residentes en cartera de residentes

Opciones, futuros y similares y (desde 2005) permutas financieras

Créditos de entidades de crédito residentes a los sectores residentes y no
residentes; créditos de no residentes a los sectores residentes, y créditos
entre los sectores no financieros, y de estos a los no residentes. Cesiones
temporales de activos de instituciones financieras no monetarias y
adquisiciones temporales de activos de instituciones financieras a
entidades no financieras. Transferencias no interbancarias de activos
privados, créditos de las Administraciones Publicas a las empresas
publicas, créditos del Fondo de Ayuda al Desarrollo, emisiones de valores
no negociables y pasivos frente al Fondo Monetario Internacional

Acciones cotizadas en mercados nacionales o extranjeros de instituciones
financieras (excepto sociedades de inversion) y de sociedades
no financieras

Acciones no cotizadas de instituciones financieras y de sociedades

no financieras

Capital de sociedades y entes publicos que no tienen la forma juridica

de sociedad andnima, dotaciones de capital a sucursales (de no residentes
en Espafna y de Espafa en el exterior), inversion de no residentes en
inmuebles, participaciones en organismos internacionales y aportaciones
de los fondos de garantia de depdsitos al FROB

Participacion en fondos de inversion mobiliaria e inmobiliaria

Acciones de sociedades de inversion mobiliaria e inmobiliaria

Provisiones técnicas vida de los seguros privados

Reservas y fondos constituidos para el pago de pensiones por

las mutualidades de prevision social y los fondos de pensiones
Provisiones técnicas no-vida de las empresas de seguro privado y
las mutualidades de prevision social. Se incluye el reaseguro

Cuentas de clientes/proveedores y similares de las sociedades no
financieras (y de los sectores de contrapartida)

Diversas cuentas deudoras/acreedoras; intereses de depdsitos/préstamos
devengados pendientes de cobro/pago; operaciones en camino entre
instituciones financieras y entre Administraciones Publicas; impuestos vy,
cotizaciones pendientes

edicion anual se amplia, incorporando la totalidad de los cuadros que hasta ahora estaban

disponibles solo en internet. Los nuevos cuadros de la publicacién anual son los corres-

pondientes a las cuentas (financieras y no financieras) de los subsectores; se incluyen

cuadros complementarios de impuestos, y cuadros resumen de instrumentos financieros,

de riesgos y recursos con no residentes, y de flujos entre Espafay las instituciones comu-

nitarias europeas. De esta forma, la publicacién anual de las Cuentas tiene el mismo con-

tenido que ya tenian las actualizaciones trimestrales.
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VALORACION DE LAS PRINCIPALES RUBRICAS DEL SISTEMA CUADRO 3

Balance financiero Cuenta de operaciones financieras
1 Oro monetario y DEG Valor de mercado Importe de las transacciones
2 Efectivo y depdsitos Valor facial (efectivo) o nominal (depdsitos) Diferencia de saldos, excluidas las revalorizaciones
y los cambios en volumen
3 Valores distintos Valor de mercado (incluye intereses Valor de las transacciones. Los intereses devengados
de acciones devengados en el periodo) menos los intereses pagados se contabilizan como

4 Préstamos

5 Acciones y otras participaciones
511 Acciones cotizadas

52 Acciones y participaciones
en fondos de inversion

53 Otras participaciones

6 Reservas técnicas de seguro

7 Otras cuentas pendientes
de cobro/pago

reinvertidos en el instrumento financiero

Principal de la deuda Diferencia de saldos, excluidas las revalorizaciones
y los cambios en volumen

Valor de mercado Valor de las transacciones

Valor contable de los recursos propios Aportaciones netas de fondos

Valor actual de los compromisos de Primas y aportaciones netas, incluyendo las rentas
pago futuros segun las provisiones de las inversiones

técnicas y los fondos constituidos
Valor nominal en balance Diferencia de saldos

Cambio de base en la Contabilidad Nacional de Espara. Durante el afio 2011, el INE
revisé la CNE para adaptarla a una nueva base estadistica. Las nuevas series se deno-
minan Base 2008 y sustituyen a las anteriores, elaboradas sobre la Base 2000. La nue-
va Base 2008 se ha ido incorporando progresivamente, a lo largo del afo 2011, a la
informacién de la CNE que difunde el INE, y que posteriormente se incorpora en la
sintesis que se difunde en el capitulo 1 de esta publicacién. En concreto, el 16 de no-
viembre se revisaron las series trimestrales del cuadro macroeconémico; el 3 de octu-
bre de 2011, las cuentas de los sectores institucionales, y el 30 de diciembre, las cuen-
tas no financieras trimestrales de los sectores institucionales (CTNFSI).

El cambio de base de la CNE afecta a las cuentas financieras que se difunden en el capi-
tulo 2 de esta publicacion (en concreto, a la rubrica de operaciones financieras netas) vy,
en consecuencia, mantiene su consistencia con la capacidad o necesidad de financiacion
para los sectores y subsectores de las Instituciones financieras, las Administraciones pu-
blicas (en las series anuales) y el Resto del mundo.

Adicionalmente, la nueva Base 2008 de las cuentas nacionales —no financieras y finan-
cieras— ha supuesto, dentro de las cuentas financieras de las AAPP, la reclasificacién en
el sector de las Administraciones publicas de entidades que anteriormente estaban inclui-
das en otros sectores, en la mayor parte de los casos en el sector de sociedades no finan-
cieras. Este cambio de sector se debe a que, con los datos mas recientes, se ha conside-
rado que la actividad principal de las entidades reclasificadas no consiste en la produccién
de bienes de mercado, ya que no se financian mayoritariamente con la venta de sus pro-
ductos. Como consecuencia de ello, diversas rubricas de las cuentas financieras de las
AAPP se han visto modificadas, en particular la de préstamos.

Reordenacidon de determinadas entidades que forman parte del sector de Instituciones fi-
nancieras. Durante el afo 2011 se ha producido la reordenacion de la actividad de deter-
minadas cajas de ahorros mediante la constitucion de bancos, que forman parte, al igual
que las cajas de ahorros, del subsector Otras instituciones financieras monetarias. Este
tipo de operaciones ha tenido el siguiente reflejo en las Cuentas:

BANCO DEESPARA 17  CUENTAS FINANCIERAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA, 1980-2011 RESUMEN METODOLOGICO



5 Las cuentas
financieras
en el ambito
internacional

— Por un lado, con excepcion de la rdbrica acciones y otras participaciones, el
traspaso de todo o de parte del negocio financiero, de una a otra entidad, re-
cogido en sus respectivos balances financieros no tiene reflejo en las Cuentas
Financieras, ya que ambas entidades se consolidan en la misma agrupacion
institucional.

— En cuanto a las acciones y otras participaciones, hay que sefalar que en el
caso de las cajas de ahorros, al tener la personalidad juridica de entidades sin
fines de lucro, no existen derechos de propiedad sobre ellas y, por tanto, el
valor de los recursos propios (capital, reservas, etc.) no queda reflejado en las
rdbricas financieras del sistema, sino que forma parte de la riqueza neta o
patrimonio neto (B.90) del sector, es decir, los activos menos los pasivos, tal
como se definen en el sistema.

Al traspasar la actividad bancaria de las cajas de ahorros a entidades de cré-
dito que tienen la forma legal de sociedades andnimas, el importe de los re-
cursos propios de la nueva entidad se registra en la rubrica de acciones y
otras participaciones como otros cambios en volumen (ya que se trata de una
reclasificacidon contable, de la rdbrica B.90 patrimonio neto a la rubrica AF.5
Acciones y otras participaciones), salvo que se haya producido una aporta-
cién de fondos, en cuyo caso se trataria como una operacion financiera. Tam-
bién se tratan como operaciones financieras los casos en que las entidades
han pasado a cotizar en los mercados.

Los organismos internacionales recopilan datos de las cuentas financieras dentro de su
propio ambito. En algunos casos, estos organismos han formalizado mediante normas
legales de obligado cumplimiento los requerimientos de informacién que deben cumplir
las entidades nacionales encargadas de su elaboracion o que son miembros de los mis-
mos. Ademas, estos organismos internacionales ponen a disposicion de los usuarios los
datos recopilados de los distintos paises con un formato homogéneo y con herramientas
de difusion que hacen mas facil la comparacion de la informacion.

El Reglamento (CE) 2223/96, relativo al Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regio-
nales, ademas de constituir la principal referencia metodoldgica en el ambito de las cuen-
tas financieras, incorpora un Programa de Transmision de datos de las cuentas naciona-
les a Eurostat, el organismo comunitario encargado de recopilar las estadisticas
nacionales de interés comunitario y de ponerlas a disposicion de los usuarios. En relacién
con las cuentas financieras, el mencionado Programa de Transmision establece el envio
obligatorio de datos anuales de balances financieros y cuentas financieras de los secto-
res institucionales, consolidados y sin consolidar, con un desfase de nueve meses. No
obstante, Espafa, al igual que otros paises, viene remitiendo los datos con un desfase
sensiblemente inferior, de seis meses. En el caso de Espafia, este adelanto no plantea
excesivas dificultades, ya que las cuentas financieras espafolas se difunden con un des-
fase inferior a cuatro meses. La base de datos de las European Sector Accounts’ contiene
los datos de cuentas financieras (véanse tablas 6 y 7 del programa de transmision) de los
27 paises de la UE.

Adicionalmente, el Reglamento (CE) 501/2004 establece la obligatoriedad de los Estados
miembros de elaborar cuentas trimestrales del sector Administraciones Publicas, no finan-

7 Puede consultarse en http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/sector_accounts/data/database.
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6 La revision del Sistema
Europeo de Cuentas

cieras y financieras, con un desfase de 90 dias naturales respecto al ultimo trimestre de
referencia. La base de datos de Government Finance Statistics® contiene los datos de fi-
nanzas publicas de los 27 paises de la UE.

Por otro lado, en el ambito de sus competencias, el BCE ha establecido las obligaciones
respecto alainformacién sobre cuentas financieras mediante la Orientacién ECB/2007/13.
Esta norma obliga a los BCN de la zona del euro a proveer a dicha instituciéon de las
cuentas financieras trimestrales con un desfase de 110 dias naturales respecto al ultimo
trimestre incluido en las cuentas. Los datos trimestrales que los BCN remiten al BCE
presentan algunas diferencias en relacién con los datos anuales que se remiten a Euros-
tat (aparte de la distinta periodicidad), si bien deben ser plenamente consistentes®. En
general, cabe sefalar que, si bien los datos trimestrales que se remiten al BCE son algo
menos detallados que los de Eurostat en cuanto a los sectores/subsectores instituciona-
les y las categorias de activos financieros para los que se presenta la informacién, incor-
poran el detalle de los sectores de contrapartida para las principales categorias de acti-
vos financieros, y la distincién, dentro de las posiciones frente al resto del mundo, entre
las que tienen como contrapartida paises de la zona del euro y las que tienen como
contrapartida el resto de paises, lo que permite al BCE elaborar las cuentas de la zona
del euro, consolidando las posiciones de los paises que integran dicha zona. Una parte
significativa de esta informacion se difunde en la seccion Euro area accounts, en el Data
warehouse del BCE™.

Finalmente, conviene mencionar que la crisis financiera internacional de los ultimos afios
ha dado lugar a un intenso trabajo de los organismos internacionales para desarrollar
propuestas para mejorar la calidad y el contenido de la informacién estadistica sobre los
balances y las operaciones financieras. En el contexto del G 20, los paises miembros y
los observadores de este grupo, y los organismos internacionales de caracter financiero,
liderados por el FMI, han sefialado un conjunto de estadisticas financieras que es preciso
desarrollar con el fin de alcanzar unos estandares de calidad y un detalle mayores que los
actuales, entre los que se encuentran los balances y cuentas de los sectores, con detalle
de las contrapartidas.

La edicién anual de las Cuentas Financieras de la Economia Espariola de 2009 incluy6 una
referencia al proceso de revisidon de los manuales de contabilidad nacional. Al igual que el
SEC 95 vigente en la actualidad es compatible con el SCN 93, la nueva version SEC 2010,
que entrara en vigor en el afo 2014, es totalmente compatible con la reciente versién del
SCN de 2008. El hecho de que el SEC 2010, del mismo modo que el SEC 95, se apruebe
mediante una norma legal y, por tanto, tenga caracter vinculante para todos los paises que
integran la UE hace que sus directrices y recomendaciones sean mas concretas y menos
sujetas a la interpretacién de los compiladores que las del SCN 2008. Por otra parte, esta
mayor precision del SEC resulta necesaria, dada su utilizacion en determinados procedi-
mientos administrativos de la Unién Europea.

El SEC 2010 incorpora un mayor detalle que el SCN 2008 de sectores e instrumentos fi-
nancieros, para adaptarlos a las innovaciones financieras registradas en los ultimos afos.

8 Puede consultarse en http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/government_finance_statistics/
data/database.

9 Conviene tener en cuenta que, si bien en el caso de Espafia esto es asi, al existir un solo procedimiento de
elaboracion de las cuentas, que es trimestral, en algunos paises que disponen de dos procedimientos de ela-
boracioén, uno anual y otro trimestral, la consistencia no es plena.

10 Puede consultarse en http://www.ecb.int/stats/acc/html/index.en.html.
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las cuentas financieras
y las estadisticas
de deuda de las
Administraciones
Publicas segun
el PDE de la UE

Estas nuevas categorias se incorporaran a los cuadros 6 y 7 del Programa de Transmision
de datos de cuentas nacionales a Eurostat, si bien, dada su novedad y la dificultad de
construir series temporales, en su mayoria tendran el estatus de «transmision voluntaria».

Por lo que se refiere a los sectores, la nueva version del SEC amplia la definiciéon de las
instituciones financieras para garantizar la cobertura de todas las actividades de interme-
diacion financiera, y el detalle de subsectores, que comprende nueve subsectores, frente
a los cinco del SEC 95. Algunas de estas subcategorias surgen de la division de las ante-
riores, como es el caso de los Fondos de inversion monetarios y no monetarios, que an-
teriormente formaban parte de las otras instituciones financieras monetarias y de los otros
intermediarios financieros, respectivamente, y de los fondos de pensiones y las empresas
de seguros, que anteriormente se presentaban conjuntamente. Por otro lado, las nuevas
instituciones financieras que, tras esta revisién, forman parte del sector se incluyen en un
nuevo subsector: «Instituciones financieras de ambito limitado y entidades de financia-
cién», dentro de «Otras instituciones financieras». Los principales cambios que afectan a
los instrumentos financieros se refieren a los «derivados financieros», los cuales ahora se
consideran una categoria independiente e incluyen, como una subcategoria diferenciada,
las «opciones sobre acciones de los asalariados» de las empresas, y las «reservas técni-
cas de seguros», que también amplian su ambito para incluir la subcategoria de «garantias
estandarizadas».

Bajo la denominacion de deuda publica, se pueden inscribir distintos conceptos, delimi-
tados por los instrumentos incluidos, por sus métodos de valoracion y por la naturaleza de
quien detente la deuda. El concepto de deuda publica mas amplio posible es el del con-
junto de los pasivos de las Administraciones publicas de las Cuentas Financieras de la
Economia Espafola. Este concepto comprende la totalidad de los pasivos contraidos por
las Administraciones publicas, independientemente de su naturaleza (emision de moneda,
valores distintos de acciones, participaciones, préstamos, créditos comerciales y otras
obligaciones pendientes de pago) y de quién sea el agente que tenga en cartera dicha
deuda. En cuanto a la valoracién de los instrumentos, este concepto se caracteriza por
utilizar los precios de mercado en la valoracion de los saldos y flujos de los pasivos repre-
sentados en valores distintos de las acciones.

Otras caracteristicas de los pasivos totales de las Administraciones publicas que recogen las
Cuentas Financieras son que los préstamos y los créditos deben registrarse por la parte dis-
puesta, y que los pasivos en moneda extranjera deben convertirse a moneda nacional aplican-
do el tipo de cambio del dia al que se refiera la estadistica (fin de mes, fin de trimestre, etc.).

El concepto de Deuda de las Administraciones Publicas segun el PDE no es tan amplio
como el anterior, ya que no incluye los créditos comerciales ni otras cuentas pendientes
de pago, ni tampoco la parte de deuda publica emitida que esté en poder de otras Admi-
nistraciones publicas. Ademas, en cuanto a la valoracién de los instrumentos, todos sus
saldos deben registrarse por su valor nominal.

Respecto al registro de los créditos y préstamos solo por la parte dispuesta y la conver-
sion de los saldos contraidos en moneda extranjera a moneda nacional, rige la misma
metodologia que en los pasivos de las Cuentas Financieras, aunque con una salvedad, y
es que, en la deuda publica (segun el PDE), para los pasivos que han sido objeto de acuer-
dos que fijan el tipo de cambio, se deberad tener en cuenta dicho tipo de cambio en la
conversiéon a moneda nacional, en tanto que en los pasivos de las Cuentas Financieras
estos acuerdos no son de aplicacion.
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ADMINISTRACIONES PUBLICAS: DIFERENTES CONCEPTOS DE ENDEUDAMIENTO CUADRO 4

Millones de euros y % a 31.12.2011

Instrumentos Pasivos de las CFEE Deuda segun el PDE
Saldos % respecto al total Saldos % respecto al total

Efectivo y depdsitos 3,685 0,4 3,685 0,5
Valores distintos de acciones

Valores, excepto en poder de AAPP (a) 609,59 65,5 609,849 83,0

Valores en poder de AAPP 62,612 6,7
Préstamos a largo plazo

Préstamos, excepto frente a AAPP 106,834 11,6 106,834 14,5

Préstamos frente a AAPP 17,169 1,8
Préstamos a corto plazo 14,592 1,6 14,592 2,0
Créditos comerciales y otros pasivos

Cres o s st

Créditos comerciales y otros pasivos frente a AAPP 43,622 4,7
TOTAL 932,151 100,0 734,961 100,0
Porcentajes respecto al PIB pm 86,8 68,5

PRO MEMORIA: PIB pm 1.073.383 millones de euros

FUENTE: Banco de Espana.

a Los valores distintos de acciones se valoran en las CFEE a precios de mercado y en la deuda segun el PDE por el nominal, teniendo en cuenta en las deudas
en moneda extranjera los acuerdos que fijan el tipo de cambio para la conversion en euros.

El cuadro 4 presenta, en términos cuantitativos, referidos a diciembre de 2011, el conteni-
do de la deuda de las Administraciones Publicas segun ambos conceptos.

En Espafa, el organismo responsable de la elaboracion de la deuda PDE es el Banco de
Espafia; por tanto, al igual que sucede con las Cuentas Financieras de la Economia Espa-
Aola, los Planes Estadisticos Nacionales recogen dicha obligacion. En cumplimiento de
esta funcidn, el Banco de Espafa publica en Internet regularmente informacién trimestral
sobre la deuda publica segun el PDE en http://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/
htmls/cdp.html.

Asimismo, Espafia, como Estado miembro de la UE, tiene que enviar a la Comisiéon Europea
y, concretamente, a Eurostat, dos veces al afio (a finales de marzo y a finales de septiem-
bre) informacidn sobre la Deuda publica segun el PDE con un amplio detalle de instrumen-
tos y operaciones y referida tanto al total de las Administraciones publicas como a sus
distintos subsectores (Administracion Central, Comunidades auténomas, Corporaciones
locales y Administraciones de seguridad social)

La metodologia para el computo de la Deuda PDE, asi como las obligaciones de facilitar
informacion a Eurostat, estan recogidas en los correspondientes reglamentos comunita-
rios especificos para esta estadistica'".

11 La definicién de la deuda PDE estéa regulada por el Reglamento (CE) n.° 479/2009 del Consejo, de 25 de mayo
de 2009, el cual remite, a su vez, al SEC para delimitar los principales términos que se utilizan. Este reglamen-
to ha modificado el 3605/93, de 22 de noviembre de 1993.
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1

Introduction

METHODOLOGICAL SUMMARY

The Financial Accounts of the Spanish Economy form part of the Spanish system of Na-
tional Accounts’ and are the statistical basis for the financial analyses of the economy,
including those contained in the Banco de Espafia’s Annual Report, published in June
each year, and in its quarterly reports on the Spanish economy, published in the Eco-
nomic Bulletin in January, April, July and October of each year. This publication, which is
released at the same time as the Annual Report, contains the financial accounts for the
period 2004-2011 in Chapter 2. It also includes a Chapter 1 with the non-financial ac-
counts and a Chapter 3 with a set of supplementary national and international statistics.

Chapter 1 is a summary of the Spanish National Accounts (SNA) or non-financial accounts
of the economy, compiled by the National Statistics Office (INE), relating to the macroeco-
nomic setting and to the accounts of the different sectors and sub-sectors, providing a
means whereby the operations to be financed can be related to their financial counter-
parts, which are covered in Chapter 2. The basic source for the data included in Chapter
1 are the INE publications Contabilidad Nacional de Espafia. Base 2008. Serie Contable
1995-2011 y Cuadros Contables 2000-2011, Cuentas Trimestrales no Financieras de los
Sectores Institucionales. Base 2008 (quarterly series for 2000 Q1 - 2011 Q4) and Contabi-
lidad Nacional Trimestral de Espafa. Base 2008 (quarterly series for 1995 Q1 - 2011 Q4).
Where these sources do not offer all the details that feature in the accounts, Banco de
Espafa estimates have been included, made drawing on information released by the INE,
the IGAE (National Audit Office) on general government, the National Securities Market
Commission (CNMV) and the Banco de Espafa itself.

Chapter 3 completes and summarises statistics included in the monthly Boletin Estadisti-
co and in other publications of the Banco de Espafia, the INE and other national and inter-
national agencies quoted as the source of the tables. This information, combined with that
of the preceding chapters, makes this publication an annual of monetary, financial and
general economic statistics relating to both the Spanish economy and the international
sphere.

Up until the 2009 edition of the Financial Accounts, this publication included detailed
Methodological Notes with references to the main categories of the system and certain
aspects of the compilation procedure, as well as a very detailed set of schemes. From the
2010 edition, an expanded and more systematic version of these Methodological Notes is
available as an independent document at www.bde.es. This document will be regularly
updated when so warranted by the significance of the modifications included in the ac-
counts. Accordingly, the following sections of this Methodological Summary refer only to
certain matters that have been considered of most importance, to make it easier for read-
ers to consult the basic aspects of the accounts, which are explained in more detail in the
aforementioned Methodological Notes. The second section of this Summary summarises
the main features of the financial accounts; the third section outlines the main methodo-
logical aspects (the classification of the institutional units and of the financial instruments
of the Spanish economy, and the main valuation methods used in the financial accounts);

1 The National Statistics Plan currently in force relates to the period 2009-2012 (RDL 1663/2008). As in the case of
previous plans, this one includes the Financial Accounts of the Spanish Economy (statistical operation 5858),
which the Banco de Espafa is responsible for compiling.
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financial accounts

the fourth section describes the main changes introduced in these statistics in relation to
the previous annual edition; the fifth section details the requirements of international or-
ganisations in relation to these statistics; the sixth section briefly describes the project
under way to modify the European System of National Accounts, which is the framework
for these statistics; and finally, the seventh section presents a summary of the main meth-
odological differences between the recording of general government liabilities in the finan-
cial accounts and in the general government debt statistics compiled according to the
methodology of the Protocol on the Excessive Deficit Procedure (EDP debt).

The methodology used in compiling these Accounts is that established by the European
System of National and Regional Accounts (ESA 95), contained in Council Regulation (EC)
No. 2223/96 of 25 June 1996, which also governs the compilation of non-financial ac-
counts. One of the key features of this System is that, since it was enacted through a
Regulation, it is binding upon all European Union (EU) Member States, thereby ensuring
that the methodology used and the deadlines for data availability are the same in all coun-
tries. Furthermore, the ESA 95 accounting system is also harmonised with the System of
National Accounts (SNA 93), drawn up under the aegis of the Statistical Office of the
United Nations, the World Bank, the OECD, the IMF and the European Commission (Euro-
stat), and with the IMF Balance of Payments Manual (5th edition).® Of particular signifi-
cance in the European context is the inclusion in the System of a specific sub-sector
within the sector financial institutions, namely the sub-sector monetary financial institu-
tions (MFls), which is the grouping the European System of Central Banks (ESCB) defines
as the money creating sector, reinforcing the link between monetary and national accounts
statistics.

The ESA 95 includes a comprehensive system of accounts comprising financial balance
sheets and flow accounts, which explain the changes between the opening and closing
balance sheets of each period. In addition to encompassing financial transactions, the
flow accounts also address other changes in financial assets (and liabilities). The latter are
made up, in turn, of: a) accounts of changes in volume, which reflect changes in the
amount of financial assets and liabilities as a result of the appearance or disappearance
thereof (e.g. loan write-downs/write-offs and sectorisation changes); and b) revaluation
accounts, which reflect changes in the value of assets and liabilities as a result of changes
in the prices thereof or in the exchange rate of the currency in which they are denominated.
Thus, the ESA 95 Accounts constitute an integrated system in which, for each sector and
sub-sector, the difference between financial stocks or balance sheets at any two moments
in time is explained by the three accounts mentioned: financial transactions, revaluation
and other changes in volume.

The application of the principles established in the ESA 95 to the Spanish institutional,
economic and financial reality, as well as the general outline of the compilation procedure
and the different sources of information used, are described in detail in the Methodological
Notes referred to in the previous section.

The Financial Accounts of the Spanish Economy, in relation to the various groupings, are
presented in a non-consolidated version in the tables of Sections 2.b), 2.d) and 2.e) (see
Contents). However, it is possible to prepare the consolidated accounts from the informa-

2 It is expected that the new Manual will be legally approved during the course of 2012 and that it will come into
force in 2014.

3 In 2008, new versions of the SNA 93 (SNA 08) and of the IMF Balance of Payments Manual (6th edition) were
approved. The new version of the ESA will be consistent with the new versions of these manuals.
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tion in Section 2.d), which includes, for the different sectors, the summary by instrument
and counterpart sector, including the counterpart vis-a-vis the sector itself; so that, by
elimination of the asset and liability positions within the sector itself, the consolidated ac-
counts of each sector may be obtained. Obviously, the consolidated account of the Span-
ish economy is equivalent to presenting the rest of the world account from the standpoint
of the resident sectors.

Regarding the periodicity of the Spanish financial accounts, and although the ESA 95
Regulation requires only annual series, the Banco de Espafia has been releasing, from the
outset, quarterly series to meet user demand. An intensive legislative programme has
been conducted for years within the EU, aimed at increasing the periodicity of the Na-
tional Accounts and other key macroeconomic statistics, and also at reducing the lag in
their availability to a minimum, the objective being 90 calendar days in the case of the fi-
nancial accounts, which is somewhat shorter than the lag with which the Spanish financial
accounts are currently released.

Time series for the financial transactions and financial balance sheets of the Spanish fi-
nancial accounts are available with quarterly data for the period 1990-2011 and annual
data for the period 1980-1989. The revaluation and other changes in volume accounts
are disseminated for the years and quarters contained in the annual publication and its
quarterly updates. All the time series, both annual and quarterly, are methodologically
homogeneous.

From this edition, the Financial Accounts of the Spanish Economy will be disseminated
only in electronic form, available at www.bde.es. This edition comes out in June each year,
together with the Bank’s Annual Report. Also, the information is updated quarterly with a
lag of approximately 110 calendar days. These updates are preceded by a brief note de-
scribing the changes introduced. The June edition of each year updates, until the cut-off
date indicated in the publication, the series disseminated in April so that the same data
used for preparing the Annual Report are available to external users The series for the last
eight quarters and the last eight years are disseminated in PDF files. The complete period
available for the time series is disseminated through the Time Series Search Engine (BI-
EST)* and also in CSV® files. The specific dates of the updates of the Accounts appear in
a release calendar for the publication and for other Banco de Espafa statistics that may
be consulted at www.bde.es.

The experience acquired since these Accounts were first published on the basis of the
ESA 95 in 2000 has made it possible to establish a revision policy which, while ensuring
that the modifications that occur and that generally affect the most recent quarters to a
greater extent are incorporated, gives the published series a degree of stability. Thus,
when the accounts for each quarter are updated, at most the accounts of the eight pre-
ceding quarters and their corresponding years are revised. This regular revision procedure
does not rule out exceptional revisions when the circumstances warrant (conceptual
changes, new source information, extension of the time series and the like).

This section briefly sets out some methodological aspects of the financial accounts relat-
ing to the delimitation of institutional groupings, the classification of financial instruments
and the valuation methods used, as part of the System of National Accounts.

4 BIEST may be accessed at http://app.bde.es/tsi_www/paginaBienvenida.do.
5 CS8V stands for “comma separated values”.
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In the financial accounts, as in the non-financial accounts, the institutional units are clas-
sified into institutional sectors and sub-sectors on the basis of their economic function.
Specifically, the following institutional sectors are distinguished: non-financial corpora-
tions, which produce market non-financial goods and services; financial corporations,
which engage in financial intermediation; general government, whose main functions are
the production of “non-market” goods and services and the performance of transactions
for the redistribution of national income and wealth; households, in their twofold function
as consumers and producers (sole proprietors); and, finally, non-profit institutions serving
households, which produce “non-market” goods and services and make them available to
households. Against this background, the legal entities existing in Spain are allocated to
one institutional sector/sub-sector or another, as detailed in Table 1.

For their part, the financial instruments included in the financial accounts are classified in
the financial asset categories according to their legal characteristics and their degree of
liquidity, as detailed in Table 2.

The ESA 95 establishes homogeneous valuation methods for the financial assets in finan-
cial balance sheets and in transactions accounts, which are applicable in all institutional
sectors and to financial instruments both when they are financial assets and when they are
liabilities.® As a result of this homogeneity the system of accounts has a high degree of
internal consistency, leaving aside particular compilation problems that may exist. As a
general principle financial assets are valued in the financial balance sheets at current pric-
es, which is either their nominal value or, in the case of instruments traded on markets,
their market value. At the same time, as a general rule, transactions with financial assets
are recorded at their transaction value, i.e. the value at which the specific transactions
have been carried out. The financial accounts reflect the balances of financial assets and
the corresponding transactions among the residents of the Spanish economy and be-
tween the latter and residents of the rest of the world, as well as other financial flows,
which are changes in the value of the financial assets and liabilities that appear in the bal-
ance sheets of the various agents that do not arise from transactions, such as changes in
asset prices (revaluations), accounting reclassifications, changes in the sector in which
institutional units are classified, etc. Table 3 shows how the main categories of the system
are valued following the general rules mentioned above. Finally, it should be noted that the
basic accounting information or administrative registers are not always strictly compiled in
accordance with the method mentioned, so that sometimes adjustments have to be made
to maintain the system’s consistency.

Printing of the paper edition of the Financial Accounts of the Spanish Economy (1980-
2011) has been discontinued. From this edition, this publication, which is published in
June each year together with the Annual Report, will only be available in electronic format
in PDF, like the Bank’s other publications. Furthermore, the annual edition is extended to
include all the tables which to date were only available on the internet. The new tables in
the annual publication relate to the financial and non-financial accounts of the sub-sec-
tors, the additional tables on taxes, the summary tables of financial instruments, exposure
and outstandings vis-a-vis non-residents and flows between Spain and the European Un-
ion Institutions. Thus, the annual publication of the accounts now has the same content as
the quarterly updates.

6 Allfinancial assets are liabilities from the standpoint of the issuer/debtor. Moreover, all liabilities are, by definition,
financial, while there are non-financial assets (the capital stock of the various sectors that are not reflected in the
financial accounts). The net financial assets (also called net financial wealth) of each institutional grouping repre-
sent the difference between financial assets and liabilities
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DELIMITATION OF THE INSTITUTIONAL SECTORS

TABLE 1

S11 Non-financial corporations

S12 Financial corporations S121 Banco de Espaha

S122 Other monetary financial
institutions

S123 Other financial intermediaries,
except insurance corporations and
pension funds

S124 Financial auxiliaries

S125 Insurance corporations and
pension funds

S183 General government S1311 Central government

S1312 Regional (autonomous)
governments

S1313 Local governments

S1314 Social security funds

S14 Households

S15 Non-profit institutions serving households

Comprising: public limited companies, private limited companies, other
non-financial corporations that are separate legal entities and other
market-producer public bodies

The national central bank

Comprising: deposit institutions (commercial banks, savings banks and
credit co-operative banks), the Instituto de Crédito Oficial, specialised
credit institutions, money market funds (MMFs) and electronic money
institutions

Comprising: collective investment institutions (other than MMFs),
securities-dealer companies, financial vehicle corporations, venture
capital funds and companies, financial holding companies and issuers
of preference shares

Comprising: deposit guarantee funds, securities agencies, mutual
guarantee companies, appraisal companies, management companies
(of pension funds, mutual funds and portfolios), operators of organised
markets and companies performing settlement and market clearing
functions

Comprising: life and risk insurance corporations, non-profit insurance
institutions, the Consorcio de Compensacion de Seguros and
autonomous pension funds

Comprising: the State and its autonomous agencies, public corporations
that are non-market producers, the Fund for the Acquisition of Financial
Assets (FAAF), the Fund for the Orderly Restructuring of the Banking
Sector (FROB) and the Electricity Deficit Amortisation Fund (FADE)

Comprising: management institutions of the regional (autonomous)
governments and their autonomous agencies, including universities,
transferred social security and public corporations that are non-market
producers

Comprising: provincial, municipal, island, town and minor local
authorities and their groupings, autonomous agencies and public
corporations that are non-market producers

Comprising: the General Treasury and other management entities
(including mutual insurance companies covering occupational accidents
and diseases), the State Employment Public Service and the Wage
Guarantee Fund

Comprising: individuals and groups of individuals (families and other
groups) as consumers and as sole proprietors (firms that are not legal
entities separate from their owners)

Comprising: non-profit institutions that provide services to households
and that are “non-market” producers, such as non-government
organisations, foundations, associations, religious entities, political
parties, trade unions, etc.

Re-basing of the Spanish National Accounts. During 2011, the INE revised the Spanish Na-
tional Accounts (SNA) to adapt them to a new statistical base. The new series are called Base

2008 and replace the previous series compiled with base year 2000. The new Base 2008 has
gradually been incorporated throughout 2011 into the SNA information released by the INE,
which is subsequently included in the summary in Chapter 1 of this publication. Specifically,

the quarterly series of the macroeconomic table, the accounts of institutional sectors and the

quarterly non-financial accounts of institutional sectors (QNFAIS) were revised on 16 Novem-
ber 2011, on 3 October 2011 and on 30 December 2011, respectively.

The re-basing of the SNA affects the financial accounts in Chapter 2 of this publication,

specifically the category of net financial transactions, and, consequently, it remains con-

sistent with the net lending or borrowing for the sectors and sub-sectors of financial insti-

tutions, general government (in the annual series) and the rest of the world.
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CLASSIFICATION OF FINANCIAL INSTRUMENTS

ESA 95 categories

TABLE 2

Main financial instruments included

1 Monetary gold and SDRs 1.1 Monetary gold

2 Currency and deposits

3 Securities other than
shares

4 Loans

5 Shares and other equity

6 Insurance technical
reserves

7 Other accounts
receivable/payable

1.2 Special drawing rights (SDRs)
2.1 Currency

2.2 Transferable deposits
2.9 Other deposits

3.3.1 Short-term securities

3.3.2 Long-term securities

3.4 Financial derivatives
4.1 Short-term loans

4.2 Long-term loans

5.1.1 Quoted shares

5.1.2 Unquoted shares
5.1.3 Other equity

5.2.1 Mutual funds shares

5.2.2 Shares issued by investment
companies

6.1.1 Life insurance reserves

6.1.2 Pension funds reserves

6.2 Prepayments of insurance premiums
and reserves for outstanding claims

7.1 Trade credits and advances

7.9 Other accounts receivable/payable,
excluding trade credits and advances

Gold of the Banco de Espafa and of the Treasury
SDRs allocated and acquired from other central banks

Banknotes and coins. Including residents' holdings of euro issued by
Eurosystem NCBs other than the Banco de Espana

Overnight deposits and savings deposits (in the latter case, since 2005)

Interbank deposits and funding received in securitisation transactions,
savings deposits (until 2005), time accounts, structured deposits, MFls'
repos, special covered bonds and accounts held abroad. In addition, the
counterpart of the assets transferred and the positions vis-a-vis the ECB
and IMF are included

Treasury bills. Commercial paper at up to one year issued by general
government, financial corporations and non-financial corporations
Medium and long-term public debt. Commercial paper at more than one
year and bonds issued by financial corporations and non-financial
corporations and securities issued by non-residents that are held by
residents

Options, futures and similar instruments and (since 2005) swaps.

Loans from resident credit institutions to resident and non-resident sectors,
loans from non-residents to resident sectors and loans between non-
financial sectors and from the latter to non-resident sectors. Non-MFls'
repos and reverse repos of financial corporations vis-a-vis non-financial
sectors. Non-interbank transfers of private assets, general government
loans to public corporations, Development Fund loans, issues of non-
marketable securities and liabilities to the IMF

Shares of financial and non-financial corporations (exluding investment
companies) quoted on domestic and foreign markets

Unquoted shares of financial and non-financial corporations

Capital of companies and public bodies that do not have the legal status of
a sociedad andnima (public limited company), capital contributions to
branches (of non-residents in Spain and of residents in Spain abroad), non-
residents' real-estate investments, investments in the capital of international
organisations and contributions from deposit guarantee funds to the

FROB

Shares in capital-market and real-estate investment funds

Shares in capital-market and real-estate investment companies

Technical life provisions of life and risk insurance

Reserves and funds set aside for the payment of pensions by non-profit
insurance institutions and pension funds

Non-life technical provisions of life and risk insurance corporations and non-
profit insurance institutions. Including reinsurance

Client/supplier accounts and the like of non-financial corporations (and
counterpart sectors)

Diverse accounts receivable/payable, interest accrued on deposits/loans
and pending receipt/payment, outstanding transactions between financial
corporations and between general government bodies, outstanding taxes
and contributions

Additionally, the new Base 2008 of the non-financial and financial national accounts has

led, within general government financial accounts, to the reclassification in the general

government sector of entities which were previously included in other sectors, in most

cases, in the sector of non-financial corporations. This change of sector is because, with

the most recent data, it was considered that the main activity of the reclassified entities did

not consist of the production of market goods since the majority of their financing does not

come from the sale of their products. As a result, several categories in the general govern-

ment financial accounts have been changed, in particular, that of loans.
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VALUATION OF THE MAIN CATEGORIES OF THE SYSTEM TABLE 3

Financial balanace sheet Financial transactions account

1 Monetary gold and SDRs

2 Currency and deposits

3 Securities other than shares

4 Loans

5 Shares and other equity
511 Quoted shares

52 Mutual funds shares

512 Unquoted shares

513 Other equity

6 Insurance technical reserves

7 Other accounts
receivable/payable

5 Financial accounts
in the international
sphere

Market value

Amount of the transactions

Face value (currency) or nominal value (deposits) Difference between balances, excluding revaluations and

changes in volume

Market value (including interest accrued during the period) Value of the transactions. The interest accrued less the

interest paid is treated as if it were re-invested in the
financial instrument

Principal of the debt Difference between balances, excluding revaluations and

Market value

changes in volume

Value of the transactions

Estimated market value based on the valuation of Value of the transactions
quoted shares and accounting information on the

unquoted shares

Book value of own funds Net contributions of funds

Current value of future payment commitments in Premiums and net contributions including the investment
accordance with the technical provisions and funds income

set aside

Nominal value on the balance sheet Difference between balances

Reorganisation of certain entities which are part of the sector financial institutions. During

2011 the activity of certain savings banks was reorganised through the formation of com-

mercial banks, which are part, like the savings banks, of the sub-sector Other monetary

financial institutions. This type of operations has been reflected in the accounts as follows:

— On one hand, except for the category shares and other equity, the transfer of

all or a portion of the financial business from one entity to another, which is
included in their respective balance sheets, is not reflected in the financial ac-
counts since both entities are consolidated in the same institutional grouping.

As for shares and other equity, note that since savings banks are non-profit
making entities there are no ownership rights over them and, consequently, the
value of their own funds (capital, reserves, etc.) is not reflected under the finan-
cial categories of the system but is part of the sector’s net wealth or net worth
(B.90), i.e. assets minus liabilities as defined in the system.

Since the savings banks’ banking activity is transferred to credit institutions with
the legal form of corporations, the amount of the new institutions’ own funds is
recorded under the category shares and other equity, like other changes in volume.
since it is an accounting reclassification (from the category B.90 net worth to the
category AF.5 shares and other equity), unless a contribution of funds has occurred
in which case it would be treated like a financial transaction. There are also financial
transactions when institutions’ shares have begun to be quoted on the markets.

International organisations compile financial accounts data within their own sphere. In some

cases, these organisations have formalised, by means of legally binding rules, the informa-

tion requirements that must be met by the national institutions responsible for compiling

such data or which are members of the organisation. Also, these international organisations

make available to users the data compiled for different countries with a homogeneous for-

mat and with dissemination tools that make the information easier to compare.
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6 Revision
of the European
System of Accounts

Regulation (EC) No 2223/96 on the European System of National and Regional Accounts,
besides being the main methodological reference in the area of financial accounts, incor-
porates a Transmission Programme of national accounts data to Eurostat, the EU body
charged with compiling national statistics of EU interest and making them available to us-
ers. In relation to the financial accounts, this Transmission Programme establishes the
obligation to send annual data for financial balance sheets and financial accounts of the
institutional sectors, consolidated and non-consolidated, with a lag of nine months. How-
ever, Spain, like other countries, has been sending data with a significantly shorter lag, of
six months. In the case of Spain this shorter lag does not give rise to excessive difficulties
since the Spanish financial accounts are disseminated with a lag of less than four months.
The European Sector Accounts database’ contains the financial accounts data (Tables 6
and 7 of the Transmission Programme) of the 27 EU countries.

In addition, Regulation (EC) No. 501/2004 establishes the obligation on Member States to
compile quarterly non-financial and financial accounts for the general government sector,
with a lag of 90 calendar days with respect to the last quarter of reference. The Government
finance statistics database® contains the public finances data for the 27 EU countries.

The European Central Bank (ECB), meanwhile, has established obligations relating to in-
formation on financial accounts by means of Guideline ECB/2007/13. This Guideline oblig-
es the euro area national central banks (NCBs) to submit quarterly financial accounts to the
ECB with a lag of 110 calendar days with respect to the last quarter included in the ac-
counts. There are certain differences between the quarterly data that the NCBs send to the
ECB and the annual data that are sent to Eurostat (apart from the different periodicity),
although they should be fully consistent.® In general, although the quarterly data sent to
the ECB are somewhat less detailed than the Eurostat data as regards the institutional
sectors/sub-sectors and the categories of financial assets for which information is pre-
sented, they incorporate the details of the counterpart sectors for the main categories of
financial assets, and distinguish, within the positions vis-a-vis the rest of the world, be-
tween those that have euro area countries and those that have other countries as counter-
part, which enables the ECB to compile euro area accounts, consolidating the positions of
euro area countries. A significant portion of this information is disseminated in the Euro
area accounts section of the ECB’s Statistical data warehouse."°

Finally, it should be mentioned that the international financial crisis of the last few years has
given rise to intense work by international organisations to develop proposals to improve
the quality and content of the statistical information on balance sheets and financial trans-
actions. In the context of the G20, the member countries and observers of this group and
the international organisations of a financial nature, led by the IMF, have identified a set of
financial statistics that need to be developed in order to achieve the quality standards and
greater detail, including balance sheets and sector accounts, with counterpart details.

The annual edition of the Financial Accounts of the Spanish Economy for 2009 included a
reference to the process of revision of the national accounting manuals. In the same way
as the ESA 95 (which is currently in force) is compatible with the SNA 93, the new version

7 Available at http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/sector_accounts/data/database.
Available at http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/government_finance_statistics/data/database.
9 Although this is true in the case of Spain, as there is only one procedure for compiling quarterly accounts, which
is quarterly, in some countries that have two compilation procedures, one annual and the other quarterly, the
consistency is not complete.
10 Available at http://www.ecb.int/stats/acc/html/index.en.html.

e}
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Main methodological
differences between
the financial accounts
and general
government debt
statistics compiled
according to the EU’s
Protocol on the
Excessive Deficit
Procedure (EDP)

(ESA 2010), which will come into force in 2014, is fully compatible with the recent version
of the SNA (2008 SNA). The fact that the ESA 2010, like the ESA 95 is approved by means
of legislation and is, therefore, binding on all the countries that make up the European
Union, means that its guidelines and recommendations are more specific and less subject
to interpretation by compilers than 2008 SNA. Indeed, this greater precision of the ESA is
necessary given its use in certain EU administrative procedures.

The ESA 2010 incorporates a more detailed breakdown, than 2008 SNA, of sectors and fi-
nancial instruments, to adapt them to the financial innovation recorded in recent years.
These new categories will be incorporated in Tables 6 and 7 of the Transmission Programme
of national accounts data to Eurostat. However, given their novelty and the difficulty of
constructing time series, their transmission will in most cases be on a voluntary basis.

As regards sectors, the new version of the ESA widens the definition of financial corpora-
tions, to ensure that it covers all financial intermediation activities, and expands the sub-
sectoral breakdown (which includes nine sub-sectors, as opposed to five in the ESA 95).
Some of these sub-sectors arise from the division of previous ones, such as money market
funds (MMF) and non-MMF investment funds, which previously formed part of other mon-
etary financial institutions and other financial intermediaries, respectively, and pension
funds and insurance corporations, which were previously presented jointly. At the same
time, the new financial institutions which, following the revision, form part of this sector are
included in a new subsector: “captive financial institutions and money lenders” within
“other financial institutions”. The main changes affecting financial instruments relate to
“financial derivatives”, which are now considered an independent category and include, as
a distinct sub-category, “employee stock options”, and to “insurance technical reserves”,
which are also expanded to include the sub-category “standardised guarantees”.

Several concepts can be encompassed in government debt, which are delimited by the
instruments included, the methods used for their valuation, and the type of debt holder.
The broadest possible concept of government debt is the set of general government liabil-
ities of the Financial Accounts of the Spanish Economy. This concept includes all the lia-
bilities incurred by general government, irrespective of type (issuance of currency, securi-
ties other than shares, equity, loans, trade credits and other outstanding payables) and to
which sector the agent holding the debt belongs. As for the valuation of instruments, this
concept is characterised by using market price for the valuation of stocks and flows of Ii-
abilities represented by securities other than shares.

Other characteristics of the total liabilities of general government included in the financial
accounts are: that the loans and credits must be recorded for the amount drawn down and
that liabilities denominated in foreign currency must be translated into national currency
using the exchange rate prevailing on the day to which the statistics refer (end of the
month, end of the quarter, etc.)

The concept of debt compiled according to the EDP is not as broad as the previous con-
cept, since it does not include trade credits, other accounts payable or the amount of gov-
ernment debt issued that is held by other general government units. Furthermore, as for the
valuation of the instruments, all their stocks must be recorded at their nominal value.

As for recording credits and loans only for the portion drawn down and the translation of
balances incurred in foreign currencies into national currency, the same methodology is
applicable as in the financial accounts. Nevertheless, there is one exception regarding
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GENERAL GOVERNMENT: DIFFERENT CONCEPTS OF INDEBTEDNESS TABLE 4

€mand % at 31.12.2011

Instruments FASE liabilities Debt according to EDP
Balances % of total Balances % of total

Currency and deposits 3,685 0.4% 3,685 0.5%
Securities other than shares

Securities except for those held by general government (a) 609,590 65.5% 609,849 83.0%

Securities held by general government 62,612 6.7%
Long-term loans

Loans, except for those vis-a-vis general government 106,834 11.6% 106,834 14.5%

Loans vis-a-vis general government 17,169 1.8%
Short-term loans 14,5692 1.6% 14,692 2.0%
Trade credits and other liabilities

;’;&i/c;?ncr:;eeﬂis and other liabilities vis-a-vis general 43,622 4.7%
TOTAL 932,151 100.0% 734,961 100.0%
As a percentage of GDP mp 86.8% 68.5%

Memorandum item: GDP mp €1,073,383 million

SOURCE: Banco de Espana.

a Securities other than shares are valued in the FASE at market price and in the debt compiled according to the EDP at their nominal value, taking into account
the agreements that set the exchange rate for translation into euro in respect of foreign-currency debt.

government debt: according to the EDP, liabilities which have been subject to exchange
rate agreements must take into account said exchange rate for translation into national
currency, whereas these agreements do not apply to liabilities in the financial accounts.

Table 4 presents, in quantitative terms referring to December 2011, the content of general
government debt compiled according to both concepts.

In Spain, the Banco de Espana is responsible for compiling debt according to the EDP; con-
sequently, as is the case with the Financial Accounts of the Spanish Economy, the National
Statistics Plans include the aforementioned obligation. In compliance with this function, the
Banco de Espanfa regularly publishes quarterly information on government debt compiled
according to the EDP at (http://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/htmls/cdp.html).

Likewise, as an EU Member State, Spain has to submit twice-yearly (at end-March and
end-September) information about government debt compiled according to the EDP to
the European Commission and, specifically, to Eurostat. This information has a broad
breakdown of instruments and operations referring to all general government and its vari-
ous sub-sectors — central government, regional (autonomous) government, local govern-
ment, and social security funds —.

The methodology for calculating EDP debt and the Eurostat reporting requirements, are
included in the related EU Regulations specific to these statistics."

11 The definition of EDP debt is regulated by Council Regulation EC No 479/2009 of 25 May 2009, which refers, in
turn, to the ESA to delimit the main terms used. This regulation amended Regulation 3605/93 of 22 November
1993.
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SINTESIS DE LA CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA. BASE 2008
Cuadro macroeconémico. Datos brutos

1.1 PIB a precios de mercado. Componentes de la demanda. Precios corrientes

millones de euros

Cadigo 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
GASTO EN CONSUMO FINAL (a) P.3 636.786 688.625 743.272 797.713 834.371 811.766 828.626 843.038
Gasto en consumo final de los Hogares 480.026 517.107 557.460 595.099 612.339 578.019 596.322 614.475
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7.341 8.160 8.691 9.555 10.029 10.144 10.589 10.888
Gasto en consumo final de las Administraciones publicas 149.419 163.358 177.121 193.059 212.003 223.603 221.715 217.675
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO P.51 236.051 267.444 301.263 323.216 312.046 251.483 240.289 232.429
Activos fijos materiales 225762 256.583 289.064 309.420 297.584 237.623 226.818 218.736
Construccion 168.351 192.389 218.529 230.435 220.152 179.015 162.545 150.144
Bienes de equipo y activos cultivados 57.411 64.194  70.535 78.985 77.432 58.608 64.273  68.592
Activos fijos inmateriales 10.289 10.861 12.199 13.796 14.462 13.860 13.471 13.693
VAR. EXISTENCIAS Y ADQ. NETAS DE OBJETOS VALIOSOS  P.52/53 2.056 1.131 3.682 3.020 4.614 4.194 4.698 4.315
DEMANDA NACIONAL (b) 874.893 957.200 1.048.217 1.123.949 1.151.031 1.067.443 1.073.613 1.079.782
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.6 218.201 233.387 259.130 283.331 288.216 250.109 283.936 323.198
De bienes (fob) P.61 148.738 157.767 175742 192.704 192.844 163.734 192.271 222.438
De servicios P.62 69.463 75620 83.388 90.627 95372 86.375 91.665 100.760
Total, excepto consumo de no residentes en el TE 32.956 36.939 42.573 48.450 53.354 48.143 51.933 57.608
Consumo de no residentes en el TE 36.507 38.681 40.815 42177 42.018 38.232 39.732 43.152
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.7 251.800 281.289 321.800 354.119 351.498 269.721 306.207 329.597
De bienes (fob) P.71 201.890 225.712 258.244 283.472 278.075 205.227 239.346 262.681
De servicios P.72 49910 55577 63.556 70.647 73.423 64494 66.861 66.916
Total, excepto consumo de residentes en el RM 41.915 45.582 52.663 58.828 62.032 54.538 56.431 56.701
Consumo de residentes en el RM 7.995 9.995 10.893 11.819 11.391 9.956 10.430 10.215
PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO B.1* 841.294 909.298 985.547 1.053.161 1.087.749 1.047.831 1.051.342 1.073.383
tasas de variacion interanual
GASTO EN CONSUMO FINAL (a) P.3 8,5 8,1 7,9 73 4,6 -2,7 2,1 1,7
Gasto en consumo final de los Hogares 8,0 7,7 7,8 6,8 2,9 -5,6 3,2 3,0
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7,7 1,2 6,5 9,9 5,0 1,1 4,4 2,8
Gasto en consumo final de las Administraciones publicas 10,2 9,3 8,4 9,0 9,8 55 -0,8 -1,8
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO P.51 10,8 13,3 12,6 73 -3,5 -19,4 -4,5 -3,3
Activos fijos materiales 10,9 13,7 12,7 7,0 -3,8 -20,1 -4,5 -3,6
Construccion 12,4 14,3 13,6 54 -4,5 -18,7 -9,2 -7,6
Bienes de equipo y activos cultivados 6,4 11,8 9,9 12,0 -2,0 -24,3 9,7 6,7
Activos fijos inmateriales 9,9 5,6 12,3 13,1 4,8 -4,2 -2,8 1,6
VAR. EXISTENCIAS Y ADQ. NETAS DE OBJETOS VALIOSOS
(aportacion al crecimiento del PIB) P.52/53 0,1 -0,1 0,3 -0,1 0,2 - - -
DEMANDA NACIONAL (b) 9,1 9,4 9,5 7,2 2,4 -7,3 0,6 0,6
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.6 59 7,0 11,0 9,3 1,7 -13,2 13,5 13,8
De bienes (fob) P.61 6,4 6,1 11,4 9,7 0,1 -15,1 17,4 15,7
De servicios P.62 47 8,9 10,3 8,7 52 -9,4 6,1 9,9
Total, excepto consumo de no residentes en el TE 5,7 12,1 15,3 13,8 10,1 -9,8 7.9 10,9
Consumo de no residentes en el TE 3,8 6,0 55 3,3 -0,4 -9,0 3,9 8,6
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.7 12,1 11,7 14,4 10,0 -0,7 -23,3 13,5 7,6
De bienes (fob) P.71 12,2 11,8 14,4 9,8 -1,9 -26,2 16,6 9,7
De servicios P.72 11,4 11,4 14,4 11,2 3,9 -12,2 3,7 0,1
Total, excepto consumo de residentes en el RM 9,8 8,7 15,5 11,7 54 -12,1 3,5 0,5
Consumo de residentes en el RM 20,8 25,0 9,0 8,5 -3,6 -12,6 4,8 2,1
PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO B.1* 7.4 8,1 8,4 6,9 3,3 -3,7 0,3 21

Fuente: INE y elaboracién BE.

Ultima informacién disponible publicada por el INE el 16/2/12
(a) El gasto en consumo final puede realizarse en el territorio econémico o en el resto del mundo (SEC95, 3.75). Luego incluye el consumo de los residentes en el resto del
mundo, que, posteriormente, se deduce en la rubrica Importaciones de bienes y servicios. (b) Demanda de los residentes dentro y fuera del territorio econémico.

BANCO DE ESPANA 34 CUENTAS FINANCIERAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA, 1980-2011 CAPITULO 1



SUMMARY OF THE SPANISH NATIONAL ACCOUNTS. BASE YEAR 2008

Macroeconomic aggregates. Original data

EUR millions 1.1 GDP at market prices. Demand components. Current prices
2010-1 2010-11 2010-l1 2010-IV ~ 2011- 2011-1 2011-lll 2011-IV Code
203.715 206.853 196.046 222.012 210.390 210.383 199.302 222963 P.3 FINAL CONSUMPTION EXPENDITURE (a)
154.721 145612 144153 151.836 160.520 150.573 149.379 154.003 Final consumption expenditure of households
2.519 2.624 2.225 3.221 2.607 2.723 2.287 3.271 Final consumption expenditure of NPISH
46.475 58.617  49.668 66.955  47.263 57.087 47.636  65.689 Final consumption expenditure of general government
60.018 60.889 58.614 60.768 58.675 59.228 57.508 57.018 P.51 GROSS FIXED CAPITAL FORMATION
56.757  57.441 55.644 56.976 55.318 55.816  54.423  53.179 Tangibles fixed assets
40.460  40.681 40.556  40.848 36.964 37.982  38.184  37.014 Construction
16.297 16.760 15.088 16.128 18.354 17.834 16.239 16.165 Equipment and cultivated asstes
3.261 3.448 2.970 3.792 3.357 3.412 3.085 3.839 Intangible fixed asstes
1 6.691 -1.504 -490 2 6.891 -1.708 -870 P.52/53 CHANGES IN INVENTORIES AND NET ACQ. OF VALUABLES
263.734 274433 253.156 282.290 269.067 276.502 255.102 279.111 DOMESTIC DEMAND (b)
63.263  71.354  73.991 75.328  75.281 81.122 84390 82405 P.6 EXPORTS OF GOODS AND SERVICES
43.842 48,577 46.426  53.426 54.659 56.004 54.039 57.736 P.61 Goods (fob)
19.421 22777 27565 21902 20.622 25.118  30.351 24669 P.62 Services
12.302 13.232 12.959 13.440 13.025 14.414 14.458 15.711 Total, ex. consumption of non-residents in the economic territory
7.119 9.545 14.606 8.462 7.597 10.704 15.893 8.958 Consumption of non-residents in the economic territory
70.892 77.623 75447 82245  82.691 82.019 81.359 83.528 P.7 IMPORTS OF GOODS AND SERVICES
54.604 61.056 58.545  65.141 65.990 65928 64.252 66.511 P.71 Goods (fob)
16.288 16.567 16.902 17.104 16.701 16.091 17.107 17.017 P.72  Services
14.073 14.318 13.633 14.407 14.487 13.942 13.920 14.352 Total, except consumption of residents in the Row
2.215 2.249 3.269 2.697 2.214 2.149 3.187 2.665 Consumption of residents in the RoW
256.105 268.164 251.700 275.373 261.657 275.605 258.133 277.988 B.1* GROSS DOMESTIC PRODUCT AT MARKET PRICES
annual percentage change
21 3,3 1,3 1,6 3,3 1,7 1,7 0,4 P.3 FINAL CONSUMPTION EXPENDITURE (a)
2,7 4.1 1,8 4.1 3,7 3,4 3,6 1,4 Final consumption expenditure of households
4.4 5,2 4.1 3,9 3,5 3,8 2,8 1,6 Final consumption expenditure of NPISH
0,1 1,3 -0,2 -3,7 1,7 -2,6 -4,1 -1,9 Final consumption expenditure of general government
-8,6 -1,9 -4.4 -2,7 -2,2 -2,7 -1,9 -6,2 P.51 GROSS FIXED CAPITAL FORMATION
-8,9 -2,1 -4,3 -2,6 2,5 -2,8 -2,2 -6,7 Tangibles fixed assets
-12,6 -8,0 -9,3 -6,8 -8,6 -6,6 -5,8 -9,4 Construction
1,8 15,9 12,1 9,8 12,6 6,4 7,6 0,2 Equipment and cultivated asstes
-3,0 1,5 -6,3 -3,5 2,9 -1,0 3,9 1,2 Intangible fixed asstes
CHANGES IN INVENTORIES AND NET ACQ. OF VALUABLES
- -0,1 0,1 0,1 - 0,1 -0,1 -0,1 P.52/53 (contribution to GDP growth)
-0,5 2,0 - 0,8 2,0 0,8 0,8 -1.1 DOMESTIC DEMAND (b)
8,2 13,7 13,8 18,0 19,0 13,7 14,1 94 P.6 EXPORTS OF GOODS AND SERVICES
12,3 17,5 17,8 21,6 24,7 15,3 16,4 8,1 P.61 Goods (fob)
- 6,1 77 10,0 6,2 10,3 10,1 12,6 P.62 Services
-0,2 10,4 8,5 13,1 59 8,9 11,6 16,9 Total, ex. consumption of non-residents in the economic territory
0,4 0,8 71 54 6,7 12,1 8,8 59 Consumption of non-residents in the economic territory
8,7 20,1 11,2 14,2 16,6 57 7,8 1,6 P.7 IMPORTS OF GOODS AND SERVICES
10,7 23,8 15,1 17,0 20,9 8,0 9,7 21 P.71  Goods (fob)
2,8 8,2 -0,4 4,5 2,5 -2,9 1,2 -0,5 P.72 Services
2,9 8,9 -2,0 4.3 2,9 -2,6 2,1 -0,4 Total, except consumption of residents in the RoW
2,0 4,2 6,4 5,6 - -4,4 -2,5 -1,2 Consumption of residents in the RoW
-0,9 0,3 0,6 1,3 2,2 2,8 2,6 0,9 B.1* GROSS DOMESTIC PRODUCT AT MARKET PRICES

Source: INE and BE compilation.
(a) Final consumption expenditure may take place on the domestic territory or abroad (ESA95, 3.75). It therefore includes residents’ consumption abroad, which is subsequently
deducted in Imports of goods and services. (b) Residents’ demand within and outside the economic territory.

INE information released on 16/2/12
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SINTESIS DE LA CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA. BASE 2008

Cuadro macroeconémico. Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

1.2 PIB a precios de mercado. Componentes de la demanda. Precios corrientes

millones de euros

Cadigo 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
GASTO EN CONSUMO FINAL (a) P.3 636.786 688.625 743.272 797.713 834.371 811.766 828.626 843.038
Gasto en consumo final de los Hogares 480.026 517.107 557.460 595.099 612.339 578.019 596.322 614.475
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7.341 8.160 8.691 9.555 10.029 10.144 10.589 10.888
Gasto en consumo final de las Administraciones publicas 149.419 163.358 177.121 193.059 212.003 223.603 221.715 217.675
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO P.51 236.051 267.444 301.263 323.216 312.046 251.483 240.289 232.429
Activos fijos materiales 225762 256.583 289.064 309.420 297.584 237.623 226.818 218.736
Construccion 168.351 192.389 218.529 230.435 220.152 179.015 162.545 150.144
Bienes de equipo y activos cultivados 57.411 64.194  70.535 78.985 77.432 58.608 64.273  68.592
Activos fijos inmateriales 10.289 10.861 12.199 13.796 14.462 13.860 13.471 13.693
VAR. EXISTENCIAS Y ADQ. NETAS DE OBJETOS VALIOSOS  P.52/53 2.056 1.131 3.682 3.020 4.614 4.194 4.698 4.315
DEMANDA NACIONAL (b) 874.893 957.200 1.048.217 1.123.949 1.151.031 1.067.443 1.073.613 1.079.782
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.6 218.201 233.387 259.130 283.331 288.216 250.109 283.936 323.198
De bienes (fob) P.61 148.738 157.767 175742 192.704 192.844 163.734 192.271 222.438
De servicios P.62 69.463 75620 83.388 90.627 95372 86.375 91.665 100.760
Total, excepto consumo de no residentes en el TE 32.956 36.939 42.573 48.450 53.354 48.143 51.933 57.608
Consumo de no residentes en el TE 36.507 38.681 40.815 42177 42.018 38.232 39.732 43.152
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.7 251.800 281.289 321.800 354.119 351.498 269.721 306.207 329.597
De bienes (fob) P.71 201.890 225.712 258.244 283.472 278.075 205.227 239.346 262.681
De servicios P.72 49910 55577 63.556 70.647 73.423 64494 66.861 66.916
Total, excepto consumo de residentes en el RM 41.915 45.582 52.663 58.828 62.032 54.538 56.431 56.701
Consumo de residentes en el RM 7.995 9.995 10.893 11.819 11.391 9.956 10.430 10.215
PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO B.1* 841.294 909.298 985.547 1.053.161 1.087.749 1.047.831 1.051.342 1.073.383
tasas de variacion interanual
GASTO EN CONSUMO FINAL (a) P.3 8,5 8,1 7,9 73 4,6 -2,7 2,1 1,7
Gasto en consumo final de los Hogares 8,0 7,7 7,8 6,8 2,9 -5,6 3,2 3,0
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7,7 1,2 6,5 9,9 5,0 1,1 4,4 2,8
Gasto en consumo final de las Administraciones publicas 10,2 9,3 8,4 9,0 9,8 55 -0,8 -1,8
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO P.51 10,8 13,3 12,6 73 -3,5 -19,4 -4,5 -3,3
Activos fijos materiales 10,9 13,7 12,7 7,0 -3,8 -20,1 -4,5 -3,6
Construccion 12,4 14,3 13,6 54 -4,5 -18,7 -9,2 -7,6
Bienes de equipo y activos cultivados 6,4 11,8 9,9 12,0 -2,0 -24,3 9,7 6,7
Activos fijos inmateriales 9,9 5,6 12,3 13,1 4,8 -4,2 -2,8 1,6
VAR. EXISTENCIAS Y ADQ. NETAS DE OBJETOS VALIOSOS
(aportacion al crecimiento del PIB) P.52/53 0,1 -0,1 0,3 -0,1 0,2 - - -
DEMANDA NACIONAL (b) 9,1 9,4 9,5 7,2 2,4 -7,3 0,6 0,6
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.6 59 7,0 11,0 9,3 1,7 -13,2 13,5 13,8
De bienes (fob) P.61 6,4 6,1 11,4 9,7 0,1 -15,1 17,4 15,7
De servicios P.62 47 8,9 10,3 8,7 52 -9,4 6,1 9,9
Total, excepto consumo de no residentes en el TE 5,7 12,1 15,3 13,8 10,1 -9,8 7.9 10,9
Consumo de no residentes en el TE 3,8 6,0 55 3,3 -0,4 -9,0 3,9 8,6
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS P.7 12,1 11,7 14,4 10,0 -0,7 -23,3 13,5 7,6
De bienes (fob) P.71 12,2 11,8 14,4 9,8 -1,9 -26,2 16,6 9,7
De servicios P.72 11,4 11,4 14,4 11,2 3,9 -12,2 3,7 0,1
Total, excepto consumo de residentes en el RM 9,8 8,7 15,5 11,7 54 -12,1 3,5 0,5
Consumo de residentes en el RM 20,8 25,0 9,0 8,5 -3,6 -12,6 4,8 2,1
PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO B.1* 7.4 8,1 8,4 6,9 3,3 -3,7 0,3 21

Fuente: INE y elaboracién BE.

Ultima informacién disponible publicada por el INE el 16/2/12
(a) El gasto en consumo final puede realizarse en el territorio econémico o en el resto del mundo (SEC95, 3.75). Luego incluye el consumo de los residentes en el resto del
mundo, que, posteriormente, se deduce en la rubrica Importaciones de bienes y servicios. (b) Demanda de los residentes dentro y fuera del territorio econémico.
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SUMMARY OF THE SPANISH NATIONAL ACCOUNTS. BASE YEAR 2008
Macroeconomic aggregates. Seasonally- and working-day-adjusted data

EUR millions 1.2 GDP at market prices. Demand components. Current prices
2010-1 2010-11 2010-11 2010-IV ~ 2011- 2011-1 2011-lll 2011-IV Code
204.722 207.622 206.452 209.830 210.796 210.999 210.284 210.959 P.3  FINAL CONSUMPTION EXPENDITURE (a)
146.544 148.865 148.518 152.395 152.143 153.611 154.008 154.713 Final consumption expenditure of households
2.610 2.655 2.657 2.667 2.697 2.744 2.740 2.707 Final consumption expenditure of NPISH
55.568 56.102 55.277 54.768 55.956 54.644 53.536 53.539 Final consumption expenditure of general government
60.541 60.939 59.633 59.176  59.072 58.999 58.383 55975 P.51 GROSS FIXED CAPITAL FORMATION
57174 57.494 56.319 55.831 55.614 55.591 54.957 52.574 Tangibles fixed assets
41915  41.551 40.042  39.037 38.590 38.570  37.484 35.500 Construction
15.259 15.943 16.277 16.794 17.024 17.021 17.473 17.074 Equipment and cultivated asstes
3.367 3.445 3.314 3.345 3.458 3.408 3.426 3.401 Intangible fixed asstes
1.085 1.141 1.191 1.281 1.166 1.131 1.046 972 P.52/53 CHANGES IN INVENTORIES AND NET ACQ. OF VALUABLES
266.348 269.702 267.276 270.287 271.034 271.129 269.713 267.906 DOMESTIC DEMAND (b)
65.883 69.860 73.258 74.935 78.524 79.415 83.250 82.009 P.6 EXPORTS OF GOODS AND SERVICES
43.658  47.064 50.027 51522 54.652 54410 57.609 55.767 P.61 Goods (fob)
22225 22796  23.231 23.413  23.872 25.005 25.641 26.242 P.62 Services
12.556 13.028 13.142 13.207 13.398 14.174 14.704 15.332 Total, ex. consumption of non-residents in the economic territory
9.669 9.768 10.089 10.206 10.474 10.831 10.937 10.910 Consumption of non-residents in the economic territory
71180 77.428 77.276  80.323 82.662 82.048 83.822 81.065 P.7 IMPORTS OF GOODS AND SERVICES
54636 60.556 60.655 63.499  65.821 65.683  66.897 64.280 P.71  Goods (fob)
16.544 16.872 16.621 16.824 16.841 16.365 16.925 16.785 P.72  Services
13.980 14.266 13.984 14.201 14.259 13.860 14.384 14.198 Total, except consumption of residents in the RoW
2.564 2.606 2.637 2.623 2.582 2.505 2.541 