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Encuesta sobre Préstamos Bancarios en Espana: cuarto trimestre de 2004

El presente articulo analiza las contestaciones de las diez entidades espanolas que participa-
ron en la ultima (EPB), realizada en enero de 2005, comparandolas con los resultados relativos
al conjunto del area del euro’. Las preguntas de esta Encuesta versaban sobre la evolucion de
las condiciones de oferta y demanda en el cuarto trimestre de 2004 y sobre las perspectivas
para las mismas en los tres primeros meses del ano en curso.

De acuerdo con las respuestas a la EPB, en el cuarto trimestre de 2004 las entidades espa-
nolas en su conjunto volvieron a relajar moderadamente los criterios aplicados para la aproba-
cion de préstamos a sociedades no financieras y a los hogares para consumo y otros fines, y
endurecieron ligeramente los correspondientes a la concesion de créditos a las familias para
la adquisicion de vivienda, prolongando de esta forma los resultados de la Encuesta anterior
(véase grafico 1). Parece, por tanto, detectarse un cierto deseo de cambio en el patrén de
crecimiento del crédito bancario, donde nuevas finalidades tomarian el relevo del fuerte creci-
miento del segmento relacionado con la vivienda. La demanda de préstamos tuvo un compor-
tamiento expansivo en todas las categorias, incluida la correspondiente a los destinados a la
adquisicion de vivienda, que registrd una nueva aceleracion después de dos trimestres de li-
gera contraccion del correspondiente indicador.

En la UEM, por su parte, no se observaron cambios apreciables en la evolucion de las condi-
ciones de oferta con respecto a la Encuesta anterior. Asi, los criterios aplicados en la conce-
sion de créditos a empresas se habrian relajado muy ligeramente, apoyados principalmente
en factores relacionados con la competencia bancaria, ya que las expectativas relativas a la
actividad macroecondmica y en sectores o sociedades concretas tuvieron un efecto contractivo.
Por su parte, los criterios de concesion de los créditos a hogares apenas registraron modifi-
caciones. Sin embargo las condiciones aplicadas a las nuevas operaciones con familias si
reflejaron una cierta relajacion: los margenes de las operaciones ordinarias, tanto para créditos
a la vivienda como para el consumo, se redujeron en relacion con los niveles del trimestre
anterior.

El grafico 2 permite observar la dispersion de las respuestas de las entidades espafiolas con
respecto a la evolucion de la demanda y oferta de cada tipo de crédito. Asimismo, un andlisis
mas detallado de esas respuestas (véase cuadro 1) muestra que, en el caso de las sociedades
no financieras, el 10% de las entidades encuestadas reportd un cierta relajacion general en la
aprobacion de nuevas operaciones, al tiempo que un 20% indicd un aumento de la oferta de
los préstamos a grandes empresas y a largo plazo. No obstante, y a pesar de esta relajacion
de los criterios de aprobacion, los margenes y otros gastos aplicados a los créditos efectiva-
mente concedidos siguieron endureciéndose de forma moderada, y fueron las condiciones
relacionadas con las garantias, cuantias, compromisos asociados y plazo las que se suaviza-
ron. En cuanto a los factores que explicaron el comportamiento de la oferta, es importante
mencionar el impacto globalmente positivo de las expectativas con respecto tanto a la activi-
dad econdmica general como a la de sectores y sociedades concretas, evolucion que con-
trasta con el impacto negativo que las expectativas macroecondmicas tuvieron en el conjunto

1. Para un mayor detalle sobre estos, véase Banco Central Europeo (2005), «Resultados de la Encuesta sobre Présta-
mos Bancarios en la zona del euro de febrero de 2005», febrero; y direccion de Internet del BCE (www.ecb.int). Para un
mayor detalle sobre la naturaleza de la EPB, véase J. Martinez y L. A. Maza (2003), «Resultados de la Encuesta sobre
Préstamos Bancarios en Espafa», Boletin Econdmico, Banco de Espafa, mayo.
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

GRAFICO 1
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a. Indicador = % de entidades que sefialan aumento considerable x 1 + % de entidades que
sefalan cierto aumento x 1/2 — % de entidades que sefialan un cierto descenso x 1/2 — % de
entidades que sefialan un descenso considerable x 1. Los simbolos en los gréficos indican las
previsiones realizadas por las entidades encuestadas para el trimestre correspondiente, el trimestre

anterior.
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ENCUESTA DE PRESTAMOS BANCARIOS GRAFICO 2
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.

a. El tamanfo de las marcas de las entidades espafiolas depende del nimero de coincidencias de
las respuestas en ese punto.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 1
Resultados detallados de las entidades espafolas. Cuarto trimestre de 2004

Numero de contestaciones seleccionadas

en cada opcidn (a) Numero Indicador (6)
de
e, Oerto s Certo TR rounuas g DO gy gy
rable descenso cambios aumento rable tipica
CREDITO A SOCIEDADES NO FINANCIERAS:
OFERTA (criterios para la aprobacion)
En general 0 0 9 1 0 10 5} 16 10 1
Préstamos a pequefas y medianas empresas 0 0 9 1 0 10 5 16 5 1
Préstamos a grandes empresas 0 0 8 2 0 10 10 21 10 0
Préstamos a corto plazo 0 0 9 1 0 10 5 16 5 2
Préstamos a largo plazo 0 0 8 2 0 10 10 21 10 1
FACTORES DE OFERTA
Costes relacionados con el nivel de capital de la ent. 0 0 10 0 0 10 0 — 0o -2
Capacidad para acceder a la financ. en los mercados 0 0 10 0 0 10 0 — 0 1
Situacion de liquidez de la entidad 0 0 10 0 0 10 0 - 0 0
Competencia de otras entidades 0 0 9 1 0 10 5 16 10 11
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 10 0 — 0 1
Competencia de la financiacion en los mercados 0 0 9 1 0 10 5 16 5 2
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 0 7 3 0 10 15 24 15 -6
Perspectivas del sector o sociedades concretas 0 1 7 2 0 10 5 28 o -7
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 0 9 1 0 10 5 16 10 -2
CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 3 7 0 0 10 -15 24 0 2
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 0 1 9 0 0 10 -5 16 -15 -10
Gastos, excluidos intereses 0 1 9 0 0 10 -5 16 -5 -1
Cuantia del préstamo o de la linea de crédito 0 0 9 1 0 10 5 16 10 -1
Garantias requeridas 0 0 9 1 0 10 5 16 5 -0
Compromisos asociados al préstamo 0 0 9 1 0 10 5 16 0o -3
Plazo de vencimiento 0 0 8 2 0 10 10 21 15 -0
PREVISIONES DE OFERTA
En general 0 0 9 1 0 10 5 16 5 1
Préstamos a pequefias y medianas empresas 0 0 9 1 0 10 5 16 10 5
Préstamos a grandes empresas 0 0 8 2 0 10 10 21 10 -2
Préstamos a corto plazo 0 0 9 1 0 10 5 16 5 3
Préstamos a largo plazo 0 0 8 2 0 10 10 21 5 2
DEMANDA
En general 0 0 9 1 0 10 5 16 10 -4
Préstamos a pequefias y medianas empresas 0 0 7 3 0 10 15 24 10 2
Préstamos a grandes empresas 0 0 10 0 0 10 0 — 10 -5
Préstamos a corto plazo 0 0 9 1 0 10 5 16 0o -
Préstamos a largo plazo 0 0 7 3 0 10 15 24 15 2
FACTORES DE DEMANDA
Inversiones en capital fijo 0 0 8 2 0 10 10 21 15 -11
Existencias y capital circulante 0 1 7 2 0 10 5 28 10 1
Fusiones, adquisic. y reestructuraciéon de la empresa 0 0 9 1 0 10 5 16 10 6
Reestructuracion de la deuda 0 0 8 2 0 10 10 21 5] 9
Financiacion interna 0 0 10 0 0 10 0 — 0 -6
Préstamos de otras entidades 0 0 10 0 0 10 0 — 0 -3
Préstamos de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 10 0 — 0o -
Emision de valores de renta fija 0 2 8 0 0 10 -10 21 o -1
Emision de acciones 0 0 10 0 0 10 0 — o -
PREVISIONES DE DEMANDA
En general 0 0 7 3 0 10 15 24 10 10
Préstamos a pequefias y medianas empresas 0 0 6 4 0 10 20 26 10 18
Préstamos a grandes empresas 0 0 8 2 0 10 10 21 5 6
Préstamos a corto plazo 0 0 7 3 0 10 15 24 5 18
Préstamos a largo plazo 0 0 7 3 0 10 15 24 10 12
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS

Resultados detallados de las entidades espanolas. Cuarto trimestre de 2004 (cont.)

Numero de contestaciones seleccionadas
en cada opcion (a)

Descgnso Cierto Sin
conside- )
descenso cambios aumento
rable

CREDITO A HOGARES ADQ. VIVIENDA:
OFERTA (criterios para la aprobacion) 0 2 7
FACTORES DE OFERTA
Costes de financiacion y disponibilidad de fondos 0 0 10
Competencia de otras entidades 0 0 8
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 0 9
Perspectivas relativas al mercado de la vivienda 0 3 7
CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 0 9
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 0 0 10
Garantias requeridas 0 1 9
Relacion entre el principal y el valor de la garantia 0 1 8
Plazo de vencimiento 0 0 10
Gastos, excluidos intereses 0 0 10
PREVISIONES DE OFERTA 0 3 6
DEMANDA 0 1 7
FACTORES DE DEMANDA
Perspectivas relativas al mercado de la vivienda 0 1 8
Confianza de los consumidores 0 0 9
Gasto de consumo no relacionado con adq. de vivienda 0 0 10
Ahorro de las familias 0 0 10
Préstamos de otras entidades 0 0 10
Otras fuentes de financiacion 0 0 10
PREVISIONES DE DEMANDA 1 2 7
CREDITO A HOGARES PARA CONSUMO Y OTROS:
OFERTA (criterios para la aprobacion) 0 0 8
FACTORES DE OFERTA
Costes de financiacion y disponibilidad de fondos 0 0 10
Competencia de otras entidades 0 0 9
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 0 8
Solvencia de los consumidores 0 1 9
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 0 9
CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 0 10
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 0 0 10
Garantias requeridas 0 0 9
Plazo de vencimiento 0 0 10
Gastos, excluidos intereses 0 0 10
PREVISIONES DE OFERTA 0 0 9
DEMANDA 0 1 6
FACTORES DE DEMANDA
Gasto en bienes de consumo duraderos, como
automaviles, mobiliario, etc. 0 0 9
Confianza de los consumidores 0 0 9
Adaquisicién de valores 0 0 9
Ahorro de las familias 0 0 10
Préstamos de otras entidades 0 0 9
Otras fuentes de financiacion 0 0 10
PREVISIONES DE DEMANDA 0 0 8

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.
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a. En el caso de los factores y condiciones, un descenso (aumento) indica una contribucion del correspondiente factor o condicion al
descenso (aumento) en la oferta o demanda, segun el caso. Por tanto, no significa necesariamente un descenso (aumento) del factor o

condicién en si mismo.

CUADRO 1
Indicador (b)
Desv. 11 UEm
tipica
28 -10 0
— 0o -0
21 B 8
= 0 2
16 0o -2
24 =5 =5
16 0 10
= 5 -
16 00
24 -10 2
— 0 5
= B 2
32 0 3
28 5 2
24 5 3
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b. Indicador = % de entidades que sefnalan aumento considerable x 1 + % de entidades que sefalan cierto aumento x 1/2 — % de entidades

que sefalan un cierto descenso x 1/2 — % de entidades que sefialan un descenso considerable x 1.
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de la UEM. Por el contrario, los factores relacionados con la competencia, que se configuraron
como el elemento determinante de los movimientos de flexibilizacién de los criterios de oferta
para el conjunto de la UEM, no tuvieron un efecto significativo en el caso de las entidades
espanolas (tan solo una la cita como factor explicativo).

La moderada expansion de la demanda de crédito de las sociedades en Espafia —que fue, no
obstante, algo mas acusada en el caso de los préstamos a largo plazo y en el destinado a las
PYME — respondi¢ principalmente a las mayores necesidades de fondos de las empresas para
abordar sus inversiones tanto en capital fijo como las destinadas a reestructuraciones de
deuda, y ello a pesar de los mayores recursos captados a través de las emisiones de valores
de renta fija. En el conjunto de la UEM, sin embargo, se mantuvo la tendencia negativa en la
demanda de recursos para financiar inversiones en capital fijo y el proceso de sustitucion de
financiacion externa por interna.

En relacion con el crédito a los hogares para adquisicion de vivienda, tuvo lugar un endureci-
miento algo inferior al observado en el trimestre anterior, si bien la dispersion de las respuestas
en este segmento, como puede observarse en el grafico 2, fue mayor que en los otros dos
tipos de crédito considerados. Dos de las entidades fueron algo mas exigentes en sus criterios
de aprobacion de nuevos préstamos, mientras que una los relajd. Por el contrario, en las con-
diciones aplicadas no se detecta un tensionamiento de los requerimientos similar: solo una
entidad elevo las garantias requeridas, y dos, la relacion entre el principal y el valor de garantia.
En cuanto a los factores que determinaron este comportamiento, contindan destacando las
perspectivas negativas relativas al mercado de la vivienda (véase cuadro 1), puesto que tanto
la competencia como las expectativas sobre la situacion econdmica en general habrian sido
propicias para una mayor oferta. Al igual que en nuestro pais, los factores relacionados con el
mercado de la vivienda fueron el elemento principal tras el comportamiento mas restrictivo de
la oferta de estos créditos en la UEM, mientras que los relacionados con la competencia ac-
tuaron en direccion opuesta.

La demanda de crédito para la vivienda, tanto en Espafna como en el conjunto de la UEM, se
acelerd ligeramente en el trimestre. De esta forma, el mercado espafol retoma un comporta-
miento expansivo tras dos trimestres de ligeras contracciones del indicador, desalineandose
de las expectativas de fuerte contraccion que tenian las entidades tres meses atras. Por lo
que se refiere a los factores explicativos, en el caso espanol destaca la confianza de los con-
sumidores como elemento dinamizador. En el ambito de la UEM, sin embargo, este factor es
mencionado como uno de los principales determinantes de la contraccion de la demanda,
mientras que las perspectivas relativas al mercado de la vivienda tuvieron un efecto positivo
sobre las nuevas peticiones de fondos. De esta forma, tanto en Espafa como en el resto del
area del euro los prestatarios de este tipo de préstamos parecen ser mas optimistas sobre la
evolucion de los precios de los inmuebles que los prestamistas.

Por ultimo, en relacion con los créditos a los hogares para el consumo y otras finalidades, la
Encuesta revela que las entidades espafnolas mantuvieron la tendencia a una mayor expan-
sion de la oferta. Por segundo trimestre consecutivo, declararon haber relajado los criterios de
concesion de nuevos préstamos, lo que podria indicar una creciente relevancia de este seg-
mento como objetivo importante del negocio de créditos. Los principales factores que influye-
ron en el aumento de la oferta fueron las expectativas sobre la actividad econdémica, la com-
petencia entre entidades y el riesgo asociado a las garantias. No obstante, las condiciones
aplicadas a los préstamos concedidos apenas variaron. Por el lado de la demanda, la evolu-
cion fue ligeramente expansiva como consecuencia de factores relacionados con el gasto de
bienes de consumo duradero, la adquisicion de valores y la confianza de los consumidores.
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En el conjunto de la UEM, los criterios para la concesion fueron practicamente estables, al
tiempo que el margen aplicado a los préstamos ordinarios se redujo algo en media. Asimismo,
la evolucion percibida de la demanda fue ligeramente negativa.

Para el trimestre en curso, como puede verse en los graficos 1y 2, las entidades encuestadas
prevén, en el caso de nuestro pais, un nuevo endurecimiento de las condiciones de oferta de
créditos a los hogares para adquisicion de vivienda y una nueva relajacion tanto de los criterios
de concesion de fondos al consumo y otros fines como en el caso de los préstamos a las
empresas. En el conjunto de la UEM se espera también una relajacion de los criterios de apro-
bacion de nuevos créditos al consumo y otros fines y, en menor medida, a empresas, que
coincidirfan con una recuperacion de la demanda en ambos segmentos del mercado. Tan solo
en el caso de los préstamos a hogares para adquisicion de vivienda se espera en el area del
euro un endurecimiento de la oferta y una contraccion de la demanda.

8.2.2005.
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