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Nota del editor

Con el trabajo “Tesoro y Banco de Espana (1900-1936)", Pedro Martinez Méndez pretendia
«,..analizar la evolucion de la “politica monetaria” durante el periodo 1900-1936, con una amplia
extension hacia la politica de financiacion del Estado». Desafortunadamente, el autor no pudo
finalizar este extenso trabajo, a pesar de encontrarse muchas partes practicamente terminadas,
segun indicaba en la introduccién de la obra. Por este motivo, este trabajo no fue publicado. No
obstante, el autor dejd instrucciones para que una copia del trabajo (en papel y en formato digital)
fuese enviada al Banco de Espafa (BE, en adelante) para que estuviese disponible para los
investigadores. Asi se hizo, y dicha copia se encuentra en la biblioteca del BE.

A pesar de su caracter inconcluso, el BE ha considerado que el vasto conjunto de series estadisticas
que el autor recopild para esta obra presentaba un apreciable valor histdrico y que debia ser puesto
a disposicion, de una forma accesible, a posibles estudiosos de la historia econdmica de Espana.
Para ello, los cuadros cedidos por Pedro Martinez Méndez han sido depurados, eliminando datos y
anotaciones de trabajo que no estaban destinados a ser publicados. Los archivos resultantes han
sido publicados en la sub-seccion de “Estadisticas histdricas para investigadores” de la seccién de
“Estadisticas” del sitio web del Banco de Espana.

A diferencia de otros conjuntos de datos publicados en esa sub-seccion, los archivos con los
cuadros del trabajo de Pedro Martinez Méndez no cuentan con el respaldo de una obra publicada.
Para paliar este problema, se ha creado el presente documento que tiene como objeto ofrecer toda
la metainformacion posible para ayudar a la interpretacion correcta de los datos. Para ello, se han
reunido diferentes partes de la obra de Pedro Martinez Méndez: abreviaturas utilizadas,
convenciones utilizadas, notas a los cuadros (extraidas de los anexos de la obra), el anexo de fuentes
y la seccion de bibliografia.

El material que se presenta aqui ha sido, al igual que lo fueron los archivos con cuadros, depurado
para eliminar numerosas anotaciones de trabajo que no estaban destinadas a ser publicadas. En
algunos casos se han mantenido, modificando su redaccion. También se han mantenido las marcas
que el autor incluyd en los textos para indicar que estaban incompletos o que debian ser
comprobados. Estas marcas se han homogeneizado empleando la mas utilizada por el autor en los
textos originales (::::). Por otro lado, se han corregido los errores tipograficos detectados y que el
autor no tuvo tiempo de corregir.

Las notas a los cuadros son, como ya se ha comentado, extractos de los anexos del trabajo. Es
por ello que cuando el autor se refiere a un anexo, se esta refiriendo al correspondiente anexo de la
obra completa. La misma consideracion debe tenerse en las referencias a notas a pie de pagina en
las notas a los cuadros. Por otro lado, las anotaciones presentes en la bibliografia han sido
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trasladadas a notas a pie de pagina y se ha mantenido la practica del autor de utilizar el punto como
separador de las cifras decimales.

Finalmente, hay que volver a destacar que nos encontramos ante una obra inacabada, y que, por
tanto, no se ha beneficiado de la lectura completa de su autor. Estas lecturas finales son las que
permiten eliminar duplicidades, detectar las lagunas existentes y dar a los trabajos una mayor
coherencia. Ademas, conviene recordar que la presentacion de estos textos tiene como uUnica
finalidad complementar la extensa informacion estadistica recopilada por Pedro Martinez
Méndez y publicada por el Banco de Espafa.

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)" 2/276



Contenido

Abreviaturas utilizadas 11

Convenciones utilizadas en los cuadros 13

1 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 3 14

1.1
1.2
1.3

Cuadro 3.1. Deudas amortizables anteriores a 1900. Saldos en circulacién 14
Cuadro 3.2. Deudas amortizables anteriores a 1900. Variaciones trimestrales netas 14

Cuadro 3.3. Estimacion de la reduccion de intereses sobre el endeudamiento publico
impuesta en 1899 14

2 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 4 16

2.1

2.2

2.3

2.4
25

2.6

2.7

2.8

Cuadro 4.1. Deudas perpetuas. Deuda Perpetua Interior 4%. Saldos en circulacion. Datos
parciales derivados de fuentes directas 16

Cuadro 4.2. Deudas perpetuas. Deuda Perpetua Interior 4%. Saldos en circulacién. Detalle
de las inscripciones nominativas 18

Cuadro 4.3. Deudas perpetuas. Deudas perpetuas exteriores. Saldos en circulacion. Datos
parciales derivados de fuentes directas 18

Cuadro 4.4. Deudas perpetuas. Saldos en circulacion trimestrales. 19

Cuadro 4.5. Deudas perpetuas. Emisiones y amortizaciones trimestrales por tipo de deuda
24

Cuadro 4.6. Deudas perpetuas. Emisiones y amortizaciones trimestrales por modalidad de
desembolso 26

Cuadro 4.7. Relaciones entre tipo de cambio, deuda perpetua exterior y deuda perpetua
interior: 1882-1902 28

Cuadro 4.8. Relaciones entre tipo de cambio, deuda perpetua exterior y deuda perpetua
interior: 1914-1918 28

3 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 5 30

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7
3.8

3.9
3.10

3.1

Cuadro 5.1. Deudas a largo plazo posteriores a 1.1.1900. Emisiones 30

Cuadro 5.2. Deudas a largo plazo posteriores a 1.1.1900. Suscripciones 37

Cuadro 5.3. Deudas a largo plazo posteriores a 1.1.1900. Rendimiento en el momento de la
emision 40

Cuadro 5.4. Deudas a largo plazo posteriores a 1.1.1900. Datos complementarios sobre
operaciones de conversion 41

Cuadro 5.5. Datos utilizados en el célculo de los cuadros de amortizacién 43

Cuadro 5.6. Deudas amortizables posteriores a 1.1.1900. Saldos en circulacién 44

Cuadro 5.7. Deudas amortizables emitidas a partir de 1.1.1900. Saldos en circulacién. Detalle
de las deudas ordinarias 47

Cuadro 5.8. Deudas amortizables posteriores a 1.1.1900. Emisiones y amortizaciones
trimestrales por modalidad de desembolso 49

Cuadro 5.9. Datos sobre financiacién publica del sector ferroviario 51

Cuadro 5.10. Deudas amortizables posteriores a 1.1.1900. Emisién y suscripcion de las
deudas amortizables ferroviarias 51

Cuadro 5.11. Deudas amortizables posteriores a 1.1.1900. Estimaciones sobre colocacién
de las deudas amortizables ferroviarias 53

4 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 6 54

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

Cuadro 6.1. Obligaciones del Tesoro. Emisiones 54
Cuadro 6.2. Obligaciones del Tesoro. Suscripcion de las emisiones 65
CUADRO 6.3. Obligaciones del Tesoro. Emisiones y amortizaciones por plazos 69

Cuadro 6.4. Obligaciones del Tesoro. Emisiones y amortizaciones por modalidad de
desembolso 70
Cuadro 6.5. Obligaciones del Tesoro en circulacién 71

5 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 7 72

5.1
5.2
5.3

5.4
55
5.6
5.7

Cuadro 7.1. Deuda publica en circulacion. Detalle por instrumentos 72

Cuadro 7.2. Deuda publica en circulacion. Detalle por negociabilidad 72

Cuadro 7.3. Deuda publica en circulacion. Deuda negociable. Detalle por condiciones de
pignoracioén en el Banco de Espana 72

Cuadro 7.4. Deuda publica en circulacion. Detalle de su régimen fiscal 73

Cuadro 7.5. Deuda publica. Deuda negociable valorada a precios de mercado. 73

Cuadro 7.6. Deuda publica en circulacion. Detalle de sus tenedores 74

Cuadro 7.7. Deuda publica en circulacién y pignoracion de valores en el Banco de Espana.
Datos anuales 74

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)"  3/276



5.8

5.9

Cuadro 7.8. Deuda publica en circulacion y pignoracién de valores en el Banco de Espafia.
Datos trimestrales 75
Cuadro 7.9. Tamafio relativo de algunas emisiones de deuda en circulacion 75

6 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 8 76

6.1

Cuadro 8.1. Deudas a largo plazo pendientes de reembolso o conversion 76

7 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 9 78

7.1

Cuadro 9.1. Caja de Amortizacion de la Deuda del Estado. Datos sobre importe y
composicion de su cartera de deuda publica 78

8 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 10 79

8.1
8.2
8.3
8.4
8.5
8.6
8.7
8.8
8.9

8.10

8.11

8.12

Cuadro 10.1. Deuda publica. Variaciones nominales trimestrales 79

Cuadro 10.2. Deuda publica. Variaciones netas nominales y efectivas trimestrales 79
Cuadro 10.3. Financiacion del Sector Publico. Crédito neto del Banco de Espafia 79
Cuadro 10.4. Financiacion y déficit del Sector Publico. Datos trimestrales 80

Cuadro 10.5. Endeudamiento del Sector Publico 81

Cuadro 10.6. Intereses de la deuda publica 81

Cuadro 10.7. Coste del endeudamiento y déficit primario del Sector Publico 82

Cuadro 10.8. Déficit, intereses y déficit primario del Sector Publico. Datos anuales 82
Cuadro 10.9. Endeudamiento y saldos de las cuentas del Sector Publicos en términos
nominales y en términos reales 83

Cuadro 10.10. Estimaciones de la pérdida de valor del endeudamiento del Sector Publico en
términos reales 83

Cuadro 10.11. Variaciones acumuladas del endeudamiento del Sector Publico en términos
reales y sus factores explicativos 84

Cuadro 10.12. Endeudamiento y saldos de las cuentas del Sector Publico en relacion al PIB
84

9 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 11 85

9.1

9.2

9.3
9.4
9.5
9.6

9.7
9.8
9.9
9.10
9.1

9.12
9.13
9.14
9.15
9.16
9.17
9.18
9.19
9.20

Cuadro 11.1. Déficit y endeudamiento del Estado ajustados a los calendarios
presupuestarios 85

Cuadro 11.2. Cuenta general del Estado. Datos preliminares de la “Liquidacién provisional”
85

Cuadro 11.3. Cuenta general del Estado. Datos preliminares del “Resumen estadistico” 86
Cuadro 11.4. Cuenta general del Estado. Datos definitivos del Tribunal de Cuentas 86
Cuadro 11.5. Cuenta general del Estado. Datos definitivos segun aprobacion legislativa 87
Cuadro 11.6. Cuenta general del Estado. Datos definitivos segun el Ministerio de Hacienda
87

Cuadro 11.7. Cuenta general del Estado. Datos sobre deuda publica (1) 88

Cuadro 11.8. Cuenta general del Estado. Datos sobre deuda publica (2) 89

Cuadro 11.9. Cuenta general del Estado. Datos definitivos sin deuda publica 90

Cuadro 11.10. Cuenta general del Estado. Desfases de desembolso 90

Cuadro 11.11. Cuenta general del Estado. Desfases de desembolso. Detalle de los gastos
pendientes de pago. 90

Cuadro 11.12. Operaciones pendientes de desembolso segun aprobacién legislativa 91
Cuadro 11.13. Operaciones pendientes de desembolso segun balance del Tesoro 91
Cuadro 11.14. Balance del Tesoro 91

Cuadro 11.15. Cuenta general del Estado ajustada con datos complementarios 92

Cuadro 11.16. Reconciliacion de la cuenta general del Estado y los datos de este estudio 93
Cuadro 11.17. Cuenta general del Estado segun R. Diaz Gracia 93

Cuadro 11.18. Financiacion de la cuenta general del Estado segun R. Diaz Gracia 94
Cuadro 11.19. Ingresos y gastos no financieros del Sector Publico en términos nominales 94
Cuadro 11.20. Ingresos y gastos no financieros del Sector Publico en términos constantes
95

10 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 12 96

10.1
10.2
10.3
104
10.5

10.6

Cuadro 12.1. Cambios medios. Deudas a largo plazo 96

Cuadro 12.2. Cambios medios. Obligaciones del Tesoro 97

Cuadro 12.3. Cambios medios. Bonos Oro de Tesoreria 98

Cuadro 12.4. Estacionalidad de algunas series de cambios medios 98

Cuadro 12.5. Negociacién al contado de la deuda publica. Negociacion mensual en la bolsa
de Madrid por emisiones. 99

Cuadro 12.6. Negociacion al contado de la deuda publica. Negociacion mensual en las tres
bolsas por emisiones 99

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)" 4/276



10.7 Cuadro 12.7. Negociacién al contado de la deuda publica. Total y detalle por modalidades
de deuda 102

10.8 Cuadro 12.8. Negociacién al contado de la deuda publica. Detalle de las deudas a largo
plazo 102

10.9 Cuadro 12.9. Negociacion al contado de la deuda publica. Negociacion relativa por
modalidades de deuda 102

10.10Cuadro 12.10. Negociacion al contado de la deuda publica. Negociacion relativa. Detalle de
las deudas a largo plazo 103

10.11Cuadro 12.11. Negociacién al contado de la deuda publica en Madrid. Deudas amortizables
anteriores a 1.1.1900 103

10.12Cuadro 12.12. Negociacién al contado de la deuda publica. Detalle por condiciones de
pignoracién de las deudas 103

10.13Cuadro 12.13. Negociacioén al contado de la deuda publica. Detalle del total por bolsas 104

10.14Cuadro 12.14. Negociacién al contado de la deuda publica. Detalle del total por bolsas y
modalidades de deuda 104

10.15Cuadro 12.15. Negociacion a plazo de la deuda publica en la bolsa de Madrid. Deuda
perpetua interior 105

10.16Cuadro 12.16. Negociacién a plazo de la Deuda Perpetua Interior. Bolsas de Madrid y
Barcelona. 105

10.17Cuadro 12.17. Negociacién al contado de los Bonos Oro de Tesoreria. Total en las tres
bolsas 105

11 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 14 106

11.1 Cuadro 14.1. Rendimiento interno. Deudas a largo plazo. Detalle por emisiones 106

11.2 Cuadro 14.2. Rendimiento cupdn. Deudas a largo plazo. Detalle por emisiones 106

V. las notas al Cuadro 14.1, integramente aplicables a éste. 106

11.3 Cuadro 14.3. Rendimiento interno. Obligaciones del Tesoro a medio plazo. Detalle por
emisiones 106

11.4 Cuadro 14.4. Rendimiento cupdn. Obligaciones del Tesoro a medio plazo. Detalle por
emisiones 107

11.5 Cuadro 14.5. Rendimiento cupdn. Obligaciones del Tesoro a corto plazo. Detalle por
emisiones 107

11.6 Cuadro 14.6. Estacionalidad de las series de rendimiento interno 107

11.7 Cuadro 14.7. Rendimiento interno. Deudas a largo plazo. Comparacion de sus
caracteristicas por emisiones. 107

11.8 Cuadro 14.8. Rendimiento interno y rendimiento cupén. Deudas a largo plazo. Comparacion
de sus caracteristicas por emisiones. 107

11.9 Cuadro 14.9. Rendimientos medios de las deudas a largo plazo 108

11.10Cuadro 14.10. Rendimiento interno medio de las Obligaciones del Tesoro a medio plazo 108

12 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 15 110

12.1 Cuadro 15.2. Normas legales sobre limite y cobertura metdlica de la circulacion fiduciaria
110

12.2 Cuadro 15.3. Los billetes en circulacién y su cobertura metalica efectiva 110

12.3 Cuadro 15.4. Coeficiente de cobertura metalica de los billetes en circulacién 111

12.4 Cuadro 15.5. Normas general sobre cobertura (“Proporcionalidad”) . Activos computables
(1) 111

12.5 Cuadro 15.6. Normas general sobre cobertura (“Proporcionalidad”) . Activos computables
@ 112

12.6 Cuadro 15.7. Normas generales sobre cobertura (“Proporcionalidad”). Pasivos computables
y coeficientes 112

13 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 16 113
13.1 Cuadro 16.1. Esquema del balance sectorizado del Banco de Espafna 113
13.2 Cuadro 16.2. Base monetaria. Definiciones 1y Il 113
13.3 Cuadro 16.3. Contrapartidas de la base monetaria. Resumen 114
18.4 Cuadro 16.4. Sector Exterior. Resumen 114
18.5 Cuadro 16.5. y 16.5.bis Sector Exterior. Oro 115
18.6 Cuadro 16.6. Sector Exterior. Oro en caja 115
13.7 Cuadro 16.7.y 16.7.bis Sector Exterior. Oro en corresponsales 115
13.8 Cuadros 16.8. y 16.8.bis Sector Exterior. Otros activos exteriores 116
13.9 Cuadro 16.9. y 16.9.bis Sector Exterior. Pasivos 117
183.10Cuadro 16.10. Sector Exterior. Contrapartidas del exterior. Activo 119
13.11Cuadro 16.11. Sector Exterior. Contrapartidas del exterior. Pasivo 120
183.12Cuadro 16.12. Sector Publico. Resumen 121

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)"  5/276



13.13Cuadro 16.13. Sector Publico. Administracién central. Operaciones a corto plazo 121
13.14Cuadro 16.14. Sector Publico. Administracién central. Cuentas de tesoreria. Servicio interior

de tesoreria 122

13.15Cuadro 16.15. Sector Publico. Administracion central. Cuentas de tesoreria. Servicio exterior

de tesoreria 122

18.16Cuadro 16.16. Sector Publico. Administracion central. Por emisién de moneda metalica y

Operaciones a largo plazo 123

13.17Cuadro 16.17. Sector publico. Administracion central. Provisiones para crédito agricola y

Otras cuentas 124

13.18Cuadro 16.18. Sector Publico. Organismos publicos 124

13.19Cuadro 16.19. Sector Privado. Resumen 125

18.20Cuadro 16.20. Sector Privado. Operaciones ordinarias de crédito 125

18.21Cuadro 16.21. Sector Privado. Detalle de los préstamos y créditos con garantia 127
13.22Cuadro 16.22. Sector Privado. Otros créditos con garantia 128

13.23Cuadro 16.23. Sector Privado. Cartera de efectos 128

13.24Cuadro 16.24. Sector Privado. Otros activos 129

13.25Cuadro 16.25. Sector Privado. Otros pasivos 130

18.26Cuadro 16.26. Recursos propios 131

13.27Cuadro 16.27. Cuentas diversas 131

18.28Cuadro 16.28. Billetes en circulacion. Detalle por denominaciones 134
13.29Cuadro 16.29. Balance sectorizado del Banco de Espana. Clasificacion analitica. La base

monetaria y sus factores explicativos 134

14 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 17 136

14.1
14.2
14.3
14.4
14.5
14.6
14.7
14.8
14.9

Cuadro 17.1. Detalle de “Descuento” 136

Cuadro 17.2. Detalle de «créditos con garantia» 136

Cuadro 17.3. Detalle de «créditos personales» 137

Cuadro 17.4. Detalle de las cuentas del tesoro relacionadas con el crédito agricola 137
Cuadro 17.5. Detalle de «pérdidas y ganancias» 138

Cuadro 17.6. Varias cuentas: Primer detalle 138

Cuadro 17.7. Varias cuentas: Detalle de las de Madrid 138

Cuadro 17.8. Varias cuentas. Madrid: Detalle de “Otras cuentas” 139

Cuadro 17.9. Cuentas de orden 139

14.10Cuadro 17.10. Cuentas de orden eliminadas del balance sectorizado 142

15 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 18 143

15.1
15.2
156.3
15.4

156.5

Cuadro 18.1. Estimaciones de la moneda de plata acuiada desde 1868 a 1901 143

Cuadro 18.2. Datos para la estimacion de la moneda de plata en circulaciéon: 1900-1935 144
Cuadro 18.3. Datos para la estimacion de la moneda de plata en circulacién: 1941-1949 144
Cuadro 18.4. Datos utilizados para analizar la estimacion de la “Comision del patréon oro”
144

Cuadro 18.5. Estimaciones realizadas para analizar las conclusiones de la «Comisién del
patrén oro» 145

16 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 19 146

16.1
16.2

16.3

16.4

16.5
16.6

Cuadro 19.1. Esquema de cuentas 146
Cuadro 19.2. Balance mensual del Banco de Espafia. Base monetaria y resumen de sus
contrapartidas 147

Cuadro 19.3. Balance mensual del Banco de Espafia. Sector Privado. Créditos ordinarios
147

Cuadro 19.4. Balance mensual del Banco de Espafa. Otras contrapartidas de la base
monetaria 150

Cuadro 19.5. Balance mensual del Banco de Espafia. Sector Exterior. Oro 151
Cuadro 19.6. Balance mensual del Banco de Espana. Sector Publico. Estado 153

17 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 20 157

171
17.2
17.3

17.4
17.5

17.6
17.7

Cuadro 20.1. Cuenta de resultados: Resumen 157

Cuadro 20.2. Cuenta de resultados del Banco de Espafia. Resultados ordinarios 157
Cuadro 20.3. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Resultados financieros. Activos
frente al Sector Publico 158

Cuadro 20.4. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Resultados financieros.
Operaciones con el Sector Privado y Otros 158

Cuadro 20.5. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Otros ingresos financieros 159
Cuadro 20.6. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Gastos de explotacion 160
Cuadro 20.7. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Resultados extraordinarios 160

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)"  6/276



17.8 Cuadro 20.8. Cuenta de resultados del Banco de Espaiia. Aplicacién de los resultados del
ejercicio. Resumen 161

17.9 Cuadro 20.9. Cuenta de resultados del Banco de Espafia. Aplicacion de resultados. Detalle
de la participacién del Estado 162

17.10Cuadro 20.10. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Participaciones implicitas del
Estado 163

17.11Cuadro 20.11. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Aplicacion de resultados. Detalle
de la participacion del Estado 163

17.12Cuadro 20.12. Cuenta de resultados del Banco de Espafa. Distribucion relativa de la
aplicacion de resultados 164

17.13Cuadro 20.13. Datos sobre acciones y accionistas y acciones del Banco de Espafia 164

17.14Cuadro 20.14. Dividendos, cambios y rendimiento de las acciones del Banco de Espana 164

17.15Cuadro 20.15. Cambios de las acciones del Banco de Espafia 165

17.16Cuadro 20.16. Cambios de los bonos del Banco de Espafa 165

17.17Cuadro 20.17. Balance sectorizado del Banco de Espafia. Clasificacion de cuentas en
funcién de su rendimiento 165

17.18Cuadro 20.18. La rentabilidad del Banco de Espafia y sus condicionantes 166

17.19Cuadro 20.19. Cuenta de resultados del Banco de Espafa: Rendimiento de los créditos al
Sector Privado y tipos de interés 166

18 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 21 168

18.1 Cuadro 21.1. Paridades vigentes en el periodo 1900-1936 168

18.2 Cuadro 21.2. Tesoro. Liquidacién de derechos de aduana en oro 168

18.3 Cuadro 21.3. Oro del Tesoro. Evolucion 169

18.4 Cuadro 21.4. Créditos recibidos por el Banco de Espafa de bancos franceses. 1904-1914
170

18.5 Cuadro 21.5. Oro del Banco. Evolucion y resultados de ésta 170

18.6 Cuadro 21.6. Compras de oro por el Banco de Espafia. Compras directas al Tesoro 171

18.7 Cuadro 21.7. Compras de oro por el Banco de Espafia. Compras directas a Corrales Hnos.
y Simon Lépez 172

18.8 Cuadro 21.8. Compras de oro por el Banco de Espafia. Compras directas a bancos ingleses
172

18.9 Cuadro 21.9. Compras de oro por el Banco de Espafa. Compras directas al Banco de
Inglaterra 172

18.10Cuadro 21.10. Precios de compra de las monedas extranjeras de oro por el Banco de Espana
172

18.11Cuadro 21.11. Tipos de cambio y precios de compra del oro por el Banco de Espana 172

18.12Cuadro 21.12. Evolucion de los créditos del Banco de Espafa a Francia y a los Estados
Unidos 173

19 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 22 174

19.1 Cuadro 22.1. Convenio de tesoreria de 31.12.1901 174

19.2 Cuadro 22.2. Caracteristicas del anticipo de tesoreria 174

19.3 Cuadro 22.3. Cuantificacion del anticipo de tesoreria 174

19.4 Cuadro 22.4. Resumen de las suscripciones de deuda publica en efectivo 175

19.5 Cuadro 22.5. Estimacion de los excedentes de desembolsos en las suscripciones de valores
publicos y de su efecto sobre el balance del Banco de Espafia 175

19.6 Cuadro 22.6. Participacion de la banca en las adjudicaciones de deuda publica. Datos de
Madrid referentes a determinadas emisiones 178

19.7 Cuadro 22.7. Participacion de la banca en las suscripciones de deuda publica. Datos de la
sucursal del BE en San Sebastian referentes a determinadas emisiones 179

19.8 Cuadro 22.8. Banco de Espafa. Evolucién de los Pagarés de Ultramar y del crédito al Tesoro
con garantia de DPI 180

19.9 Cuadro 22.9. Anticipos del Comité Interventor de Cambios a la Caja Ferroviaria del Estado
180

20 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 23 182

20.1 Cuadro 23.1. Banco de Espana. Cuentas corrientes. Saldos y movimientos 182

20.2 Cuadro 23.2. Préstamos y créditos con garantia de otros valores. Emisores de acciones u
obligaciones admitidas como garantia 183

20.3 Cuadro 23.3. Préstamos y créditos con garantia de otros valores. Tipos de admision de los
diversos valores admitidos. 183

20.4 Cuadro 23.4. Banco de Espaia. Préstamos con garantia de valores. Datos complementarios
184

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)"  7/276



20.5 Cuadro 23.5. Banco de Espafia. Créditos con garantia de valores. Movimiento de las cuentas
185

20.6 Cuadro 23.6. Banco de Espafna. Créditos con garantia de valores. Localizacion de las
cuentas en funcién de su numero y su disposicion 185

20.7 Cuadro 23.7. Banco de Espafia. Créditos con garantia de valores. Localizacién de las
cuentas en funcién de su limite 186

20.8 Cuadro 23.8. Banco de Espafia. Créditos con garantia de valores. Distribucidon geografica y
grado de utilizacion. 186

20.9 Cuadro 23.9. Banco de Espafia. Créditos con garantia de valores. Detalle por su cuantia 186

20.10Cuadro 23.10. Banco de Espana. Créditos con garantia de valores. Cuentas con limite
superior a 100000 pesetas. Detalle por sucursales 187

20.11Cuadro 23.11. Banco de Espafa. Créditos con garantia de valores. Cuentas de Madrid con
limite superior a 1 millén de pesetas 187

20.12Cuadro 23.12. Banco de Espafia. Créditos con garantia de valores. Datos sobre las cuentas
de Madrid en funcion de su limite 187

20.13Cuadro 23.13. Banco de Espafa. Préstamos y créditos con garantia de valores. Detalles
sobre sus garantias 187

20.14Cuadro 23.14. Banco de Espafa. Créditos con garantia de valores. Detalle de sus garantias
por localizacion 188

20.15Cuadro 23.15. Banco de Espafa. Operaciones con garantia de valores publicos. Datos de
referencia para las estimaciones 188

20.16Cuadro 23.16. Banco de Espafa. Operaciones con garantia de valores publicos.
Estimaciones | y 1l 189

20.17Cuadro 23.17. Banco de Espafa. Operaciones con garantia de valores publicos.
Estimaciones lll y IV 189

20.18Cuadro 23.18. Banco de Espafa. Descuento. Datos complementarios (1) 190

20.19Cuadro 23.19. Banco de Espafa. Descuento. Datos complementarios (2) 190

20.20Cuadro 23.20. Banco de Espafia. Valores en suspenso 191

20.21Cuadro 23.21. Banco de Espafa. Créditos personales. Detalle por su cuantia y grado de
utilizacion 191

20.22Cuadro 23.22. Banco de Espafa. Valores en custodia 192

20.23Cuadro 23.23. Banco de Espana. Valores en custodia. Detalle de saldos de Madrid por clase
de valores 192

20.24Cuadro 23.24. Banco de Espafia. Valores publicos custodiados o pignorados y deuda
publica en circulacién 193

20.25Cuadro 23.25. Créditos reciprocos entre el Banco de Espafia y los bancos Urquijo, Aldama
y Sainz 193

21 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 24 195
21.1 Cuadro 24.1. Tipos de interés del Banco de Espafia 195
21.2 Cuadro 24.2. Tipos de interés del Banco de Espafa. Tipos maximo, minimo y marginal y
diferenciales 196
21.3 Cuadro 24.3. Comisiones del Banco de Espafia sobre cuentas de crédito con garantia 197

21.4 Cuadro 24.4. Tipos de interés del Banco de Espafia. Tipos medios anuales seleccionados
197

22 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 26 199

22.1 Cuadro 26.1. Tipos de cambio e indices de valor exterior nominal de la peseta. Datos anuales
199

22.2 Cuadro 26.2. Precios relativos e indices de valor exterior real de la peseta. Datos anuales
199

22.3 Cuadro 26.3. Tipos de cambio e indices de valor exterior nominal de la peseta. Datos
mensuales 199

22.4 Cuadro 26.4. Precios relativos e indices de valor exterior real de la peseta. Datos mensuales
199

22.5 Cuadro 26.5. Precios del oro y de la plata y tipos de cambio. Datos anuales 1868-1935 200

23 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 27 201
23.1 Cuadro 27.1. indices anuales de precios. Resumen 201
23.2 Cuadro 27.2. indices anuales de precios. Tasas de variacién 201
23.3 Cuadro 27.3. indices anuales de precios al por mayor del Instituto de Estadistica 201
23.4 Cuadro 27.4. indices anuales de precios al por mayor del Institut d’Investigacions
Econdmiques 201
23.5 Cuadro 27.5. indices anuales del coste de vida 201
23.6 Cuadro 27.6. indices mensuales de precios al por mayor del Instituto de Estadistica 202

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)" 8/276



23.7 Cuadro 27.7. indices mensuales de precios al por mayor del Institut d’Investigacions
Econdmiques 202

23.8 Cuadro 27.8. indices mensuales del coste de vida 203

23.9 Cuadro 27.11. Precios al por mayor. Comparacion internacional 204

23.10Cuadro 27.12. Coste de vida. Comparacion internacional 204

23.11Cuadro 27.13. Precios al por mayor. Comparacién internacional. Datos mensuales 205

24 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 28 206

241 Cuadro 28.1. Bancos. Datos disponibles sobre el numero de entidades 206

24.2 Cuadro 28.3. Bancos. Balance del CSB. Modelos de balance del CBS. Modelos | (RO
21.9.22) y Il (RO 8.4.24) 206

24.3 Cuadro 28.4. Bancos. Balance del CSB. Modelos de balance del CBS. Modelo il
(RO.14.2.29) 206

24.4 Cuadro 28.5. Bancos. Balance del CSB. Activo. Resumen 206

24.5 Cuadro 28.6. Bancos. Balance del CSB. Pasivo. Resumen 207

24.6 Cuadro 28.7. Bancos. Balance del CSB. Detalle de “Crédito al Sector privado” 207

24.7 Cuadro 28.8. Bancos. Balance del CSB. Recursos propios. Detalle de “Recursos propios”
207

24.8 Cuadro 28.9. Bancos. Balance del CSB. Detalle de “Bancos” y “Cuentas diversas” 207

24.9 Cuadro 28.10. Bancos. Balance del CSB. Detalle de “Cuentas en moneda extranjera” y
“Activo real” 207

24.10Cuadro 28.11. Bancos. Balance del CSB. Activo. Resumen. Variaciones anuales y
trimestrales 208

24.11Cuadro 28.12. Bancos. Balance del CSB. Pasivo. Resumen. Variaciones anuales y
trimestrales 208

24.12Cuadro 28.13. Bancos. Balance del CSB. Relacion entre las principales cuentas y el total de
acreedores 208

24.13Cuadro 28.17. Bancos. Balance del CSB. Cuentas acreedoras de los grandes bancos 208

24.14Cuadros 28.18. a 28.21. Partidas seleccionadas del balance de cuatro grandes bancos:
Hispano, Espafiol de Crédito, Bilbao y Vizcaya 209

24.15Cuadro 28.22. Balances de la banca privada. Tedde- REH 209

24.16Cuadro 28.23. Balances de la banca privada. Anuario Estadistico: 1908-1919 209

24.17Cuadro 28.24. Balances de la banca privada. Anuario Financiero y de SA: 1915-1923 209

24.18Cuadro 28.29. Cajas de ahorro. Depositos. Series originales de la CAM 210

24.19Cuadro 28.30. Cajas de ahorro. Depositos. Series revisadas 211

24.20Cuadro 28.31. Cajas de ahorro. Saldos de depésitos. Detalle de algunas instituciones 211

24.21Cuadro 28.32. Estimaciones sobre la cartera de deuda publica de las entidades de crédito
211

24.22Cuadro 28.33. Tipos de interés maximos aprobados por el Consejo Superior Bancario 212
24.23Cuadro 28.34. Numero de oficinas de los grandes bancos 212

25 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 29 213

25.1 Cuadro 29.1. Banco de Espana. Créditos a la banca inscrita 213

25.2 Cuadro 29.2. Banco de Espana. Créditos a 8 grandes bancos 213

25.3 Cuadro 29.8. Posicién de la banca frente al Banco de Espafia. Comparacion de datos del
BE y del CSB (1) 213

25.4 Cuadro 29.10. Distribuciéon de la cartera de efectos del Banco de Espafia entre descuento
directo y redescuento. Estimaciones basadas en la cuenta de resultados 214

25.5 Cuadro 29.11. Distribucion de la cartera de efectos del Banco de Espafia entre descuento
directo y redescuento. Estimaciones basadas en balances del sistema bancario 215

25.6 Cuadro 29.13. Cuentas de crédito con garantia. Madrid. Detalle de las garantias en 1904-08,
1921-22 y 1928-29 215

25.7 Cuadro 29.14. Cuentas de crédito con garantia. Madrid. Detalle de titulares de cuentas
abiertas en 1905y 1907 215

25.8 Cuadro 29.15. Cuentas de crédito con garantia. Madrid. Detalle de las garantias a 31.12.1935
215

25.9 Cuadro 29.16. Cuentas de crédito con garantia. Detalle de las garantias a 20.5.1937 216

26 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 30 217
26.1 Cuadro 30.1. Estadisticas alternativas del producto bruto nacional 217
26.2 Cuadro 30.2. Producto interior bruto nominal. Estimaciones de L. Prados 217
26.3 Cuadro 30.3. Deflactores del producto interior bruto. Estimaciones de L. Prado 217
26.4 Cuadro 30.4. Producto interior bruto real. Estimaciones de L. Prados 218
26.5 Cuadro 30.5. Bancos oficiales. Obligaciones en circulacion 218
26.6 Cuadro 30.8. indices de bolsa. Renta variable 218

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPANA (1900-1936)" 9/276



26.7 Cuadro 30.9. indices de bolsa. Renta fija 219

26.8 Cuadro 30.11. Tipos de interés extranjeros. Tipos a corto plazo 220
26.9 Cuadro 30.12. Tipos de interés extranjeros. Tipos a largo plazo 220
26.10Cuadro 30.13. Tipos de interés extranjeros (Datos mensuales) 221

27 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 31 223
27.1 Cuadro 31.2. Saldos financieros sectoriales netos 223
27.2 Cuadro 31.3. Variacion de los saldos financieros sectoriales netos 223
27.3 Cuadro 31.4. Magnitudes monetarias 223
27.4 Cuadro 31.5. Instrumentos financieros 224
27.5 Cuadro 31.6. Magnitudes monetarias y producto nacional 224

28 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 32 225
28.1 Cuadro 32.1. Suspensiones de pagos y quiebras bancarias 225

29 FUENTES 227

29.1 Introduccién 227

29.2 Estado: Fuentes contables 227

29.2.1 Marco legal 227

29.2.2 Fuentes 229

29.2.3 La cuenta general de ingresos y gastos 232

29.2.4 La cuenta de la deuda publica 233

29.2.5 El estado de situacion del Tesoro 234

29.3 Estado: Otras fuentes 235

29.3.1 Metodologia utilizada 235

29.3.2 Fuentes secundarias 236

29.3.3 Fuentes especiales sobre las deudas procedentes del siglo XIX 240

29.3.4 Fuentes especiales sobre la deuda publica en circulacion 240

29.4 Banco de Espafia: Fuentes contables 246

29.4.1 La contabilidad del Banco de Espafia 246
29.4.1.a El substrato diario de la contabilidad del Banco 247
29.4.1.b La multiplicidad de balances 247
29.4.1.c Ambiguedad de las fechas de referencia 248
29.4.1.d El plan contable 249

29.4.2 Balance anual y apéndices estadisticos 250

29.4.3 Balance de libros semestral e inventarios 252

29.4.4 Balances mensuales 253

29.4.5 Balances semanales 253

29.4.6 Balances diarios 254

29.4.7 Otra documentacion contable 255

29.5 Banco de Espana: Otras fuentes 257

BIBLIOGRAFIA 261

NOTAS A LOS CUADROS DEL TRABAJO “TESORO Y BANCO DE ESPARA (1900-1936)”  10/276



Abreviaturas utilizadas

ABCB Anuario de la Bolsa, del Comercio y de la Banca

AC Actas de acuerdos del Consejo de Gobierno del Banco de Espafia
ACO Actas de acuerdos de la Comisién de Operaciones del Banco de Espafia
AEB Anuario Espanol de la Banca

AFSA Anuario Financiero y de Sociedades Andnimas

AHBE Archivo Histdrico del Banco de Espana

AQV Anuario Oficial de Valores de la Bolsa de Madrid

ARTE Anuario de la Renta de Tabacos de Espana

BABE Balance anual del Banco de Espana, incluido en sus Memorias
BCO Boletin de Cotizacion Oficial

BE Banco de Espafa

BHIC Billetes Hipotecarios de la Isla de Cuba 6% 1886y 5% 1890
BLBE Balance oficial (semestral) de libros del BE

BPI Banco de Pagos Internacionales

BSBE Balances semanales del Banco de Espana

BOT 4% Bonos Oro de Tesoreria 4%

BOT 6% Bonos Oro de Tesoreria 6%

CADE Caja de Amortizacion de la Deuda del Estado

CAT Compafiia Arrendataria del Monopolio de Tabacos

CBE Circular del Banco de Espana

CFE Caja Ferroviaria del Estado

CFPP Caja para el Fomento de la Pequefa Propiedad

CIC Comité Interventor de los Cambios (1928-29)

COCM Centro Oficial de Contratacion de Moneda (1930-36)

CSF Consejo Superior de Ferrocarriles

D Decreto (del Gobierno)

DA Deuda amortizable

DA 1881 Deuda amortizable 4% 1881

DA 1900 Deuda Amortizable 5% 1900

DA 1908 Deuda Amortizable 4% 1908

DA 1917 Deuda Amortizable 5% 1917

DA 1926 Deuda Amortizable 5% 1926

DA 1927 E Deuda Amortizable 5% 1927 exenta de impuestos

DA 1927 ClI Deuda Amortizable 5% 1927 con impuesto

DA 1928 3% Deuda Amortizable 3% 1928

DA 1928 4% Deuda Amortizable 4% 1928

DA 1928 4.5% Deuda Amortizable 4.5% 1928

DA 1929 Deuda Amortizable 5% 1929

DA 1935 Deuda Amortizable 4% 1935

DAF Deudas Amortizables Ferroviarias (varias emisiones)

DAF 1925 Deuda Amortizable Ferroviaria 5% 1925-27

DAF 1928 Deuda Amortizable Ferroviaria 4.5% 1928

DAF 1929 Deuda Amortizable Ferroviaria 4.5% 1929

DL Decreto Ley

DPE Deuda Perpetua Exterior 4%

DPI Deuda Perpetua Interior 4%

EE El Economista

G Gaceta

L Ley

LOB Ley de Ordenacién Bancaria

M Millones de pesetas corrientes o plata

M-oro Millones de pesetas-oro

MBE Memoria anual del Banco de Espana

MH Ministro/Ministerio de Hacienda

O Orden Ministerial

OHTF Obligaciones Hipotecarias del Tesoro de Filipinas 6% 1897
OPNC Obligaciones del Plan Nacional de Cultura (varias emisiones)
oT Obligaciones del Tesoro (varias emisiones)

OTRA Obligaciones del Tesoro sobre la Renta de Aduanas 5% 1896
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PU Pagarés de Ultramar 5% 1898

RD Real Decreto (del Gobierno)

RDL Real Decreto Ley

REH Revista de Economia y Hacienda

RO Real Orden ministerial

ROC Real Orden ministerial comunicada
SNCA Servicio Nacional de Crédito Agricola

Denominaciones abreviadas de normas legales
Se utilizan las siguientes referencias abreviadas a algunas normas legales basicas, citadas de forma muy
repetida:

DL 1874 Decreto Ley de 19 de marzo de 1874 (monopolio de emision)
L 1902 Ley de 13 de mayo de 1902

LOB 1921 Ley de Ordenacién Bancaria de 29.12.1921

LOB 1931 Ley de Ordenacién Bancaria de 26.11.1931

E 1875 Estatutos del Banco de Espafa aprobados por RD 10.8.1875
E 1900 Estatutos del Banco de Espafia aprobados por RD 10.12.1900
E 1922 Estatutos del Banco de Espafia aprobados por RD 18.7.1922
E 1933 Estatutos del Banco de Espana aprobados por D 24.5.1933

R 1876 Reglamento del Banco de Espafia aprobado por RO 1.5.1876
R 1897 Reglamento del Banco de Espana aprobado por RD 27.2.1897
R 1901 Reglamento del Banco de Espafia aprobado por RD 5.1.1901
R 1923 Reglamento del Banco de Espana aprobado por RD 19.5.1923
R 1935 Reglamento del Banco de Espafa aprobado por RD 29.3.1935

Abreviaturas anadidas por el editor y empleadas por el autor

Lg. Legajo
V. Véase
Var. Verbigracia
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Convenciones utilizadas en los cuadros

Numeracion y referencias a cuadros

Los cuadros [...] estan numerados mediante un primer nimero relativo al Capitulo (numeraciéon romana) o
Anexo (numeracion arabiga) en el que aparece incluido y un segundo ndmero correlativo dentro de éste. (Asi,
vgr., el Cuadro 2.7 indica el cuadro nimero 7 del Anexo 2, y el Grafico Ill.2 el grafico numero 2 del Capitulo IlI).
Practicamente todos los cuadros figuran incluidos en los Anexos, y solo excepcionalmente aparece alguno en
los Capitulos. [...]

Las referencias a series de determinados cuadros se presentan como, vgr., “serie 2.7.4”, con el significado de
serie 4 del Cuadro 2.7.

Unidades

Aunque en todos los cuadros y graficos se concretan las unidades utilizadas, los importes figuran, como norma,
en millones de pesetas, con un decimal, abreviados como (M). En todos los casos en que consta que los
valores estan expresados en pesetas-oro, asi se hace constar, recurriendo a la abreviatura (M-oro). Sobre la
peseta-oro como unidad de medida, v. Capitulo VIII.5.

En casi todos los cuadros se pueden observar pequenas diferencias entre los totales y la suma de sus
componentes debidas al redondeo de cifras.

Simbolos utilizados en los cuadros

- Cifra inexistente o igual a cero.
« Cifra inferior a 0.5 millones de pesetas.
Cifra no disponible.
- Una linea horizontal en las series de cifras indica la existencia de alguna discontinuidad, en
general explicada en las notas a las mismas.

Signos asignados a los datos

En todos los cuadros o conjuntos de ellos que presentan informacién sistematica sobre balances se ha
intentado evitar confusiones indicando los saldos activos mediante cifras sin signo y los saldos pasivos
mediante cifras con signo (-). Por el mismo motivo, en varios cuadros que combinan ingresos y gastos, los
ingresos se indican mediante cifras sin signo y los gastos mediante cifras con signo (-). La segunda convencion
deberia ser la contraria, para ser coherente con la primera desde un punto de vista contable, pero ha parecido
preferible respetar una formula de uso frecuente y mas familiar.
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1 NOTAS A LOS CUADROS DEL ANEXO 3

1.1 Cuadro 3.1. Deudas amortizables anteriores a 1900. Saldos en

circulacion
DA 1881. Cartera del Banco de Espana

V. la descripcion referente a esta cartera del BE en el Anexo 22.6, donde también se justifican la
fecha de conversiéon —1.10.1900-y el precio de valoracion contable —84.60%— que han servido
para obtener los valores nominales a partir de los efectivos contabilizados. Estos ultimos se han
obtenido de los balances anuales del BE (serie 15.12.4) y de los BSBE (serie 19.6.10). Esta
cartera desaparece por conversion en DPI (v. serie 4.4.1 y sus notas). V. también la nota 34 del
Anexo 3.

DA 1881. Negociable

Obtenida por diferencia entre las series 1y 3.

3.4y 5 DA 1881, BHIC 1886 y 1890 y OHTF 1897

1899-4, 1900-4 y 1901-4: Cifras procedentes de las fuentes [3], [5] v [6] de las relacionadas en
el Anexo 1.3.D. Aunque éstas refieren los datos a 1 de enero del afio siguiente, no hay dificul-
tad en imputarlos, como aqui se hace, al final del aho anterior, dada la suspension de las
amortizaciones periddicas desde 1899. La propia suspension garantiza que, aungue no exista
constancia sobre la verdadera naturaleza de las cifras, ésta ha de corresponderse bien con
la definicién de la deuda en circulacion adoptada en este estudio.

1900-1, 1900-2 y 1900-3: Debido a la suspensidn de las amortizaciones, las cifras no
experimentaron variacion hasta que se inicid, en 1.10.1900, la conversion por DPI.

1901-1, 1901-2y 1901-3: Cifras estimadas, ante la falta de otros datos, por interpolacion entre
las de 1900-4 y 1901-4. Dado el inicio de la conversion en DPI en 1.10.1900, la intensidad
de ésta en el primer trimestre en que estuvo abierta y su pérdida de fuerza a lo largo de 1901,
no ha parecido justificada una interpolacion lineal, y se ha preferido una interpolacion
logaritmica.

1902-1: Los titulos quedaron retirados de la circulacion con caracter forzoso en 1.2.02.

6y 7 OTRA 5%y PU5%

Importes basados en los datos citados en los apartados 2.D y 3 del Anexo 3.

1.2 Cuadro 3.2. Deudas amortizables anteriores a 1900. Variaciones

trimestrales netas

En cuanto al objetivo y la interpretacion de las cifras de este cuadro, v. el apartado 5 del Anexo
3. Las series 1 a 5 se han obtenido por diferencia a partir de los correspondientes saldos del
Cuadro 3.1. La serie 7 es igual a la suma de las series 1, 2 y 3 del propio Cuadro; mientras que
las amortizaciones reflejadas en las series 4 y 5 aparecen distribuidas entre las series 6 y 8, todo
ello conforme a las razones expuestas en el apartado 5 del Anexo 3.

1.3 Cuadro 3.3. Estimacion de lareduccién de intereses sobre el

endeudamiento publico impuesta en 1899

Sobre la finalidad de esta estimacion y su metodologia, v. el apartado 6 del Anexo 3.

1

Saldos a final de 1899

Fuentes: Reproduce datos del Cuadro 3.2 (deudas amortizables anteriores a 1900, con el detalle,
para las dos emisiones de BHIC, citado en el apartado 4 del Anexo 3), del Cuadro 4.4 (deudas
perpetuas) y de la serie 10.3.6 (PU en poder del BE). Todas las cifras relativas a deuda publica
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coinciden con los totales reflejados en las series 7.1.7 0 10.5.1, pero el total endeudamiento es
inferior al recogido en la serie 10.5.8, al ignorarse varios componentes adicionales del
endeudamiento con el BE.

2.3.4,. 5y 6 Tipos de interés: Anterior, Ajustes y Posterior

Los dat