Los establecimientos
financieros de crédito.
Actividad y resultados
en 1998

1. INTRODUCCION

Los establecimientos financieros de crédito
(EFC) constituyen una modalidad de entidad
crediticia que fue definida, en sus aspectos ba-
sicos, en 1994, unificando en una sola catego-
ria legal los tres tipos de entidades de crédito
de ambito operativo limitado existentes hasta
entonces (1).

El presente analisis del sector se refiere al
conjunto de los 101 EFC que estaban registra-
dos a finales de 1998 (2). El sector ha sufrido
en los udltimos afios una fuerte reduccién de
efectivos, consecuencia légica de la desapari-
cion en 1996 de la exigencia juridica de espe-
cializacién, del aumento de la competencia en
el mercado crediticio y de los avances en el
funcionamiento del mercado Gnico europeo. Sin
embargo, ese proceso parece estar agotando-
se. En el ultimo ejercicio aun se produjeron sie-
te bajas (frente a las dieciocho de 1997, o las
cuarenta y cinco de 1996). Pero de ellas solo
dos se debieron a un cambio del objeto social
de las entidades, que pasaron a ser no finan-
cieras, mientras que las otras cinco fueron con-
secuencia de diversas reorganizaciones: dos
EFC, dedicadas a la financiacién de automévi-
les de un mismo grupo industrial, se han trans-
formado en una sucursal espafiola del banco
del grupo; una operacion idéntica la ha realiza-
do otra entidad de crédito comunitaria con su fi-
lial espafiola, que ha pasado a ser sucursal de
aquella; finalmente, las dos restantes respon-
den a fusiones por absorcion, una por el banco
propietario y otra por otro EFC. Seis EFC se en-
cuentran inactivos a efectos practicos en este
momento. Por otra parte, se ha creado un nuevo
establecimiento, perteneciente a un gran grupo
bancario que tenia escasa presencia en este
segmento institucional (cuadro 1).

Los EFC representan el 26 % del niumero to-
tal de entidades de crédito, pero solo alcanzan
el 2,8 % de la financiacion concedida a residen-

(1) Los EFC estan regulados por la Ley 3/1994, de
transposicion de la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria, en cuya disposicién adicional primera se definen
en sus aspectos basicos; modificada por el Real Decreto-
Ley 12/1995, de medidas urgentes, que los definié6 como
entidades de crédito; y, finalmente, desarrolladas por el
Real Decreto 692/1996, sobre su régimen juridico. Véase
informe sobre «La transformacion de las entidades de cré-
dito de ambito operativo limitado en establecimientos finan-
cieros de crédito» en el Boletin econémico de febrero de
1997.

(2) Todos los cuadros, excepto el 1y el 6, se han cons-
truido teniendo en cuenta las sociedades vivas a diciembre
de 1998, incluidas las absorbidas por estas, por lo que la
baja de entidades en el periodo no afecta a la evolucién de
las diferentes rubricas. De no haberse escogido esta defini-
cién, el andlisis de la evolucién del conjunto se hubiera visto
sesgado por la baja de algunas entidades con un peso rela-
tivo significativo
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CUADRO 1

Numero de los establecimientos financieros de credito

Diciembre 1995

Diciembre 1996 Diciembre 1997 Diciembre 1998

EFC y ECAOL activas 161
Espafiolas 108
Filiales de entidades de deposito 58
Otras nacionales 50
Extranjeras 53
Automdviles 12
Filiales de entidades de crédito 24
Otras 17
EFC y ECAOL inactivas 9
TOTAL EFC 170

Fuente: Banco de Espafia.

tesy el 2,4 % del balance total, lo que pone de
manifiesto su pequefia dimensién, comparada
con la de las entidades de depésito. Este sector
tiene su fortaleza en el predominio que mantie-
ne en el uso de ciertos instrumentos especiali-
zados, como el factoraje o el renting, y en la im-
portante cuota de mercado que aln presenta
en otros, como el arrendamiento financiero o la
financiacion de ventas a plazo, reforzada en al-
gun caso por su utilidad como instrumento para
facilitar la comercializaciéon de los productos de
grupos no financieros (las llamadas financieras
de marca).

2. ESTRUCTURA DEL SECTOR

El cuadro 2 muestra el volumen agregado y
el tamafio medio de los EFC existentes a di-
ciembre de 1998, asi como la situacion de ese
mismo colectivo en el afio o aflos precedentes.

Los EFC constituyen un conjunto bastante
heterogéneo de entidades de crédito, tanto por
lo que se refiere a su especializacion (a pesar
de la unificaciéon formal de su objeto en 1996)
como a su dimension u otras caracteristicas.
En el cuadro 2 se distribuyen en cinco subdivi-
siones, que responden a una combinacion de
criterios mas util que sistematica.

La subdivisién mas importante de EFC la
constituyen las filiales de entidades de depdsito
espafiolas, formada por 42 entidades, que re-
presentan el 61 % del balance total del sector.
Los restantes EFC de origen nacional, aunque
relativamente numerosos (25 entidades en di-
ciembre de 1998), tienen escasa importancia
agregada (7 % del balance total del sector). En-
tre las entidades de propiedad extranjera (vein-

119 102 95
80 70 67
44 42 42
36 28 25
39 32 28
14 11 11
16 12 8

9 9 9
6 5
125 107 101

tiocho en total, con un 32 % del balance), desta-
can las financieras de marca filiales de fabrican-
tes de vehiculos (automéviles y camiones), con
un 18 % del balance. En conjunto, las filiales de
entidades de crédito, nacionales o extranjeras,
suponen el 70 % de los activos del sector.

Al final del periodo, el balance medio de los
95 EFC activos era de 38 mm de pesetas, o de
algo menos de 36 mm de pesetas, si se consi-
dera solo la inversion crediticia, con un aumen-
to importante y muy superior al de los afios pre-
cedentes. Dicho crecimiento del tamafio medio
ha afectado a las cinco agrupaciones de EFC.
En cualquier caso, se mantienen las diferencias
de dimensién media de las distintas agrupacio-
nes: las financieras de automéviles han alcan-
zado 60 mm de pesetas de activo medio por
entidad y mas de 57 mm de pesetas de inver-
sidn crediticia, liderando por tamafio medio el
sector; las independientes (esto es, las entida-
des no integrables en un grupo de entidades de
crédito nacional o extranjero, ni dependientes
de fabricantes de automéviles), tanto naciona-
les como extranjeras, siguen presentando las
dimensiones unitarias mas reducidas.

Pese al elevado nimero de EFC, el negocio
se concentra en unos pocos establecimientos
(cuadro 3). Asi, los cinco mayores EFC o gru-
pos de EFC (cuatro bancarios, uno de ellos ex-
tranjero, y uno del automovil) representan mas
del 52 % de los activos totales, excluidos los in-
terbancarios, 0, lo que practicamente es lo mis-
mo, de la inversidn crediticia. Aunque esos gru-
pos han perdido algo de cuota en 1998, la con-
centracion del sector ha recibido un nuevo im-
pulso, aun sin reflejo estadistico, ya que los dos
grupos de EFC que lideran la clasificacion per-
tenecen a dos grandes grupos bancarios fusio-

50

BANCO DE ESPANA / BOLETIN ECONOMICO / JUNIO 1999



LOS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO. ACTIVIDAD Y RESULTADOS EN 1998

9'ce 0'62 0'22 €2 6'se L'Le €'62 6°92
611 2 £9 29 o] 89 v rLL 6% 0 961 £01
Loy Z2'e L'ee z'sz e vz Z2' 0'ze 0'se 86z oee 882
azLs Z'6r (X774 A 085 744 6'65 9'ts 9'9r Z'ss 659 IS
178 L'og z'8e 9'8g 200°'L v8/ 6'0% '8 z'Le 108 ShLL 806
re 8/ $9 26 9zz 08! z'ol 98 V4 59 vse 202
L0 Z'vv 474 g'9g sl02 6581 8'es 0y r'sy 0ty I AAA 120z
6'7E z'1e ‘62 0'92 Loee 6202 6'9 z'ee 9'l1e 0°'6e 11v2 geee
l'se g‘oe 0'62 L'oz £0£'e £28'2 L'ge o'‘ee s'1e s‘62 z2o'e oEL'E
8661 /661 9661 G661 8661 1661} 866 1661 9661 G661 8661 /661
o1 o aa ad aa o felle] aa ad ko'l aa fo)la]
pepius Jod BIo[Ipa.Id UQISIaaU| Olp8I0 [BlO | pepius Jod oAloY OAII0E |BlO0 |

selesad ep ww

¢ odavno

(e) 011paio ep solsloueul} SOJUSIWIOB|RISe SO| 8P OIpsll oyewe |

‘8661 op algqwsalolp us selslsIxy  (B)
‘eyedsg ap ooueg :8lusn4

Q43 Tv.iol

SEIOD

OlipaIo op SspepiLo ap Sofeli

ssjiAoLIoINY

seloluelxg

SENO

oysodsp ep sepepiiie ap sefeli

sejoueds]

seAnoe 0vo3 A 043

‘VHOIH VNILLND V1 ¥V SVAIA S3AvdlINg

51

BANCO DE ESPANA / BOLETIN ECONOMICO / JUNIO 1999



LOS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO. ACTIVIDAD Y RESULTADOS EN 1998

CUADRO 3
Ratios de concentracion sobre activos no interbancarios
%
Bancos
EFC y
cajas
1994 1995 1996 1997 1998 1997 1998
R.1-R.5: mayores 52,5 52,1 56,9 55,8 52,3 47,2 45,9
R.6—-R.20: grandes 32,2 35,0 34,9 36,2 38,7 27,2 30,3
Resto: menores 15,6 12,9 8,2 8,0 9,0 25,6 33,8
PRO MEMORIA:
Numero de entidades o grupos 125 98 77 76 75 145 137

Fuente: Banco de Espafia.

nados en 1999. Por su parte, los 55 EFC, o
grupos de EFC, mas pequefios solo reunian en
diciembre de 1998 el 9 % de los activos del
sector. En contraste, las entidades menores en
el sector de entidades de depésito presentaban
cerca del 34 % de los activos.

3 ACTIVIDAD
3.1. Evolucién general

En el cuadro 4 se muestra el balance de los
EFC existentes a finales de 1998 y su evolu-
cidn mas reciente. Los activos totales de este
sector han alcanzado 3,6 billones (bn) de pese-
tas (21,6 mm de euros), con un crecimiento del
15 % en el ejercicio, muy por encima del 9 %
del afio anterior, y superior también al del siste-
ma crediticio en su conjunto. Si se incluyen los
activos gestionados por el sector, pero que han
sido baja del balance por titulizacién (confinada
hasta el momento a la cartera hipotecaria), el
crecimiento sube al 16,3 %.

Los EFC se caracterizan por concentrar su
actividad en la concesion de créditos: la inver-
sién crediticia, incluidos los activos dudosos,
representa el 94 % de su balance y el 97 % de
todos sus activos rentables. También se da una
gran concentracion en el pasivo, dado que la fi-
nanciacion de estas entidades se realiza recu-
rriendo a otras entidades crediticias (77 % del
balance), mientras que la financiacion obtenida
mediante emision de titulos y depésitos de ter-
ceros tiene escasa importancia en valores abso-
lutos y relativos (8 % del balance). Si se conside-
ran los activos financiados mediante titulizacion,
el conjunto de recursos ajenos se elevaria hasta el
12,5 % del balance.

3.2. Actividad crediticia

El aumento que ha tenido lugar a lo largo
del afio en la demanda de financiacién proce-

dente, tanto de empresas productivas como de
adquirentes de bienes de consumo, ha repercu-
tido directamente en la inversién crediticia de
los EFC, que crece por encima del 16 %. Este
crecimiento, que seria 1 punto porcentual (pp)
mayor si se tomasen en consideracioén los acti-
vos titulizados, es muy similar al experimentado
por el crédito interno proporcionado por el con-
junto de entidades crediticias a familias y em-
presas (16,8 %). Todas las categorias de EFC
se han mostrado muy activas en la financiacion
a través de los distintos instrumentos, con una
Unica excepcidn: el crédito hipotecario otorgado
por filiales de entidades de depésito espafiolas,
gue, por segundo afio consecutivo, sufre un im-
portante retroceso (-13 % y —20 %), conse-
cuencia no solo de la transferencia de activos,
tal como se ver4 mas adelante.

La actividad crediticia mas importante de los
EFC es la de arrendamiento financiero, que, con
1,1 bn de pesetas y un crecimiento del 18 % (el
9 % en el afio anterior), representa un tercio de
su inversion total en créditos. Esta financiacion
ha sido suministrada por 41 EFC (cuatro nue-
vos en el afio), pero esta sumamente concen-
trada en cinco filiales de entidades de depdsito
espafiolas, que representan el 58 % del saldo.

En el Gltimo afio, los EFC han formalizado
aproximadamente la mitad de las 175 mil ope-
raciones y de los 1,1 bn de pesetas de financia-
cion suministrados por el sistema crediticio me-
diante arrendamiento financiero, a pesar de haber
disminuido sistematicamente su cuota en los Ulti-
mos afios (del 59 % en 1995 al 52 % de 1998).
La nueva financiacion supone mas del 60 % del
saldo por este concepto a finales de 1997. Ade-
mas, llama la atencién el relativamente reduci-
do tamafio de las operaciones nuevas, dado
que el tamafio medio no alcanza los 6 millones
de pesetas —excluidas las operaciones inmobi-
liarias, cuyo tamafio medio es de 69 millones—,
lo que debe atribuirse al uso generalizado de
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este instrumento para la adquisicion de bienes
de inversion (vehiculos y maquinaria) por uni-
dades econOmicas pequefias, como empresa-
rios individuales y pymes.

Estas entidades siguen manteniendo una
cierta ventaja competitiva procedente de su es-
pecializaciéon, como demuestra el que un grupo
haya optado, recientemente, por crear un EFC
orientado a potenciar su negocio de arrenda-
miento financiero, especialmente en la modali-
dad conocida como renting de vehiculos.

A continuacién, en importancia, se sitan las
operaciones de financiaciéon de ventas a plazo,
con 945 mm de pesetas, cuyo crecimiento se
ha venido acelerando a lo largo de los tres ulti-
mos afios, hasta alcanzar una tasa anual del
29 %. Su evolucién en el afio se ha beneficiado
de la favorable coyuntura econémica general vy,
en concreto, de la mejora sostenida del consumo
privado, incluido el gasto en bienes duraderos,
del que es buen indicador el fuerte crecimien-
to de los coches matriculados (17 % del total y
19 % de los de uso privado).

La agrupacion de entidades especializadas
en la financiacion del automovil es la méas acti-
va en este segmento, con 471 mm de pesetas fi-
nanciados a particulares y empresas, seguida de
la de filiales de entidades de depdsito espafiolas,
con 355 mm de pesetas. Esta actividad de finan-
ciacion de ventas a plazo es la de uso mas gene-
ralizado por los EFC, puesto que estan implica-
das 65 entidades (cuatro mas en el afio), pero
también esta sumamente concentrada, ya que
los cinco grupos con mas peso, tres del auto-
movil y dos filiales de entidades de depésito,
representan el 70 % del total.

El tercer componente bésico de la financia-
cion facilitada por los EFC esta constituido por
los créditos con garantia real (596 mm de pese-
tas) hipotecaria practicamente en su totalidad y
destinados mayoritariamente a la adquisicion
por particulares de vivienda propia (68 %). Esta
actividad esta sumamente concentrada en las
antiguas sociedades de crédito hipotecario
(SCH), y muy especialmente en tres, que sumi-
nistran el 83 % del total y pertenecen a grupos
bancarios. Por otra parte, la cartera hipotecaria
que figura en balance infravalora la importancia
de la actividad de los EFC en el mercado hipo-
tecario, al no incluir los créditos titulizados. Asi,
la financiacion hipotecaria total, teniendo en
consideracion dichos créditos, alcanzé un saldo
vivo de 773 mm de pesetas a finales de afio,
con un retroceso del 4,3 % anual, inferior a la
caida del 11 % que arrojan los saldos en balance.

Los EFC estan perdiendo importancia en
este mercado, del que tan solo representan el

2 %, 0 2,6 % si se toman en consideracion tam-
bién los activos hipotecarios transferidos me-
diante titulizacién, con una reduccién de casi
0,7 pp en 1998. Ese retroceso se centra en los
EFC filiales de entidades de depdsito espafio-
las, y se debe, aparte de la titulizacién, a que
las operaciones nuevas tienden a producirse en
las propias entidades de depdsito de los gru-
pos, que pueden ofrecer a los clientes hipote-
carios una gama mas completa de productos y
servicios financieros, reteniéndose en las SCH
las operaciones antiguas. Las restantes agru-
paciones de EFC se han comportado de forma
muy distinta, mas en consonancia con la evolu-
cién general del mercado hipotecario, que esta
en clara expansion (19 % de crecimiento en
1998).

Los EFC realizaron dos operaciones de tituli -
zacion de créditos hipotecarios en 1998, por un
importe de 89 mm de pesetas. El saldo vivo de
los créditos titulizados a finales de 1998 era de
183 mm de pesetas (algo mas del 31 % de esta
cartera de créditos en balance), con un creci-
miento en el aflo de 37 mm de pesetas. La fuer-
te discrepancia entre el importe titulizado en el
afio y la variacién del saldo neto de activos tituli-
zados no puede atribuirse solamente a la amorti-
zacion normal de las operaciones, sino que pone
de manifiesto la incidencia de las cancelaciones
anticipadas, causadas en una cuantia descono-
cida, pero probablemente muy inferior, por las
subrogaciones a favor de otras entidades.

El crédito comercial a otros sectores residen-
tes (392 mm de pesetas) esta constituido, de
forma practicamente exclusiva, por el factoraje,
gue ha crecido a un ritmo extraordinario (45 %),
muy por encima del ya fuerte crecimiento del
afio anterior (20 %). A esas cifras deben afiadir-
se 104 mm de pesetas (101 mm de pesetas el
afio anterior) de crédito a las Administraciones
Puablicas, que responden también a este tipo de
operaciones. El factoraje en su conjunto alcanzé
asi 494 mm de pesetas, con mas del 33 % de
aumento, y la financiacion neta suministrada re-
presentaba el 88 % de dicha cuantia.

Los 27 EFC que realizaron operaciones de
factoraje representaban el 77 % de las opera-
ciones globales de este mercado, en el que
también participan directamente bancos y cajas
de ahorros (3). El grado de concentracién es
muy alto, ya que cinco grupos suponen el 79 %
de las operaciones de factoraje realizadas por
los EFC, y el 60 % del mercado.

(3) Eltotal incluye las operaciones realizadas por los
propios EFC, la banca (120 mm de pesetas) y las cajas (27
mm de pesetas). Estos datos incluyen la financiacién a las
Administraciones Publicas mediante factoraje sin recurso,
segun datos de la Central de Informacién de Riesgos.
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Las operaciones de factoraje sin recurso al
cedente, en las que el establecimiento asume
el riesgo con el deudor final de la operacion, re-
presentan la parte mas sustancial (86 %) de
este negocio de descuento y gestion de cobro
de facturas. Esta especialidad esta dominada
por las filiales bancarias, que tienen mas del
72 % de esta cartera.

La financiacion con recurso, en la que el
riesgo crediticio lo mantiene el cedente, ha cre-
cido casi con la misma intensidad (40 %) que la
realizada sin recurso (46 %). Los otros EFC
menores y los extranjeros, excepto los del auto-
movil, limitan, en la préactica, sus operaciones
de factoraje a las realizadas con recurso. El li-
derazgo corresponde, también en estas opera-
ciones, a las filiales de entidades de depdsito
espafiolas, con el 70 %.

Los restantes componentes de la inversion
crediticia —financiacion a no residentes, a la
vista y varios— son marginales, sin que en nin-
guno de los ultimos afios hayan superado el
2 % de la inversion total. Mas de la mitad del
saldo por deudores a la vista (92 mm de pese-
tas) tiene su origen en las tarjetas de crédito
comercializadas por doce EFC (56 mm de pe-
setas), que sigue creciendo con fuerza en 1998
(33 %), e implican, ademas, créditos dispo-
nibles por un importe superior a 0,5 bn de pe-
setas.

La unificacién de las antiguas ECAOL (enti-
dades de crédito de ambito operativo limitado),
especializadas por mandato legal en tres cate-
gorias de entidades (hipotecarias, ventas a pla-
zo y arrendamientos financieros), en una sola
categoria de EFC, que pueden realizar todas
las actividades crediticias, no se ha traducido
en una rapida desespecializacion del sector.
Como puede verse en el cuadro 5, el nimero
de entidades que practican cada una de las di-
versas modalidades instrumentales del crédito
ha ido aumentando, pero subsiste una estructu-
ra claramente especializada. Entre las modali-
dades principales, financian ventas a plazo 65
entidades, 22 méas que en 1995; pero solo 41
hacen leasing (11 mas que antes de la unifica-
cion); solo 43 hacen financiaciones hipotecarias
(9 mas que en 1995), y destacando que, entre
ellas, unicamente una quincena disponen de
activos aptos para la titulizacién hipotecaria;
solo 27 (cuatro mas) hacen factoraje; y no mas
de una docena de entidades conceden crédito
en la modalidad de tarjetas de crédito.

Pero la participacion de las entidades que
han ampliado su objeto social en las nuevas
actividades es generalmente muy escasa. En el
cuadro 6 se han clasificado las entidades si-
guiendo el criterio de considerar especializadas

a aquellas que dedican mas del 50 % de su ac-
tividad a uno de los instrumentos crediticios b&-
sicos, y diversificadas a las restantes. Los re-
sultados de ese analisis muestran, primero, que
solo cinco entidades pueden considerarse di-
versificadas, segun ese criterio; y segundo, que
las entidades especializadas todavia concen-
tran en promedio en su actividad principal entre
un 81 % y un 96 % de su inversion crediticia,
siendo de destacar la especializacion de las en-
tidades de factoring y las hipotecarias. Las enti-
dades «diversificadas», por su parte, presentan
el 85 % de su cartera centrada en financiacion
de ventas a plazo y arrendamientos financieros,
siendo, por tanto, muy escasa su dedicacién a
las restantes modalidades.

3.3. Distribucién sectorial del crédito

La informacion disponible sobre la asigna-
cion sectorial del crédito a otros sectores resi-
dentes, incluido el calificado como de dudoso
cobro, se presenta en el cuadro 7. El crédito a
las empresas se asigna segun la actividad prin-
cipal de cada una de ellas, mientras que el apli-
cado a financiar a las personas fisicas se clasi-
fica por las funciones del gasto, de acuerdo con
los criterios de contabilidad nacional.

Los EFC, en conjunto, estan orientados a la
atencidén de una clientela empresarial, puesto
que el 60 % de los créditos se aplican a finan-
ciar actividades productivas, financiacién que,
ademas, ha crecido con mucha fuerza en 1998
(19,5 %); dicha proporcién sube a mas de dos
tercios para los establecimientos filiales de enti-
dades de crédito. El sector de industrias manu-
factureras es el més relevante, con 455 mm de
pesetas, por delante de las empresas dedica-
das al comercio y reparaciones (401 mm de
pesetas). El de transportes, almacenamiento y
comunicaciones, con 240 mm de pesetas, des-
taca por su fuerte crecimiento (casi 34 %). Los
activos dudosos retroceden en todos los secto-
res y finalidades, excepto en el sector de co-
mercio y reparaciones.

Casi la mitad de los créditos destinados a la
financiacidon de personas fisicas se destina a
la compra de automoviles (624 mm de pese-
tas), lo que, unido a un crecimiento anual supe-
rior al 30 %, la convierte en la actividad princi-
pal de estas entidades. La financiacion de la vi-
vienda, con 447 mm de pesetas, ha seguido
perdiendo peso, debido al nuevo retroceso ex-
perimentado en el afio, cuyas causas ya se han
comentado anteriormente. Los activos dudosos
correspondientes a estos créditos a personas
fisicas han disminuido, en especial los de los
dos destinos principales sefalados, automovil y
vivienda.
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GRAFICO 1
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Fuente: Banco de Espafia

3.4. La morosidad: evolucién y cobertura

En el periodo transcurrido desde principios
de 1994, las ratios de morosidad y cobertura
han evolucionado positivamente, en términos
generales. Sus niveles serian idénticos a los de
las restantes entidades de crédito si no se to-
maran en consideracion los EFC dedicados a la
financiacion del automovil, dado su comporta-
miento especifico diferenciado, que se explica
mas adelante (cuadro 8 y graficos 1y 2) (4).

Los dudosos han continuado comportando-
se positivamente, retrocediendo, un afio mas,
casi el 14 %. Los activos regularizados, con un
crecimiento ligero (1,3 %), bastante menos in-
tenso que en afios anteriores, mantienen adn
un volumen alto (171 mm de pesetas), que casi
dobla el de los dudosos (90 mm de pesetas). Si
se analiza el coeficiente de dudosos, incluyen-
do los activos en suspenso regularizados, se
observa una mejora méas modesta y lenta.

La ratio de morosidad ha retrocedido 1 pp en
1998, situandose en el 2,8 % de sus riesgos,
1 pp por encima de la del conjunto de entidades
de crédito. En cualquier caso, hay que destacar
las notables diferencias existentes entre las dis-
tintas agrupaciones de EFC: los que son filiales
de entidades de crédito muestran una ratio proxi-
ma al 1,5 %, idéntica a la de la banca; las otras
extranjeras se mantienen en una situacion simi-

(4) Se utiliza el concepto de riesgo, que incluye el de
firma y otros contingentes, de escasa importancia en estas
entidades, junto con el de crédito, estudiado en otro aparta-
do anterior, y del que se excluyen aquellas operaciones de
factoraje sin financiacion y de crédito al sector publico que
no suponen riesgo.

GRAFICO 2

Ratio de cobertura de dudosos
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Fuente: Banco de Espafia

lar (1,6 %); mientras que las otras dos agrupa-
ciones tienen ratios mas elevadas.

Los EFC dedicados a la financiacion de la
adquisicién de automoviles tienen un nivel mas
alto de morosidad, que, a pesar de haber mejo-
rado en los Ultimos afios, aun se sitda en el
7,7 % (9,5 % un afio antes). Hay que destacar
que existe una fuerte dispersion de situaciones
entre las entidades de esta agrupacioén, y que
la mayoria de los dudosos no estan vencidos
(74,5 %), en fuerte contraste con lo que sucede
en las restantes agrupaciones de EFC (26,7 %
de dudosos no vencidos). Una raz6n para este
comportamiento peculiar es que algunas enti-
dades de origen extranjero aplican criterios
contables més rigurosos que los exigidos por la
Circular 4/91 en la clasificacion de los recibos
impagados.

Los otros EFC espafioles muestran una ratio
del 3,1 %, que dobla a la de las filiales de enti-
dades de crédito. Esta ratio también encubre
gran diversidad de situaciones individuales.

La ratio de cobertura de dudosos ha seguido
una evolucién inversa a la morosidad, creciendo
en los tres dltimos afios, como consecuencia del
juego del retroceso de los morosos y la aplica-
cion de la provision «genérica» del 1 %. A finales
de afio, las provisiones para insolvencias repre-
sentaban casi el 80 % de los activos dudosos, y
se elevaban hasta el 93 % considerando los acti-
VOS en suspenso regularizados, que estan total-
mente cubiertos. La agrupacion dedicada a la fi-
nanciacion del automovil dispone de una cober-
tura muy inferior, con ratios que se sitdan en el
53 %y 79 % (gréfico 2).
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GRAFICO 3

Principales epigrafes de la cuenta de resultados
Porcentaje sobre balance medio (ATM)
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3.5. Financiacion

Los EFC se financian con recursos suminis-
trados fundamentalmente por otras entidades
de crédito (91 % de los recursos ajenos). Dichos
recursos ajenos alcanzaron los 3,1 bn de pese-
tas en 1998, con un crecimiento del 16,7 %. En
su mayor parte (75 %) tienen un vencimiento
residual inferior al afio; del resto, 0,6 bn de pe-
setas vencen entre mas de uno y menos de
cinco afos, y solo 0,1 bn de pesetas es a mas
de cinco afios (cuadro 9).

La financiacion ajena obtenida de particula-
res y empresas ha aumentado casi el 29 %,
después de varios afios de constantes retroce-
sos, hasta alcanzar la cifra de 282 mm de pe-
setas. Sin embargo, el crecimiento mas impor-
tante lo experimentan los fondos procedentes
de sus propios accionistas y grupo (que ascien-
den ya a 120 mm de pesetas); las emisiones de
pagarés también han crecido de forma apreciable
(un 24 %, hasta alcanzar un saldo de 128 mm

de pesetas) (5). Las emisiones a largo plazo se
reducen a las de deuda subordinada (17 mm
de pesetas). En cuanto a las transferencias de
activos ya han sido analizadas en el apartado
de la actividad crediticia.

Los recursos propios de los EFC ascienden
a 242 mm de pesetas. Las entidades de crédito
siguen una politica de comprometer en sus filia-
les los minimos necesarios para el cumplimien-
to de sus exigencias legales. Asi, los recursos
propios de los filiales de grupos bancarios no
alcanzan a representar el 5 % de sus balances,
frente a casi el 12 % de los restantes EFC, los
dedicados a la financiacion del automévil y los
otros espafioles y extranjeros, para los que di-
chos recursos constituyen, en términos genera-
les, una parte relevante de su financiacion.

Las financiaciones realizadas en divisas re-
presentan el 9,4 % del balance total, con un
fuerte crecimiento en el afio (29 %), aunque se
concentran en las filiales de entidades extranje-
ras y, sobre todo, en las del automévil (cua-
dro 4). El establecimiento del euro puede supo-
ner una facilidad adicional para la financiacion
por las matrices extranjeras radicadas en la
Unién Monetaria Europea de sus filiales espa-
folas, pero, al tratarse ahora de moneda nacio-
nal, la financiacién en divisas sufrira, previsible-
mente, una drastica reduccion.

4. RESULTADOS

Los beneficios, después de impuestos, de
estas entidades retrocedieron respecto al ejer-
cicio anterior, situandose en 29 mm de pesetas
(0,9 % de sus ATM), con un una pérdida de
0,1 pp, en términos de activos totales medios
(ATM). Esta evolucién desfavorable ha tenido
su origen en el estrechamiento del margen de
intermediacion y en el fuerte crecimiento de los
gastos de explotacion, que no han sido com-
pensados suficientemente por la buena evolu-

(5) EI Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, sobre ré-
gimen juridico de los establecimientos financieros de crédito,
en su articulo 2 establece la prohibicion de captar «fondos
reembolsables del publico en forma de depdsito, préstamo,
cesién temporal de activos financieros u otros analogos,
cualquiera que sea su destino». Ahora bien, no otorga «la
consideracion de fondos reembolsables del publico: Las fi-
nanciaciones concedidas por entidades de crédito; los fon-
dos de entidades del mismo grupo o de los accionistas con
una participacién minima del 5 %; la emision de valores
sujeta a la Ley del Mercado de Valores, siempre que se
emitan por vencimiento superior a un mes, y las fianzas y
demas cauciones con objeto de disminuir los riesgos con-
traidos con clientes por operaciones propias de su objeto
social». Ademas, los EFC pueden «titulizar sus activos con
sujecion a la normativa general reguladora de los fondos de
titulizacion».
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CUADRO 11

Numero de oficinas, empleados y ratios de estructura (a)

1995 Variacion 1996

mm de pesetas y %

Variaciéon 1997  Variacion 1998  Variacion

NUumero de empleados 2.950

Numero de oficinas 418
RATIOS:

Empleados por oficina 7,1

Total balance por empleado (mm de pesetas) 839

Total balance por oficina (mm de pesetas) 5.947

Gastos de personal por empleado (millones) 6,1

Fuente: Banco de Espafia.
(@) Entidades existentes en diciembre de 1998.

cion de las restantes partidas situadas por de-
bajo del margen de explotacién (cuadro 10).

El margen de intermediacion, en valor abso-
luto, ha aumentado de forma muy moderada
(1,4 %), con una caida mayor de los costes de
financiacion que de los productos financieros.
El fuerte aumento de la actividad, medido por
los ATM (10,7 %), ha hecho que el margen dis-
minuya en 0,3 pp, hasta situarse en el 3,2 % de
ATM, superior al de las entidades de depdsito
(2,3 %). Los EFC del automévil y los otros na-
cionales y extranjeros mantienen margenes fi-
nancieros mas altos (5,1 %, 4,2 % y 5,7 % de
ATM, respectivamente), en contraste con los fi-
liales de entidades de depdsito (2,6 % los na-
cionales y 2,1 % los extranjeros).

La rentabilidad de la inversion crediticia ha
estado descendiendo los dos Ultimos afios,
hasta situarse en el 7,3 %, mientras que el cos-
te de la financiacion onerosa ha retrocedido de
forma mas irregular y se ha ido ralentizando li-
geramente, situandose en el 5,1 % a finales del
afio, empeorando el diferencial entre ambas
magnitudes (gréfico 4). Otros factores de carac-
ter estructural que han debido contribuir negati-
vamente a la evolucién del margen financiero
son la titulizacién de activos, que da de baja
créditos normalmente caros, asi como la dismi-
nucion del peso de los activos rentables finan-
ciados por pasivos sin coste.

Los costes de la financiacion basica de estas
entidades, procedentes del interbancario a corto
plazo, se han seguido reduciendo, pero en el Ul-
timo trimestre del afio aln estaban ligeramente
por debajo del 5 %, nivel elevado en relacion con
las tipos de interés del mercado interbancario al
cierre del ejercicio, lo que muestra que existe
margen para reducir los costes y los productos
financieros, en el marco de los procesos de cai-

-0,1

362

-334 4035 1.085 4.702 667  5.105 403
—43

376 —42 382 6 393 11

8,8 1,7 115 2,7 12,3 0,8

66 791 —47 681 -110 673 -8
6.949 1.002 7.850 901 8.291 441

0,6 7,4 1,3 6,3 -1,1 6,3 -0,1

da de los tipos de interés y de ampliacién de los
mercados, ambos en marcha al final del pasado
ejercicio en la Unibn Monetaria Europea.

Los otros productos ordinarios representan
desde 1996, tal como muestra el grafico 3, una
modesta, pero positiva, contribucién neta al va-
lor afladido de estos establecimientos, que con-
tribuye a situar el margen ordinario en el 3,3 %
de los ATM, ligeramente por encima del mar-
gen de intermediacion.

Los gastos de explotacion han crecido con
fuerza (13,2 %), muy por encima de la inflacion,
aunque los gastos generales y, en especial, los
de personal se han ajustado bastante al experi-
mentado por los ATM (10,7 %) e, incluso, han
sido inferiores a este en las agrupaciones de

GRAFICO 4

Rentabilidad y coste medio
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mayor peso: filiales de entidades de depdsito
espafiolas y del automévil.

Estas entidades tienen muy pocas oficinas,
ya que la media es de 4 por EFC con actividad.
El ndmero total se ha ampliado ligeramente en
los dos ultimos afios, en contraste con las re-
ducciones de afios anteriores. El aumento en
1998 se concentra en dos entidades, una de re-
ciente creacion y vinculada a una red comer-
cial, y otra, filial de un banco extranjero y dedi-
cada a la financiacion inmobiliaria. La oficina
media de un EFC cuenta con mas de 12 emple-
ados, sin descontar los que trabajan en servi-
cios centrales, pero administra un balance de
8,3 mm de pesetas en constante expansion,
con un crecimiento préximo al 40 % en los tres
Gltimos afos. El balance medio por empleado
ha vuelto a retroceder, como en los afios ante-
riores, debido al fuerte crecimiento de plantillas,
mientras que el gasto medio de personal por
empleado (6,3 m de pesetas) se ha mantenido
(cuadro 11) (6).

(6) Los gastos de personal por empleado se calculan ba-
sandonos en los gastos totales de personal y en el promedio
del nimero de empleados declarados a principio y fin de pe-
riodo. El fuerte incremento del nimero de empleados de los
ltimos afos se localiza en un par de sociedades en situa-
cién de franca expansion de su actividad.

Con todo ello, la progresion de los gastos
de explotacion ha contribuido a trasladar inte-
gramente el estrechamiento del margen de in-
termediacién sobre ATM al margen de explo-
tacion, que ha retrocedido casi el 12 %, pa-
sando a representar 1,3 pp en términos de
ATM. El mantenimiento de la baja, y decre-
ciente, cuantia destinada a saneamientos e in-
solvencias (3 mm de pesetas menos que en
1997), gracias a la menor necesidad de dota-
ciones y a la buena recuperacion de activos
en suspenso, en combinacién con un crecimien-
to de los «otros resultados» (2 mm de pesetas
superiores a los de 1997), procedentes basi-
camente de beneficios en venta de bienes
recuperados, han permitido que el resultado
antes de impuestos supere ligeramente el
margen de explotacién y que se haya mante-
nido préximo al del afio anterior en valores ab-
solutos (43 mm de pesetas).

Finalmente, y dado que los impuestos sobre
beneficios han crecido de forma pareja a los
activos, el resultado después de impuestos del
conjunto del sector ha disminuido un 7,8 %, si-
tuandose en 0,9 pp de ATM y en el 11,6 % de
los recursos propios.

16.6.1999.
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