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SITUA I0H ¥ P RoPETIVA 0 HUATOG-E THANC INRA
BE ESRARA

#n awestro fltias Informe (7 de Sepiientwe} ponfesc
fiesto la perspectiva nptisista que ofrecfs ol ssublc 4 muostye
velute, Une vez nde se he couprobedo jwe le Lupresids fewvorsile,
expueste & principlos 4ol afio, teafs solide fumiszcute en la rose
1ided. Durente ¢l irisestire Seplissbro-jovieshbre ol deficlt del
Gentro de Contyatacidn he #ido de unss 130,000 libres ore, pere
gute deficit se couvierte en un suporavit mache mayor, teataendo
on cuonta gus las dobles hes dilscinufdo en uaas 170,000 ¥ que el
mmmmwu propio tieupo en unos sois y nedlo
millones do pocotas, sfends so ha contizundo el page 4sl trige iae
portedo por elrounsisncise snceprionsles, y ol bdlogueo de Alvisas
sa algusos pafews ba iopefide & nuestros ssportsdores reslizer
noranlmente sue erdditos,

Por otra parte ¢l coudic de ls pesels ha mejorado de 48,80 8
48 ptas. los 10U frascos franceses, Fisslaonte s paridad wcoofuie
em d¢ 1= sopeta sousa todavfe un canbio nejor que sl sotual, & poe
sar 8¢ quo se ha suncntads «l elzol do preelos en el exterior; ¥

da es tawbic: Tevoruble & nusstra =onedi.

mmmwmamm;nw‘
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si hay troagmilided suficionte en el pefs y le clevecidn de los |
costes uniterios de preducodda jue eparoee en lontesnenza no sde

#n susstrs laforss ditimo decfspos:=7n recssen, puos, 1o HBole |
se se he resmlncdo bastante, pers no 16 suflcdente pere i jusde
todcvie hablarse de umo @ esos frameos movislentoe de alza que
suclen precedor @ 1as foses de reprise en ios cdolos seondaicose, 1
Y en efecto, durante el trimestre Septiesbreetoviebre toios los
grupes ya de renta fija yu variedble oo han dupreciado slgoe, sicope l
to los Fondos pdblicos que hen coaservado ls sojora del tyisestro ]
entorior, Contrarrestando a esto se ha olevedo surcndamente el foe .

|

dio0 gopeysl 8e contidades nego-iedas <n volores dr rente variebls
7y wumtmmqmanmwm
68 que o ume parte 4o 1oB STUDOS.
Far: la =ejor comprensidn dv los heohos convisne dietinguiy
los diverscs cluses de wvulores,
lopes de rente veriadle: Ha be judo el $ipo de cotizacidn de todos
.xmmﬂnmusmuﬁhMMw&Mw
ens es debide & la e un wvalor paytlculors in le cuolifed now
m,ammmwk:MMm
& banuantenldo constentes tlecirices, ¥ hes sumcuteds Yrecsperies,
mfnlecs y Coguros, ietes viriaciones 8 lus cantidedes segue
eiutes en unldn 4o la crea depreclscifa dol grupe de Tresspore
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ps fa gs geidn: Taubien eate grupo dezclonds oa s %o |
&a mmaﬁ. ere es Gotubre y Sovissbys se reanima extruore
Bmmfa c o fidad ?zfeftccac{a..
mrﬁmneaﬁm,nwmmwm&hm
&l sio 19203 Los swdipalss y rrovisclales #e dopresisn suy
a8 en Hoviembye co deprise setag £ﬂ obligucionse e ganeyal
fdosasn 42 poco o Jotubre y sovicubre, pero su cuantided nogoe ‘
clads 88 reaniss {rancenudte; ¥ & las Ubligneiones ispecisies
1o sucede cose aadloghe
En resusen, pues, la Bolse scus: indecieidn y cierta sulds ge-
mmhtwwmacmm efluencis d 2
dinero pers los velores de vesta fija, ospeculecidn y algusos valow
res de renis variablo. Ho ssuds, por tasto, de orlentearse fruncee
mente la reeaimscidn de lo Jolea,perc ofrece ol aspests ¢s muy
wens disposdeddn par: bBacerlo.

i1

Le reenimecidn lent: y Tirme de la coupensceidn b nosris
gursnte les einco primeros messs dcl afio sn curso, Seguids de un
considersblo retrocozo on los troe meses posteviores, a0 he aflshe
mmnnmmmmuamkm-

Banco de Espana. Biblioteca



{4}

el movinionto ostesionsl. Como el fead-wno efvos a las Cfhsras
uwm,mmummmmmm |
o8, Mmrm |
fin @0 Septienmbre un motoble sumento om los cusntes corriontes y

depdsitos s plazo, econmpetiado dc un marcadc mmento en ol total }
ummaauhmmmsmwun E
miomo fonduemo refiriéndonse & oche grondes Bances represcmtontes
0 i 0 Ol GO S i, 3 axtentonss e Shaumentll J
al mos de Uctudre tanbidn, se infiere chslogumente sue, atrevds de |
slgunes diferenciaciones sarosdas ontre ol ritso do dichas cumtas
o8 loo graslies ¥ pequelios Bancos, e ha verificedio ol miemo foadues
no gue ont ol total de lo Bancs, pero con corsctoristicas y moldall ]
dos adn ne jores, pues la prostacidn del Benco do Seplfis & dichos

ocho Benoos ejemas ha sunentedo en conjunto desdlwy Jenis &
En ol afio on rweo he tenido Yugsr «1 siguiente hocho verdador-mone
mmwﬁatmmmaaummamm

m.rﬁmm&amummnﬁmw,mmaazm
unifor:e; pues prizero ec observd el fend one on el grupo 3o los

oche Bepeos diehosj de Junic @ Septicvabrs tuve lugsy con afs fuere

- %R e5 el resteo ds Iz Bonoe wientras eon Glchee ceho Senvos disins

74 1a ¢ifre globel ¢ cusntes sorviontes ¥y dopfeitas; y en Hctubre
e ba reanud=do ol Potormo ds Ginerc o dickos DANcOS. Parvis, Mes,
coso 21 Wmbiess tomide lug-r slgun tresiogw d- vilentels de unos
Bencos @ otros por motives de onor confisasn, ¥ oo 8 los oode
sfones flti-asente realiz ‘as eu ol puls hubleran recercutifs prine
gieipsl-onts en los gruafdes Suancos, Do todos mofdos, resulie slavo
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que loe disponidlilidiades de la Sence privede vicoen = joranSo suy
aoteblementa, ¥ que, eungus con ritmo sucho momow, los antieipes
sicuen temblen crecisndo, |
mnmaaMWanwm& !
Tl jembresiioviestre han tenido un sensidble «Unento la |
ma&zhmm&m aillones) ¥ Is roserwn ds plate (10 nie
1lones), miontres han dle:dmafic on forqe enfioge les sucutas coe
rrientes, los descuentos y ios crfiitos con garsatfe. Ketos houdos,
‘un tento amtitfilecs ee explivua tealendo e ouemta 1o wiriacida
'8a1 salds 8o i cueats ded Tesorse |
De otre parts, la volocidsd de oirculacidn de les cacatas coe
rrientes ordinariss ha sumeniedo considersblenente en GotwMbre ¥y he
disuisufds ligerasente ca Zovieaire, 7 1s 4¢ losmuenias 4 erddito
tanbies ba gusenizdo en los dltinos wnevse. Los {ndices de -edios
8o pego oresdos por ol Bames de sepafis han tealdo coatempordusemom
wmwmamh,tm&umsmm
Re=ulta, pues, 4@ tods =cts que he tesids lugar un Tresco suen
to de mefios de pago ereados por o1 Bemvo de Scpalia mo tento poP
asseats do la eireulacidn de bilictes couo por ol movisleato do cucnd
tes. Zste sumento do meleos 4o pago he colneidifc cos otre gem-mel
et los tramsscciounss bursfiiles , copensacioncs Dencories y sovie
ateat> 4s pogmefie velooided en les ferrossrriles, ¥y con cl retorno
e dnero a kb Bance priveda.
serfa muy iateresante soder medir con sufieleate sprox _
umtm&a@hhmiaﬂ&ﬁstwaum@wmtiﬁ
dns lus wvoloeldudes de civeulsceidn de lus ouentas wfs lsportantes
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de la Senocs privads 3 heyeaos diserisisedo lis divarscs aplicsvios
ase de tales montes, podrsacs obtener tel medids, Ja cubergo, & ‘
pesar de le tosqueded do muestros fndices provisionsles, parece ine |
indable gue los ssdlos 4o sagh hen ere-ido algs dasproper cionn@arene
e : |

S TERSBOFLaS
il movislsato ssconsiopal Ge la recsudacidn de forvocarriles,
inleiedo a fin del afio pesado, se contrejo marcsdonente om le prie
mmummmMnmrm‘%
bre counforme =l movislanto estecional un pocs Sobilitedo. |
iLa vwnts do gasoliss ¥ lubrionntes s Seseavunlve conferme & su
maresds movismfento eetacional ¥y con ligores varisates vespeeto 2 la
idlo indics, dosdo lumego, (ue se be exagwred machs la faportan
eis de 1= competomein del cutondvil ol ferroossril, ¥y e ls dopre=
sidn econdiica scussda en nucetro dltimo Informe { 7 &o Scptiembrs )
timos messs & que te refisven los eotalfsticas & ue Jisponsmos,
41 cozperar esto fuctor eeondaico espelicl con s anflogo on ol exw
trenjore, guoda iZspaiia en situecidn relative ouy wvents jose.

Le produccidn de mineral de bierro siguc disminuyendo heste
aleanzar su cifrs minime oberveda; le prodw-efda dsl lingote y
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contiene todavia la industris sextil {por inpenibilided de intcier

Comvieas sotar gie todos los dtos relstives & produccids do
U0 dleponsses uedun on senersl limitsdos el wrans ditise, ¥,
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iniciedo sea llovedn & ¢abod hacer un vues sdiculo dol Tuorts moe
vimicato estarional & we indudedlomente estd mmetido, y hallay
seta, ¥y sivelos de prod om,

A pesar de esta Geficiencis, so obscrw clarasente que ol
voldmen de nuest ro comercio oxterior muestrs elgine reanismcidn
caravtores sn tanto agwdos ol susento ea la fsportecida de substane
portacidn, lo mal representa un mel sintomn, & pesar 8 que on en
mayor cuaniis es un Yesaltado de la @iportacidn emormsl de cerva=
ise habide ol fimel de le primevere ¥y priscipies dsl vereno,

ie poce importancie de mwestro comereio extexm or en wyelacidn
con nusstra produccidn y consumoc globales, el ritmo conservado por
el comercio do anifwanles wivos y artimlos fobyicedes, y el fusrty
triss ind{genns sl oulor &e la excesive depreciscida do s peseta,
rior devide priscipslscnte e la impertecidn de cervales.

in ejesplo tipics de prosperided 4o mwem s fndustries indie
gstes lo ofrece ls industria textil. dasta compsyer las cifvas de
toportacidn de slgoddn y exyortecidn de maufacturss on los meses
de Junio-Soptiondre de 1.951 ¥y 1,952 pora vor sl considersble au~
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maento de sabos, .

B8 vordadersscnts lasatable qmwe oo poSe2os obt-aor de tan
faporteate lndustrie la inlormscida 5 cssuris powrs perfes loney nuge
tro fodies do produccidn indusctrisl a is vez uwe tendrfumos un mew
dle de observar los v-riaciones del comsuno on sl vestids dsl puee

viz
—tiusios

8l movislesto setecicasl de clevacida sl fodice de preciocs
8l por mayor en Espeda que vieae notfndose hsce afe do ua lustro
dursate ol tercer trisestre del sfio he .med=do an:lsdo surante el
actual por Lo manifiests cefda infolzda on el mes= d¢ Zuyo.

Intelnda on el sundo extorior la wenimeeidn de precios el
nﬂm’vmmmﬂmﬁaaﬁkmm
ha tonide luger de Julic a Sepifczdre uass slovacidn de 4 puntes
nmb&numamﬂu&wtm
aunfloga on los de exportacida.

R tenpcransanante mh;ucmelmuaﬂnmaip
mamaz&usm;mummxmu«m
dmuwsahmmmmumm-
¥y metio. e

Estes divers:s sliersciones ea los fndliees aa'}mm TEUTO
seatantcs de sus correspondientes clusee de artfoulos han dudo Jue
gor & camdbios lmportsntes en l: estructurseida relstive de los pree
eios de nueetra eeono:fa, Do una parte ha - jorsdo la relocidn one
tre los precios ds los artfenlos ée i:portacida y exportacifn cesi
hssta el puato 4o equipararse @ub.s yrecios éom 1= situscida gue

Banco de Espana. Biblioteca




9) |

tenfan en 1913, ia relscida sutrs los presiss de importacidn ¥
asclonales mojore un puoe, pero demote todavle vaa estructurecids
satieeondalon tento ofs perjudicisl sl =undo cueats nde s viens
extendionds, por «festo de loe mal ontendidos macionslisuos sconde
wiwos quo iuplden el progresive dessrrollo eeond:ico #ol munde,
Ficalnente la relacids entye los fadfess 4o precice de artfoulos do
proigeclidn y d¢ consune seusa us Botable wecialenty de loe prissroe
re:pooto & los sogunioss

Po 1= relasids cutre los precios de isportseidn y exportacidn
results unk ostructuracids quo fevorece -1 ensbio @s ia peseta, |

L& eonsidereble Beje v los precios de coneumo respests a 1os |
s produsceidn ofreerfe une buesa coyunture pere selir de ia erisis
um&ma 8i todos los dondls factores { precio del uso el 4 itsere,
sglurios y sy rmam‘mt.;«- uniterio } s¢ sconcderes a est: realidad,
pero cono sucede lo contrario, ¥y 108 procios bujos de las sustancias
ndinles por 1- falta ds disponibilidedes soneturias ea el mayor sectoy
de la econo:ia espaiiola, resulta s dafinitive qus 1s baje de proe=
ﬂndwmtﬁ“.u%mhﬁem:hm”
rel espaliolae

£l hundisiento del precio de los cersales constituye el m
meroudoe

A pesar Ge maestro esfusyso persontl, no tenemos todsvia la
informacidn necesaria pers segulr ds corce y con precisicn este lme
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pert-nte amifestseidn de 1la vida sconfdce evpuiciae

Jin esbergo, @0 los dstos jus yu potemws podeads inforiy
wue se ha resniumado bastaste le inversidn del & movo pars nucvas
aHsionss, wuague 8:t68 ban servido of bucns perte pars me jorae
1z sttuseids fisenciora de clertss esproses. ‘
pecto & la gren msyorie de las Cajes do ahorro, rusults, en tére
luger una auy ligers teadencia do elevseion de cue ssidcs & la ensl
ha scguido una d4dbil deprosidn en perto soulads en Sepiiswbre y vee
tubre. ¢ Oucl es 1a explicecida do cote FToadmene 7. 7 88 merasente
as3asicnnde © estd relsclomsdo con los depdsitos em la Bance priveda
o tiese significecidn scondcica de depresidn en ¢l seetor soclal que
autre dichas Cajas 7, i
form:vidn, podremos inielar l= contostecidn o ten loportantos proe
guntase mkmmmgwua&immhamns’#w!
ofdn 6% Yos principsles cucntes, 1o que corvesponde s 1os sgricule ‘
tores, comerciantes e industrisles, y & los particuleres, so hebrfa
eidn mometoria cn sus dlverses ssnifestacionos.
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in suesiyroe Inforsc suterior Geefasce gue o noo atrevfescs
8 afiramy uo icpeile Wblese supersde ¥y« ol punto de adxise dcproe
sidn econduicn. Hoy podesas sfedir que i sivesoid: s-usada por
ion fndices notasente econduivos be mejorade algo, pere (ue es toe
mmlenM@sm-mmuw
porgue hey algusce Ind ces de bestante significwcidn qus scusan en
los fitimos zeses perspoctives sencs optisietas,

Parece, coo sl wen contyeposicids «i esquenn tedrico ue
he prosidifo & verics proadeticos scortedos do Harverds se hubieve
crosds em Zvpafia alguse mojors 4o ls situscidn econdudes & le cusl
e» muestre indeclse & seguir la posicidn de sptimismo y confisuss
que on una sitsacids paiceldgies norel del pafs serfe naturel.

43 Servicio de Nstudios,
¥ do Dlciombre 4o 1988.

L%k Le coremcie do infor-acidn objotgve sobre muaifestaciones
Mmmmiamemmuw,mm,mm- .
rro, produceidn, ote.ete,, os snusy G sonsibles legunse on auestyrs
inforce siotdiico sobre la situseifn y jerspective scesdsioowfinene
clera 0 Zapafia,

Banco de Espafia. Biblioteca



lﬂlu-ﬁm *mnﬂ“m_ m
ﬁnumﬁmumw“dn

ﬂmﬂim stagtsad oo maﬁ“’m_: i

-e'— mmmn_mﬂ»
M*wn‘m«-mhmm
'[mmﬂMmeMQMﬂ
Maawm-cuannmmgm
tinoe § ossimitqe ob sbietwcy of shuzcs 8 sed-siil gudowan. W
"“hmm%“mﬂm

i

mmmumnmum
tem W ST N R

“mmbmmmwm
a9 smupal celdless dmu..ne.mm.ﬂ“

thMhumuu&hhm

wﬂm



	Portada
	Obra



