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 mcetro dltino informe ( 7 de Dieleubve ) ponfasos
de relisve la porspectiva optinista que ofyecia el cambio de mavte
‘tre waluta. Use vez mfe, pucs, sc ha caprobedo we 1 lmpresidn
faworable, eipuests por ve: primere a principios del aiie L.932, ¥
mpmwmmimmme. tmummfummmum-

lideds
Dupente el trimestre Dicisnbre do umm de lm.

6l déficit del Contre de Contritacidn de moneda ha mejoredo em mfs
umMcMMMm‘ahMW%MM
m.uouquma;um{aohamu. pe toin elip hey e restar
_M?mnmﬁamu@»ﬁ%um:qm*
del Tesoro en ¢l Danco do Lupgise
Mm,}mhuﬂommnmmhﬂ.w
do interior que o) axteriors
mommoxam»uumumh
w:{omwmmmamm. La extruoturacidn
de 1os fndices de muestros precios de importecidn y exportucidn
mmmuma,rmncnahnmu-

b o= M.umumua-humu-b

thmdmmmtmhm
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mwumwmﬁuam;ucmmwm_
ectadfstican; poro esto solo indica que conviens estur my ciene
tos & loe vicisitudes del canblo y mevesdo de la possta, a fin e
mm que una mejore Lrusca de W, ptman mm.uw Y
muestra scononfa genersl,

Todo seto pemmite conservay ¥ sifn acentusr el mm
respucto al canbio de la peseta, & menos .ue econtecimientos sraves
de cardotor palltleo-mial tuorzan ol rwibo de. meostre marchm ©coe

ndaica ' -
* 25 de notar que lu elovacidn e los costes de produceddn

viene sceatudniose con imsictemsing pero cste hecho, m eranifsie
ma importancia ne pusds pohorse en dudoe al analiszer ol cemido de
Mrammﬂ.mmmnmmuuum. euando no 5o Lle suman
otren fartores 4o mayoy elasticidod,

11
S ) - -

in miestro $1time fnforme Goefumos: »La Dolsa acusa indee
eisidn y clorts cafda geporel en los cotisaciones, acoupeicda de
consideradle aflusncia de Ginavo pare 106 wulores de pents fije,
especulact dn ¥ slowos velores de Teata verlsblo, No eoaba, por
tanto, de orisaterse francanente la roenimacdn de la Bolsa; pero
ofvecs el =specto ¢ mmy busna dlsposicidn purs hacerlos.

pursnte el trimestre Dicledbre 1985 a Febrero 1963 han tee
aido lugar loe hechos sigulentes que, peTu mejor comrensids, cone
viene separnr semin se trate de wilores de reata verisble o reamta

2150

mmmm wummwm
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Wwe e ljovs oh TelroRo ¥ HDas,0li08 cud 88 Maning o ero ¥ Pebrau,

Ssespecte 2 los cuwntidadus sapocindeas, cesn tuebide Prescemare
on gposral, cunue on dLUN0S CREOS tolor SGoo oteos, ietyie
sus, TavVAePLs, Coustmccidn ¥ Semipos WMM

mmumm wgmmm
m“tm ¥ Deve, dotayendy on Fel@erd,

m ek Gescenldits notordammate, 7 e eEpeciol um-
timn cus venfe o forenio dcsde bese nds G0 Gh L0 SuURDE sol ke
ey Figeres fluctesefonnse o 0 Dol ooaiode Lhoniden
e st A300-4n8; fai foapels de s e
amn slmmas stesuenies v sxeopsiones, lo situssida y pevspestive
do Lu Solsn en cuwnits & vloPss de Pusts vorisble oo vefiowe, -

@wﬁm&uaﬁ.&mmmam

nrmum«muhmzmm mmmyw
mmwmmm edo s oo extaafe stn

m P & Ios Suafs wulores @o roate fijs, ¥ partieulamente o

o m mm mnomwm#

 spenas he lopedo sostemavos o ln slturs de Dicissdge fithre
{66 4 aproximsdunnte do B mda 08 1080}, ¥ e on ardetpale
g Provindules, ynmwnmhumm

Wuwm 2 eapiGhar Sinasclore ade S
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mmdnm,mmeWummm
y amilater ads mestros julcios respecto & esty imporsante
I resusst, puss, la Dolse acusa indeciuidn, flojedss ¥ ¢sdda
e los valores &¢ remto vezicble sientrus o menime cawddes
mmm@rMum,yummmwm
mvdmmm»u-ummmmm
& eslove .
_mmmmmmmmmammwaamm‘
‘M&mmwuhmmMmem;m
fmummmmmmmmmmum
mm:muﬁam«mmmtmw
wém,%muﬁmumk&mmxum
mummmmmmuum”
mmm
Immmimyfm&thmi&hmm
ramte loo cinve priseros mescd 4l sio puseds, soguida de un cohsie
wgmuhsmsmm&m.mmmm
o8 cuat m&&mﬁmhwﬂhammmmm_
los meses de Muwe y Febrave del allo sotual, Oesde hsoe varios 2iios
ﬁuﬁwmznmmws 1eFS o0
Moonmuﬁnmdﬁmlﬁulwnkbﬁﬂ&hm|
mmmm”maawmsmumum
dee 1f{meos, resultsbu une depresidn de cuvdoter finauciero ses cue
eoondnico. Mumdmmwnmwmh%
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¥, por wnsiguiente, estanos frente a uie palmeria menifestec ifn de .
qwe la depresidn econdnica esmfola se eutd sgrevendo en ol sfie Gow

il gran retpuse con que su publiean lus cotadfeticas trie
mestrales de toda 1a Basse insorita nos implde seber son presisidn
1o courrido en los principales czeutes do mupatra Besce privods dese
puds del mes de Soptiesbre, fecha on que la situncidn ¥ perupestive
are dse franco optimdomo. ' |

AMstituyunds van sonsible def'iciencic por muGtras eotadfom
tlose rolatives e ua gruape de Hancos representantes Jel 66 & spvouie
madaagnte Gol total Ge la bunea privads, podamos extender nuestre ‘
chaservaeidn busta el mee de inero de 1985, incluedive, resultendo cloe

Funente oue en los Yres meses de lovierbre lilieigews 1033 han

tado laog cnantae corriwntes casid 10C adllones, anientees los Mto#

@ plago hen pemanscido estaclonarios; e los erfditos ¥ cartera
somorelal hen rumentado waea pocos millones, Gebide o un ligero mue
wonio de low erdditon; ¥ me ia prostecidn del Danco As IBpaia bha
deseendido en L3¢ millones vonbtey

dsto indica quo la situscidn do las disponibilidades de la|

Banoa privede sigus nejorsnio en fHmE (Ue Decoeita nenss 1a ayuda
del Banco de Ispaiing pero que el crddito, gn sy verdsdews sout '
tmm entre adendos ¥y ebonos), aigae emtmydmm (TS §
osurrir on leas fuses de depresifn ssenduica.

Resyecte el Bance de Lemmia rosalis clero qus @i el trimece
tre Diclenive 198CeFolvexe M3 lee ordditos, los descusnios, 2a

eireulecidn de billetes y In eta lus cusntes covrientes han descenii-

do contempordneamsnte; ho sunmtedo un poeo la reserve de plaley
ha eapoorsde un poso le situacida de Aln cuonta dal Tenoro.
De otra parte, la velooidad Ge las cuentas corpiontes wée
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ordimmd as he swentado sotcilenate e Dicladre y disutmito

en imeys § Petraro mwcho ws 8 1o e hobfs wmanindo. LO propio
s swedido a las cuentas do ordiito y, por consizuiente, duto el
volunen de los seldos, con lo menifa totel do los medios de pogt,
#i bien erecsos todevia do los dntos relativos &l mes de Folyee

54 solo stetdidrencs a ko datos wh Dicladre ¥ Jnero,
eotarfaws aste dos monifest evionos entagdnioss, maeles son el

ble sgwsto de velocidnd de cirenlod dn de Mo wmontas
dichas del femeo de epais, ¥ la dimdmmcidn gencrel 8¢ 108 sule
oe, @ mfpm-mxmmtmmmmwu&m

| 59 ha soamtuaio, e, il &tos & lelwamo - aperte ol moviadine

orusha clarwsente la necesifad que hay & llogar a mulmisy las
velocidsdes do civewsefdn & mmmm-msn'
pane priveds, hecindo en estes la dlscwlsdnecidn do las
uamummm“@awqﬁuenum
ter econdsion y 8 b necesidmdes o convesiend s obedous.

#o es isprobable que, en ruestry ceso aetusd, wperte
6l movimenie estacional, heyen influlde conatdersblesente las
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- E movimlonto sscessionel de la recoudacidn de feprocarriles,
cxpevimontado a0 ol 2° sewetinm del alio 1931 o hw repetido el wilo
1937, conforme ul movimlento estad onal, paro us poco debilitadog
¥ oun ol teluestve Novisahrs 1032 a meve 1853, se ke ifndeiado un
movialento de dapresidn considersblesstie Mayor gue 1o que eorrade
ponde al movicdiete eeted oned, mw&ww'tmmhgn
mwwﬁa&stﬁnuwaWWdﬁrmmamamtwma
mmrma. y

e otra parte, ls vanta Mamqmwam
ditigo se desarrolld pujentesente bhusta superar las oifyes da la
atsas Escen mﬂ&.MMﬁmds&mmm
te 8l movird.wto 2stnelonak, Lo venta de lubriesnies gme Llewde

_maﬁum&w sensiblenente, nmmm%mm

en Jos dltinos cuetne ucees 40 1,080, .

pe todo esto se infiere slavewsmis qus ol setacionmmiento,
ya&mmmeMmuMwam
Wmmﬁtmlﬁm,am en muestre informe antexior,
hecianes refovencia, ba sido seguide de uvn fmnce CoOCBREO, QMO0
trative de qus la depresidn scondnica espuiola - en cusato es refle~
mnmmwmm-nmwmmynw
mmmamuumm elbores d«d alio actusl,

s de mm&m&uu,mumﬁr
muuu,atu*mﬁmhumm_mp'
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La produccids de minsaral de hiemwo y de cobme se I Toaninte
@o ligerfsinsments en ol Winesire Sepliesbre-iiovicubre do 1.93532,

miertmms qus o de cobre = ba et ol onedo ¢oo algwn: disaimaidng

sin gue pedamoz nrecisar todavls si s« treta o no do sovinietos

La produseidn de lingstes de hispreo ve ha remninedo
_ & Uetubre y Hovissbre, mient@ms ue la 40 0610 ¥ Cow
bre se ha conseorwads pricticanmente constamtes, si bisn con algwa
pyoyr actividad,

¥l consumn de encrgia alfetricn conserva su ritso oreciente
owe, en ves de debilitarse, so ha inteasificedo en los ditinos meses
an 1532, ad: disbida cuenta de su narcads movimiento estecional em
este €posa Ael alln, |
‘ De ls prodnscidn de cavhones mdnerning solo tanewws datos
estedfsticos hesta vetubre fitiuo, los wales scusen uwoa ligemn tens
dmd a d¢ cantreceidn de la pmduceidn,

La wente do supsrfoadtor que de igusio & Cotubre oo intene
aified consldersbtlenments cleanzandt n.mmmm’am B0
wsspondientes do 19531, sa ko deprimidb en Novienbrs y Diciwmbve,
con fusre muparior &) soviniznto setmdonel, Enrts alosnEar mIoVes
mante los oifres de Dislechye 268 1.90L. '

Las clfras do mestre fnilce genersl de mroduccidn industrial,
{sotavfa provicionules y sin ajustar) presentndo por priweva ves em
swetve informs Mtimo,sole slewiaen ol meo ds Gotubve, y acusen ls
recnimsoidn correspendiente 4 s mrendo moviatsato estmdonsl, en
medio de ua bastante claro estaciomsmionto de ligerfsins tendencie
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Ge lan industries & R conutwmeetda no temms wdawia
1o infomecidn aecositin. Do J s tewtilen nodranne swdndsivare
lo o6 @ winey isforee, redimds 7 efelonter e, @ 100 Mitie
mmmnﬁom.uamum“mmm
conprobarte por 1os dates » lativos el alsodds.

sel cusdyo estodfeiier mlwmro 16 wernes slove o8 en ol
aemtmmumamahhmmaom
@ 18 vex que ks disslouldo ls exporteeidn e sus muoufeot:dwse
ANQWW&MW“QM.amdem
sosa 18 spordmdweids de eliav. La dloatoud Se do le exportecifs
| #9 explice perfectasecte por los blogueos ds divisas ¥ Sewls diffe
oultsdos monstardss; >0 la cloalaucidn = oi extets = dal conmue
interier de nowlecturss serfy un sel sintome pars la perepestive
de nuestra ewscone, por Lrvterse @5 wo de 103 mectores 4o mame
tnmuhwummmm. :

' a«mucmmmuhmﬁ«mm
mufat’inueemm:aiumumw“ ¥, poa
mmmmuammmwunmmm
mmmuﬂmm.mhnhwmm
loo frdices relstives o Dolmm, Joned: ¥ DaDow.

s ofatesis $otel de mvestre produceidn fndustrial os de

estacionecisntc o Lnlecicidn, ©m ligers tomiracde & & prisivee,

' 4%:&@namum«mmm =
mmmmhmminmm
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estodonnl a @e ostd ssartido, ¥ amilater en sus velaciones com
is crisis cvonduicy espaiola, caldio de la pevetu y niveles @e

'm ESperanos que, en of prdaimo infemss, podremne yu Aispoe

mthW&M&&lﬂmmmm

_ am&mm&m@a,mmﬁmmma
Mﬂmﬁﬁmmmwhﬁmmﬁ
fitime trincsive do 1952, no solamente respecto ol tervero del uloe
w0 efo, (1o cusl poderin ser dsbids exciusivenente ol EOVinimto coe-
tacional), sino tasbidn en rolacidn con el trimestye correspondicne
te 4ol @lo L0El. lLa meandsmeidn proviens prizcipluecte de la fae

. portacd én,

mmmmmmmmMmmmm
) ditino trinestye dlcho, pusde ser dsbida exolusivemsnte sl o
viniento estaclonsl oltedo ¥ & que he temulnedo ef pago del trige
faportedo en meses mteyiores, pues el dalicit ha oido casi ol trie
plo del habido ea el ~dowo trisestre de A0El. Oin cabarge, Jas
eifves ol mes de Diclechre dltimo, denotan uns francs mojoria de
mwnamamuammmmn
Wahmmh%hhﬂ”ﬁﬂlﬁim
pecto el mos enterior. .

parecs, pues, yue kb mels situscida y perspective do mueetyo
conexvic exterior, puests de pulleve en mactyo fnfoawms antavion,
se he ssilado dlifawmente. 4 posuy de esto, baddda cueuta de 1s
disdrmeidn sxporiomtads por lo expartacidn de los mmmfecturas
de algradn, y el aaento e las Lmportesiones de anludles vivos ¥
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artfoulos falricaios, no o8 my tranguilizedora la situecidn de
wuosiro comurcic exterior. lo es devilo, &« mwetyo fulein, en
@ran poarte a que la estabilidad de la pesets he AisstmufGo consie
derublemente la prime indirecta cue muestrs exportacidn tenfa en
is dopreciacidn Ge la pesets; a la tesdencia, a la slewsd &n de
muesiyon costen do pwoduccidn, y a las dificultades gue la orisis
mmammmmumm.um“
sobre ertfculos menos necenarios,

i1
—— AR

La cedds de miostro fice generel do predios, infsisds
-mmhwmﬂm,ywwumm
betecl onel cosrespondionte, se ho contenido en los megses do lioe
vissbre y Diclenbre dltiunos, |

pebiliteds, smulals, ¥ on calganos casos contrerrestads, 1o
nmthamtmmmamuummuu
mndo, y ccosepveda prdetismante constante la cotizmucide de 1o
peseta respecto ol oro { con usa ligere mejorfl de sguella ), oo
hen conservado constastes mwa ros fudices de predos de loe aptfe
Mbmﬁmmatmm,dumw'
mam@tm«mamnmm
hmmmmmmxwhmuh.m
myyendo muy ligeranente 1os do consumde
‘ fatas diverses alterad ones esn loo fndices de procios reproe
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luger o alguos saablos on la extrusturucida reletive Ge low
precios du mestys coononfi. Do una purbe, la cafla del fudive
!Mmmmwnd’bamwlhwm
mmma.mmmmmaemmmm-
poles sedlores ecconfnleos @ la produweeidn. e otn, Ba ssjorede
considoveilesente Lo rdaecidn eaire los predos ¢e laportecidn y
exportacidn, on forma que 8¢ In Suporado la (us lubEe en 1035y
aleanssdo 1o de final do 1925, La releoidn catre los grecios e
fnportacidn y nuetomalon que tendfa & mejover, se ha debilitado
uH pooo; ¥ 1o proplo le ba weedléo s 1u de los precios de proe
duccidn respecto s los de conoumn,  ;

1o indlen que lo extructurseidn tiende a fevorecer la
deprosidn econfuion genersl; y souse une situacidn fevorable sl
cwnabio de le poseta.

mm&mmm&mtehmmsmu-'w
ducoidn (debilitads en ol mes de Uiclesiwe) ofveceeis wos buema
esyuntura pers salir de la ordsis econdnice, i todos los demds
faotores (prscio del wec @&l 4 poyo, slovos y su mnamm
mm.rmmmawmamam pero
theMsmmmmhmm
sgrfeolas suelon ser en Lspnie une cause yrincipelfsina de dupree
uhuw&uwtﬁuhummmmwdm
meahm”mmummnuwh“
ummawmmmtom.umwmnhm
nfe gonoral dol pafs,

mmmmmnmw
mmnhmammmummm

mmlmﬂnmnﬁum ¥ estimnos, HW
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| mw“"”‘mmhrmawmﬂ-"
®oles, pare svitar e mestre Mundiuiesto en B, evisdo pueds
dar Lypx o Mmmmnmmmn.m‘m
"Malaamaumwwhmu&m
wm«umharwumummm&aw
‘elaie '

_ :nmhm»mfumpm.mmm ,

Amwwmm“uumum&wum'
r‘mnmnamadm:ﬂmm

ko wmmummwmmmm

.mmwnmmmmawamw
k- Wlanmswamuumm'hmwmu

et B R e

waumwmmmr-umm-'f
-Mahmmhmﬂpm”mtu

ko dooretidn. : :
| ivonto tealvanos & muede m la Mﬁ -

‘tadfotios samplote do Liw Cajes ® Abowrro. Mmm
'-tM-usﬁmhwhxummmq
f'.-.}“_mmnﬂﬂnummahmnﬂ
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m,uwﬁmaammmmudmmw
| uumwmu.ynwmmamm

|
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|

@ miedro astepior lufomwe desfuwns: «uummw
‘mmmmmmmmztnmummmmn
mﬁmwwehmm&rmnm
mmmmﬁﬂm&mmm“ﬂm'm‘ﬁ
mﬁﬁammmmﬁmmmtmm. !‘mmd #,‘
.qmmkumsmmmmmaw
muw-ummwwmmmmm "
Muhumﬁw«mahMmmuﬂnﬂnqm |
mum&um:mm:aﬂumﬂww
mmmmﬁ#uvhmw. y

. m,m*uhm&mu%uﬁ
mmwwhmuhnm&:hm
i msamuamnanuuaumumm |
| | mma-ommuwmam
_mmm:»maaambmh
Mumuumyﬁwmumm
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rodewie tions d cuwbio de Lo jeseta
3o elewecdfn sla @O oo porjudl me fundeds y merecianente muestre
SREERIL O mﬁm el 3 maummm'eémm-
ner, sorde Lloged® d aomento & omoeder #f idusents & confursy
loe greaves fncoOWSEIOIER S Jue acardeeric e emuguive Tovalonidte
eide do 1o pocoto.

8 vuree do 1Tl

EGas o erawia ds v omwids objetivae schre moifesleiones

cleas s Laport Yee come ven el Couiaus, SUmksg paID, doe
mo, rrodnccidt, Thte Wlie, 6 cuNOn, de ScuSIbles logUDS e TNeD
tro lnvorme eiosdtien wmiwe L situscidn y povspestive evcndnicowti
aanciers 8e ieg e |
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