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Resumen

Se presentan nuevas series trimestrales del PIB al
coste de 1los factores a precios constantes, estimadas a
partir de las magnitudes anuales de 1la Contabilidad Nacional
de Espafia publicadas por el INE. Para ello se utiliza 1la
informacién de algunos 1indicadores de actividad a corto
plazo, y el mismo método de desagregacioén temporal vya
habitual en 1los trabajos anteriores dedicados a este

problema.

En la presente version se prolongan 1las series
incluyendo 1984 y se introduce una revisién en los datos
desde 1964, que conduce a un perfil trimestral c¢on una
evolucidén general mas suave que la ofrecida en estimaciones

anteriores.






La estimacidén de series trimestrales del PIB que se
presenta a continuacién prolonga las ofrecidas en ocasiones
anteriores(*) hasta el ultimo afo transcurrido, 1984, a la
vez que incorpora una revisién de la serie completa, que se

justifica mas adelante.

Al igual que en las estimaciones publicadas
previamente, las series obtenidas se basan en una
trimestralizacién por ramas de actividad de 1los datos
anuales, a precios constantes, publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica sobre 1la Contabilidad Nacional de
Espaha. En consecuencia, la presente estimacion se deriva a
partir de datos anuales definitivos hasta 1981, datos
provisionales de 1982 y cifras de avance para 1983 y 1984,
por lo que, légicamente, los ultimos ahos se veran afectados

en el futuro por nuevas revisiones,

Las series estimadas no 1incluyen su componente
estacional. Esta limitaciodon es especialmente importante de

cara a uno de los usos mas frecuentes gque se da a estos

El tratamiento informdtico de todas las szeries econdmicas fue
realizado por Ascensién Molina.

(%) Al final de este trabajo se incluven las referencias de publicaciones
recientes del Banco de Espafia relacionadas con este proyecto.



datos, esto es., su utilizacion como variable representativa
del nivel general de actividad, que tendria que desempefar
un papel 1importante entre los factores explicativos que
determinan 1la evolucién de muchas otras variables de 1la
economia. Su inclusidén como variable explicativa en modelos
econométricos trimestrales obliga a filtrar previamente las
series representativas de otras variables para eliminar su
estacionalidad, o a recurrir a procedimientos muy limitad
para tomar ésta en consideracidén, alternativas que result
siempre insatisfactorias para obtener estimacion

cuantitativas de la relacidén entre variables.

Esta caracteristica, sentida mayorifariamente por
los usuarios que en numero creciente demandan estas series,
es insalvable por el momento. La razdén estriba en la pobreza
de la informacidén estadistica disponible en la mayor parte
de ramas de actividad de nuestra economia. Practicamente, la
industria, excluida 1la construccidén, es el unico sector
productivo del que se pueden estimar cifras trimestrales de
valor anadido que 1incorporen fluctuaciones estacionales,
basandose en la 1informacion contenida en el 1Indice de
produccioén industrial. Es claro, sin embargo, que 1los
coeficientes estacionales de la industria no son de utilidad
para deducir 1los correspondientes al PIB total, ya que de
ningun modo pueden tomarse como una aproximacién razonable
de la estacionalidad del valor anadido del conjunto de 1la
economia. Por esta razén, antes de agregar las series
trimestrales que se estiman para los diferentes sectores y
obtener asi el PIB total, hay que prescindir del componente
estacional de la industria, con objeto de agregar datos de

la misma naturaleza.

Es posible que la futura elaboracién por el INE de

la Contabilidad Nacional con base 1980 ofrezca estimaciones



anuales que, en el caso de algunas ramas, muestren mayor
coherencia «con 1los escasos indicadores a «corto plazo
disponibles, lo que podria paliar parcialmente este
problema. En cualquier caso, parece muy incierto que pueda
ofrecerse una solucién global y adecuada en un futuro
relativamente proéximo.

Las series publicadas ahora, al 1igual que 1las
anteriores, tienen, pues, el caracter de una estimacién que
permanentemente trata de incorporar las mejoras que permite
la disponibilidad de nueva informacién, o la experiencia de
las estimaciones anteriores. En este sentido, en la presente
ocasioén, se ha introducido una modificacién que afecta a 1la
muestra completa y que reside en el procedimiento seguido en
la elaboracidén del indicador utilizado para trimestralizar

el valor anadido de la industria.

En las ultimas series publicadas, dicho 1indicador
se obtuvo calculando medias simples trimestrales de la serie
mensual del indice de produccién industrial (IPI)
desestacionalizado previamente mediante un procedimiento
especifico descrito en A. Espasa (1983). Aunque la
desestacionalizacidén operada sobre la serie mensual ofrece
ventajas considerables con respecto a las que se obtienen
mediante 1los procedimientos habituales, como el método
X11-ARIMA, las dificultades que hay que afrontar al partir
de una serie mensual pueden resultar innecesarias a 1los
efectos de la trimestralizacidén, que solamente requiere una
informacién de <caracter trimestral. Por otra parte, la
propia serie del IPI es considerada por el INE como '"un
™)

sistema de indices de periodicidad trimestral® sobre el

que se calculan, ademas, datos "mensualizados" wutilizando

(%) Véase, Numeros indices de la produccidn industrial, Base 100 en
1972, Monografia Técnica, INE, Madrid, 1982, pag. 20.




para ello una parte de la informacidén contenida en los datos
trimestrales. Estos datos mensuales se obtienen, de hecho,
sujetos a la restriccién de que sus medias trimestrales
coincidan con el indice trimestral correspondiente. Parece,
pues, justificado, e 1incluso preferible de cara a la
finalidad buscada aqui, utilizar datos trimestrales
directamente, obtenidos a partir de las medias simples de la
serie mensual y desestacionalizar solamente por trimestres,

lo que plantea menos dificultades.

Ademas, se observa que las series del IPI contienen
un componente irregular importante, légicamente mayor en las
series mensuales, pero que subsiste en las trimestrales. Su
presencia, y el hecho de que éste es el indicador que en
mayor medida contribuye al perfil del PIB total de 1la
economia -al 1igual que sucede en otros paises- conduce a
fluctuaciones intertrimestrales del PIB que parecen
excesivamente intensas para expresar las oscilaciones de 1la
actividad real de una economia a tan corto plazo, hecho gque
ya ha sido comentado en trabajos anteriores. Por esta razén,
en esta ocasioén, el indicador se ha construido eliminando,
ademas del componente estacional, el componente irregular de
la serie trimestral del 1IPI, estimado por el método
X11-ARIMA. Esto es, el 1indicador utilizado es 1la parte
‘tendencia-ciclo del IPI. La estimacidédn de ambos componentes
se ha realizado a partir de dos submuestras, dado que, desde
1975, se observa una diferencia significativa en el
comportamiento de la serie durante la segunda mitad de cada

afio, como se pone de manifiesto en el cuadro adjunto.

Con la utilizacidén de este indicador, las tasas de
variacién intertrimestral del valor anadido industrial., asi
como las correspondientes al PIB total, muestran una

evolucién sensiblemente mds suave que las calculadas sobre
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Coeficientes estacionales trimestrales del IPI

1964-1974 1975-1984
I 102.89 102.33
II 103.18 103.24
III 92.29 88.93
v 101.48 105.38

las series publicadas anteriormente, en consonancia con las
estimaciones ofrecidas en otros paises. Concretamente, 1la
desviacioén tipica de 1la serie de tasas de variacion
intertrimestral del PIB total ha experimentado una reduccién

del 20%.

Los otros componentes del valor anadido se han
trimestralizado siguiendo las pautas ya descritas en

documentos anteriores. La construccién se basa en un
(*)

indicador construido desde la o6ptica del gasto y que
distingue tres subsectores ©principales: vivienda, obra
publica y construccidén no residencial privada. El indicador
de gasto en vivienda se discute en trabajos internos del
Servicio de Estudios del Banco de Espaha, -que pueden

facilitarse a las personas interesadas.

El comercio se ha trimestralizado, como en
ocasiones anteriores, con un indicador compuesto por la suma

de 1los valores ahadidos trimestrales del sector primario,

(%) Véase "Trimestralizacidén del PIB por ramas de actividad, 1975-1982",
Banco de Espafia, Documento de Trabajo n° 8403. Reproducido en el
Boletin Econdmico del B.E., febrero 1984, pp. 39-44.
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industria y construccién, que aproxima la eveolucidén de la
actividad econdémica. Entre los transportes, el ferroviario y

el aéreo, se han trimestralizado con sendos indicadores en
versiones anteriores. Sin embargo, desde 1980, el INE no
publica series anuales desagregadas sobre 1las distintas

ramas integradas en el agregado Transportes Ve

Comunicaciones. Actualmente, esta en elaboracion un

k]

indicador con el que presumiblemente se trimestralizara el
total de dicho agregado, que representa en torno al 8% de
los servicios, en una proéxima revision de las series. En
esta versidén, se ha trimestralizado sin indicador. En el
resto de los servicios, al igual que en el total del sector

primario tampoco se han utilizado indicadores.

Las series obtenidas se presentan, a nivel
trimestral y con una agregacidn semestral, en los cuadros y
graficos siguientes, que 1incluyen las series totales y por
sectores, expresadas en miles de millones de pesetas de
1970, y un doble conjunto de tasas de variacidén: sobre el
periodo anterior elevadas a tasa anual y sobre el mismo

periodo del afo anterior.
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Gréfico 2

PIB TOTAL DESESTACIONALIZADO
Tasas de variacion sobre periodo anterior, elevadas a tasa anual
25— — pad)
20 - ~ 20
15 - . 15
10
5
0
INTERTRIMESTRAL
I e INTERSEMESTRAL ]
- 10 lll’l%l’lllllililll prpberreteve bbb e e e b ep e b bt e r il
1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

1964 1965 1966 1967 1968

10



20

18

10

PIB TOTAL DESESTACIONALIZADO

Tasas de variaciéon sobre mismo periodo del aiio anterior y tasas interanuales

Grafico 3

_
| L
e TRIMESTRES
1 - SEMESTRES —
ANOS
Hllllllll[llliljll!lill AR REENEEN HIIHIHIHHIIU,IH Liebepetintt
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1380 1981 1982 1983 1984

20

1%

10

- 10



— 15 —

Cuadro 1

PIB TRIMESTRAL TOTAL Y POR SECTORES AL COSTE DE LOS FACTORES

PRECIOS CONSTANTES DE 1970, SERIES DESESTACIONALIZADAS
(MILES DE MILLONES DE PESETAS)

. [P —

CONSTRUCCION | SERVICIOS PIB
+ + +

N ®
ouvw

owon
WON W

®mO~NO

(Continfa)
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Cuadro 1 (continuacidn)

52.6 a41.5
51.9 a42.3
St.1 443.3
50.5 444 .5
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Cuadro 3

AL COSTE DE LOS FACTCRES

TRIMESTRAL TOTAL Y POR SECTORES
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Cuadro 4

PIB SEMESTRAL TOTAL Y POR SECTORES AL COSTE DE LOS FACTCRES
PRECIOS CONSTANTES OE 1970. SERIES DESESTACIONALIZADAS
(MILES DE MILLONES DE PESETAS)
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8202

DOCUMENTOS DE TRABAJO:

Vicente Poveda y Ricardo Sanz: Anélisis de regresion: algunas consideraciones Utiles para
el trabajo empirico (*).

Julio Rodriguez Lopez: El PIB trimestral de Espafna, 1958-1975. Avance de cifras y comen-
tarios (*). (Publicadas nuevas versiones en Documentos de Trabajo niims. 8211 y 8301).
Antoni Espasa: El paro registrado no agricola 1964-1976: un ejercicio de analisis estadis-
tico univariante de series econémicas (*). (Publicado en Estudios Econdmicos n.° 15).
Pedro Martinez Méndez y Raimundo Poveda Anadodn: Propuestas para una reforma del
sistema financiero.

Gonzaio Gii: Poiitica monetaria y sistema financiero. Respuestas al cuestionario de la CEE
sobre el sistema financiero espafol (*). Reeditado con el nimero 8001.

Ricardoc Sanz: Modelizacién de! indice de produccidn industrial y su relacion con el
consumo de energia eléctrica.

Luis Angel Rojo y Gonzalo Gil: Espaiiay la CEE. Aspectos monetarios y financieros (*).
Antoni Espasa: Modelos ARIMA univariantes, con analisis de intervencion para las series
de agregados monetarios (saldos medios mensuales} M3y M.

Ricardo Sanz: Comportamiento del publico ante el efectivo (*).

Nicolas Sanchez-Albornoz: Los precios del vino en Espana, 1861-1890. Volumen I: Critica
de la fuente.

Nicolas Sanchez-Albornoz: Los precios del vino en Espana, 1861-1890. Volumen II: Series
provinciales.

Antoni Espasa: Un modelo diario para la serie de depdsitos en la Banca: primeros resuita-
dos y estimacion de los efectos de las huelgas de febrero de 1979.

Agustin Maravall: Sobre la identificacién de series temporales multivariantes.

Pedro Martinez Miéndez: Los tipos de interés del Mercado Interbancario.

Traduccion de E. Giménez-Arnau: Board of Governors of the Federal Reserve System-
Regulations AA—D—K—-L—-N-0-Q (*).

Agustin Maravall: Effects of alternative seasonal adjustment procedures on monetary
policy.

Gonzalo Gil: Politica monetaria y sistema financiero. Respuestas al cuestionario de la CEE
sobre el sistema financiero espanol (*).

Traduccion de E. Giménez-Arnau: Empresas propietarias del Banco. Bank Holding Com-
pany Act-Regulation «Y» (*).

David A. Pierce, Darrel W. Parke, and William P. Cleveland, Federal Reserve Board and
Agustin Maravall, Bank of Spain: Uncertainty in the monetary aggregates: Sources,
measurement and policy effects.

Gonzalo Gil: Sistema financiero espanol (*). (Publicada una version actualizada en Estu-
dios Econdmicos n.° 29).

Pedro Martinez Méndez: Monetary control by control of the monetary base: The Spanish
experience (la version al espaiol se ha publicado como Estudio Econdmico n.° 20).
Agustin Maravall, Bank of Spain and David A. Pierce, Federal Reserve Board: Errors in
preliminary money stock data and monetary aggregate targeting.

Antoni Espasa: La estimacién de los componentes tendencial y ciclico de los indicadores
ecendmicos.

Agustin Maravall: Factores estacionales de los componentes de M3. Proyecciones para
1981 y revisiones, 1977-1980.

Servicio de Estudios: Normas relativas a las operaciones bancarias internacionales en
Espana.

Antoni Espasa: Comentarios a la modelizacidén univariante de un conjunto de series de la
economia espanola.

Antoni Espasa: El comportamiento de series econémicas: Movimientos atipicos y relacio-
nes a corto y largo plazo.

Pedro Martinez Méndez e Ignacio Garrido: Rendimientos y costes financieros en el Mer-
cado Bursatil de Letras.
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José Manuel Olarra y Pedro Martinez Méndez: La Deuda Publica v |a Ley General Presu-
puestaria.

Agustin Maravall: On the political economy of seasonal adjustment and the use of univa-
riate time-series methods.

Agustin Maravall: An application of nonlinear time series forecasting.

Ricardc Sanz: Evaluacion del impacto inflacionista de las alzas salariales sobre la econo-
mia espanola en base a las tablas input-output.

Ricardo Sanz y Julio Segura: Requerimientos energéticos y efectos del alza del precio del
petroleo en la economia espanola.

Ricardo Sanz: Elasticidades de los precios espafioles ante aizas de diferentes inputs.
Juan José Dolado: Equivalencia de los tests del multiplicador de Lagrange y F de exclusion
de parametros en el caso de contrastacién de perturbaciones heterocedasticas.

Ricardc Sanz: Desagregacion temporal de series econdmicas (*).

Julio Rodriguez y Ricardo Sanz: Trimestralizacion del producto interior bruto porramas de
actividad. (Véase Documentio de Trabajo n.° 8301).

Servicio de Estudios. Estadistica: Mercado de valores: Administraciones Publicas. Series
histéricas (1962-1981).

Antoni Espasa: Una estimacion de los cambios en la tendencia del PIB no agricola, 1964-
1981.

Antoni Espasa: Problemas y enfoques en la prediccién de los tipos de interés.

Juan José Dolado: Modelizacion de la demanda de efectivo en Espafa (1967-1980).

Juan José Dolado: Contrastacién de hipotesis no anidadas en el caso de ia demanda de
dinero en Espana.

Ricardo Sanz: Trimestralizacion del PIB por ramas de actividad series revisadas
Cuestionario OCDE. Servicio de Estudios. Estadistica. Cuadro de flujos financieros de ia
economia espanola (1971-1981) (*).

José Maria Bonilla Herrera y Juan José Camio de Alio: Ei comercio mundial y el comercio
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