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Resumen 

Este trabajo presenta una estimación 

econométrica de la función de exportaciones espa

ñola. Las variables explicativas parecen ser el n! 

vel de comercio mundial, y en menor medida, un ín

dice de competitividad. La elasticidad de la prim~ 

ra variable es 1.3 y la de la segunda -.5. Los 

resultados son similares a los obtenidos en traba 

jos anteriores por J.M. Bonilla. 

Palabras clave 

Exportaciones, comercio mundial, índi

ce de competitividad, niveles o diferencias. 

Abstract 

This paper presents an estimation of 

the exports function for the spanish economy. Real 

exports are made to depend on an index of world tr~ 

de (real terms) and a real effective exchange rateo 

The elasticity of real exports w.r.t. the first va

riable is 1.3 and w.r.t. the second, -.5. 

Keywords 

Exports, world trade, real effective ex 

change rate, levels or first differences. 
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I . La función de exportaciones 

La conclusión fundamental obtenida a 

través de un análisis estadístico de las exportaci~ 

nes españolas en los últimos diez años, es que es

tas parecen estar explicadas fundamentalmente por 

la evolución del comercio mundial, y en menor medi

da por las variaciones de un índice de competitivi

dad. La conclusión es por consiguiente muy similar 

a la obtenida en (1) con una muestra que llegaba ha~ 

ta el año 1973. Es evidente que esta coincidencia, da 

mayor validez a ambas estimaciones. Sin embargo, hay 

alguna diferencia en el valor estimado para el índi

ce de competitividad, cuyo origen se discute más ade 

lante, y que en este trabajo se considera que es menor. 

La función básica estimada es 

LXR -0.85 D23+ 1.3 LIMW -.16 (PRX_1+PRX_ 2+ PRX_ 3 ) 

(3.4) (18.) (5.8) 

(1.1) 

2 R =.92, 
~ 

cr =.077, DW 1.54, T=40(74.2 -84.1) 

donde LXR son las exportaciones españolas en términos 

reales, LIMW las importaciones mundiales reales, PRX 

los precios relativos de las exportaciones españolas, 

y D23 es una dummy estacional que toma los valores 

(0,1,1,0) en los correspondientes trimestres del año. 

Todas las variables están en logaritmos de modo que 

los coeficientes miden elasticidades. La elasticidad 

respecto al índice de competitividad a largo plazo es 

por lo tanto -.52. 

Hay varias modificaciones posibles de 

esta ecuación. Substituyendo la variable LIMW por las 
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importaciones de los países industriales (LIMI) se ob 

tiene, 

LXR= -.08023 + i.3 LIMI -.16(PRX_1+ PRX_ 2+ PRX_3 ) 

(3.4) (19.) (5.5) 

2 R =.92, 
'V 
o =.074, OW=1.62, T~40(74.2-84.2) 

(1. 2) 

que es igual a la anterior a todos los efectos prác

ticos. En segundo lugar, y dado que los índices de 

precios de las exportaciones españolas parecen plan

tear ciertos problemas, se ha probado a substituir

los por el índice del tipo de cambio efectivo real 

frente al resto del mundo, deflactado por los respe~ 

tivos índices de precios al consumo (LER). Los resul 

tados de esta estimaci6n son 

LXR= 3.32 023+ 3.4 014 + 1.35 LIMW -.44 LER_ 2 

(5. 6) (5. 8) 

'V 
0=.074, 

(20.4) (3.5) 

OW 1.7, T=40(74.2-84.2) (1. 3) 

Los coeficientes a largo plazo de todas 

las variables son muy similares al caso anterior y el 

resto de los criterios estadísticos también. Unicamen 

te cambian substancialmente las dummies estacionales, 

pero esto es consecuencia de que captan la estaciona

lidad de todas las variables de la ecuaci6n. 

En principio, la variable correcta a 

utilizar es el índice de precios relativos de expor

taci6n, y dado que esa variable entra en la ecuaci6n 
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con una estructura dinámica más coherente, se ha pr~ 

ferido seleccionar como ecuación básica la presenta

da al principio. En todo caso, es interesante anali

zar el comportamiento de otros tipos de cambio rea

les en la ecuación de exportaciones, y la Tabla 1 

del Apéndice II, presenta una muestra de resultados. 

La conclusión básica es que todos ellos parecen dar 

el mismo resultado, con coeficientes que van desde 

-.44 a -.65 y razones't'.de(l.5) a (3.6). Esta coinci 

dencia, refuerza la estimación inicial presentada en 

este trabajo, para el efecto del índice de competit! 

vidad en las exportaciones. 

Finalmente, es interesante observar que 

la ecuación predice razonablemente la evolución del 

año 1984. El resto del documento esta dedicado a la 

presentación del análisis estadístico de la ecuación 

básica, y a la discusión de ciertos problemas econo

métricos de especificación. El Apéndice II recoge al

gunos gráficos de variables relevantes. 
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11. Análisis estadístico 

Los gráficos (1,2) representan los lo

garitmos de las exportaciones españolas en términos 

reales (LXR) y de las importaciones mundiales (LIMW). 

Las series presentan una tendencia bastante marcada, 

por lo que en principio parece conveniente tornar una 

primera diferencia. Sin embargo, corno se analiza en 

el siguiente apartado, lo adecuado en este caso es 

analizar directamente los niveles. 

Dos ecuaciones alternativas a la esco

gida corno preferible, han sido ya presentadas en el 

apartado anterior. Hay otras especificaciones posi

bles que se presentan a continuación. Si se añade el 

retraso cuarto de LIMW se obtiene 

LXR= -.079 D23 + .74 LIMW -.17 (PRX_1+ PRX_ 2+ PRX_3 ) 

(3.6) (4.5) (6.9) 

+ .5 LIMW_ 4 + e 

(3.4) 

'U 

.94, a = O • 068 , DW = 1. 8, T= 4 O (74. 2 - 84 . 1 ) 

(2.1.) 

En primer lugar, observamos que las elas 

ticidades a largo de todas las variables permanecen 

prácticamente inalteradas. En segundo lugar el coe

ficiente de LIMW_ 4 parece implicar una estructura e~ 

tacional cuando menos, extraña. Finalmente, este coef! 

ciente no es demasiado estable, al estimar la muestra 

en diferentes períodos, así que se decidió eliminarlo 

de la ecuación básica presentada en la sección anterior. 
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En (1) se obtuvo con una muestra oasi 

totalmente diferente , una estimaci6n 

bastante similar a la aquí presentada. Sin embargo, 

el coeficiente del índice de competitividad era casi 

el doble que el obtenido en este trabajo. La diferen 

cia parece estribar en el tratamiento dado a la esta 

cionalidad en uno y otro caso. En el, estudio citado 

se trabaj6 con series desestacionalizadas por medio 

del método X-ll. Introducir un conjunto de dummies 

estacionales no restringidas en una regresi6n también 

tiene como efecto desestacionalizar todas las varia

bles. Los resultados de esta regresi6n son 

LXR -1.5 023 + 1.28 LIMW -.29 (PRX_ 1+ PRX_ 2+ PRX_ 3 ) 

(1.4) (18.) (2.9) 

-1.4 01 + .007 02 -1.4 04 (2.2) 

(1. 3) ( .21) (1. 3) 

El coeficiente a largo plazo de PRX pa

sa a ser .87, es decir casi el doble, aunque su sig

nificatividad cae mucho, indicando que su valor ha si 

do estimado con mucha menor precisi6n. Además todas 

las dummies aparecen como no significativas, lo que 

es indicaci6n automática de que se debe buscar algún 

tipo de restricci6n. La estimaci6n con desestaciona

lizaci6n previa, parece ser por lo tanto la causa de 

la discrepancia en el coeficiente de PRX Por los 

motivos que se acaban de comentar, en este trabajo se 

ha considerado más correcta la ecuaci6n obtenida con 

las variables originales. Puede ser de interés notar 

que este es un ejemplo práctico del problema mencio

nado por K-Wallis. 

Para validar una ecuaci6n es necesario 

someterla a una batería de contrastes que puedan ami 
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norar el carácter más o menos arbitrario que inevi

tablemente conlleva un proceso de especificación 

econométrico. Un conjunto bastante completo de con

trastes está dado por los siguientes: 

a) estabilidad 

b) ausencia de correlación serial en los resi

duos 

c) no omisión de variables significativas 

d) ausencia de datos atípicos 

En ocasiones , es importante también 

llevar a cabo contrastes de normalidad y heteroceda~ 

ticidad.La propia naturaleza del problema económico 

que se investiga suele sugerir naturalmente, otros 

contrastes importantes que deben llevarse a cabo. En 

las secciones siguientes se presentan los resultados 

(resumidos) de los contrastes aplicados a esta ecua

ción. Los gráficos (5,6) presentan la variable orig! 

nal junto con la ajustada, y los residuos de la esti-

,mación. El ajuste es bueno, y no se detecta la prese~ 

cia de ningún dato atípico. 
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2.1. ¿Niveles o diferencias? 

Los gráficos (1,2) muestran una ten

dencia clara en las variables LX , LIMW, por lo que 

una reacción automática en muchos casos es tornar pr.!. 

meras diferencias de las variables. Regresando la va 

riable dependiente en una constante y un retraso, 

el estimador del coeficiente de la variable retrasa

da es consistente bajo condiciones bastante genera

les, y es por lo tanto una primera indicación sobre 

la conveniencia o no de diferenciar. La estimación 

mínimo cuadrática da corno resultado, 

L X R= lo 1 + .86 LX R_1 + e 

(1.6) (9.4) 

2 R =.7, DW 2.8, 
'\, 

T=40(74.2-B4.1), 0=.15 

(2.3) 

Aunque el coeficiente es alto, es dud~ 

so que pueda tornarse igual a la unidad. Una estima

cH5n algo más potente consiste en regresar la va

riable dependiente en cuatro 'durnrnies' estacionales 

y cuatro retrasos (dado que tratarnos datos trimestra 

les) .El resultado de esta estimación es, 

LXR = .~6 DI + .13 D2 -.Q03 D3 + .02 D4 

( • 6) (.4) (.36) (.01) 

+ .25 LXR_1+ .28 LXR_2+ .31 LXR_3+ .14 LXR_ 4+ e 

(1.3) (1.7) (1.8) (.8) 

(2.4) 

2 R =.94, DW=2.0, T=40(74.2-84.1), 
'\, 

o =.074 

! (' 
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donde Di, D2, D3, D4, son dummies estacionales para 

los cuatro trimestres. 

Los resultados de esta estimaci6n, po

nen seriemante en cuesti6n la conveniencia de tomar 

diferencias, ya que la estimaci6n de las raíces uni

tarias de un modelo de este tipo es consistente. Sin 

embargo, ningún coeficiente es significativo y todos 

ellos toman valores muy bajos. 

En todo caso es interesante realizar 

el ejercicio último, con las variables en diferen

cias, lo que da 

6LXR= .07 Di + .06 D2 .07 D3 + .2 D4 

(1. 9) (1. 5) (1. 8) (5. O) 

-.82 6LXR_1 - .6 6LXR_ 2 - .37 6LXR_3- .326LXR_ 4 
(4.7) (3.0) (1.9) (1.9) 

2 
R = .82, DW =1. 96, 

'V 

T=40(74.2-84.1), a = 0.7 

(2.5) 

En esta última estimaci6n, la estructu

ra de retrasos es cuando menos chocante. De hecho, es 

te resultado puede explicarse como una consecuencia 

de una diferenciaci6n no necesaria. Supongamos que el 

proceso fU ' 
t 

sigue un AR (1), 

Et - (O, a ) (2.6 ) 

No es difícil ver que (ver Apéndice) 

+ € t (2.7) 
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donde p= (l-a), y esto es una posible explicac:ión p~ 

ra los resultados anteriores. Alternativamente, si 

a = O Y estimamos el modelo siguiente por m!nimos 

cuadrados 

obtenemos (ver Apéndice) 

plim 61 = -.66 

plim 6 2 -.33 

(2.8) 

(2.9) 

que empieza a parecerse mucho a la estimcción de (2.5) 

Consideremos ahora que ocurre si esti

mamos la e·:::uación presentada al comienzo en diferen

cias. En primer lugar, sea el modelo de regresión usual 

y = xS + E E-CO,IO ) (2.10) 

o alternativamente 

V(~E) = n ~ diagonal (2.11) 

Si no hay variables dependientes retrasa
das entre los regresores, el único problema que esta 

transformación plantea es la introducción de correlación 

serial en los residuos. Pero los estinladores mínimo cua 

dráticos del modelo en diferencias son consistentes, 

aunque las varianzas usuales dejarán de ser las adecua

das. Por otra parte, 

-0.5 (2.11) 

de modo que el D.w. deberá ser aproximadamente igual a 

+3. 

Los resultados de estimar la ecuación de 

exportaciones en diferencias son los siguientes: 

~ LXR = -.075 + 1.1 ~LIMW -.2 (PRX_ 1 + PRX_ 2+ PRX_ 3 ) 

(3.3) (5.0) (.6) 

DW = 2.95, T = 40 (74.2 - 84.1) (2.12) 
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es decir, que ocurre exactamente, lo previsto bajo 

el supuesto de que el modelo en niveles sea el co

rrecto. 

Una ;forma alternativa de detectar la 

conveniencia de una diferenciación es contrastar 

la heterocedasticidad de las perturbaciones. Supo~ 

gamos que la variable 'Yt ' sigue el modelo 

(2.13) 

Si la varianza de Et es constante, con el paso del 

tiempo, el comportamiento de 'Yt ' es completamente 

determinrstico. La experiencia rechaza en general e! 

te modelo para las series económicas. Es más lógico 

por consiguiente, suponer que la varianza de 'Et' 

es una función creciente del tiempo, y asr, los erro 

res son heterocedásticos. Consecuentemente, es nece

sario llevar a cabo un contraste de la homocedastici

dad de las perturbaciones del modelo en niveles, lo 

que puede hacerse por medio de la expresión 

(2.14) 

siendo E. los errores obtenidos al estimar por mr
l. 

nimos cuadrados ordinarios, la muestra 'i' (el equ~ 

valente asintótico cuando "'E-rco 
I se obtiene al multi-

plicar la expresión por T", estimando los pararretros con 
.G 

toda la muestra) . 

En la ecuación que nos ocupa, el con

traste después de dividir la muestra en dos puntos 

iguales da como resultado 

(2.15) 
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lo que permite aceptar la hip6tesis nula de homoce

dasticidad con gran holgura (el valor de una F(17,17) 

al 95 % es 2.29). En general, la relevancia de 

la observaci6n sobre el modelo (2.13) es indiscuti

ble. Sin embargo, en casos concretos cuando la ten

dencia es suave, para un período de tiempo corto, 

la aproximaci6n en niveles puede ser más adecuada. 

Este es el caso de las exportaciones. 

2.2. Contrastes de validaci6n 

Contrastes de correlaci6n serial 

Como la variable retrasada no aparece 

entre los regresares los contrastes de correlaci6n 

serial se pueden llevar a cabo sencillamente calcu

lando el R' obtenido al regresar los errores en 

sus retrasos. La correcci6n por grados de libertad 

en este caso es irrelevante. 

T R2 2 
correlaci6n de orden Valor de una X (1 ) 

al 95 % 

1 .98 3.84 

2 1.9 3.84 

3 .4 3.84 

4 .01 3.84 

(2.16) 

Contrastes de variables excluídas 

Excepto en el caso en que se contras

tan los retrasos de la variable dependiente, puede 

utilizarse un constraste F convencional, que es 

T-K 
q 

SR - SNR 
SNR 

- F(q, T-K) (2.17) 
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dummies estacionales: 

El modelo no restringido se obtiene al 

añadir, por ejemplo, las dummies D1, D2, D4. 

Valor del contraste cota F 3 ,34 al 95 % 

.68 2.86 

Retrasos de la variable dependiente: 

El contraste F en este caso es convenien 

te utilizarlo, como una buena aproximación a la distri 

bución finita desconocida. El contraste se realiza aña 

diendo cuatro retrasos de la variable dependiente. 

Valor del contraste 

2.4 

cota F 4 ,33 al 95 % 

2.67 

Retrasos de la variable LIMW: 

Se lleva a cabo añadiendo cuatro retra

sos del comercio mundial 

Valor del contraste cota F 4 ,33 al 95 % 

2.9 2.67 

En este caso el contraste es rechazado 

formalmente, aunque los valores estimados son 

coef. .18 .12 -.16 .55 

t .75 .4 -.7 2.76 

El problema parece provenir claramente 

del cuarto retraso. En la sección anterior se ha pre

sentado la ecuación estimada añadiendo ese retraso, y 

se comprueba que nada subtancial cambia. En todo caso, 
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ese coeficiente supone un comportamiento estacional 

poco creible y es muy probable que sea una correla

ción espúrea provocada por la dudosa calidad de al

gunas series. 

Retrasos del tipo de cambio real: 

Dado que esta variable entra de forma 

restringida, una forma posible de contrastar la ex

clusión de otros retardos, es añadir los retardos 

2,3,4 y el valor corriente. 

Valor del contraste 

0.28 

Especificación general: 

cota F 4 ,33 a195 % 

2.67 

Es útil también considerar un contras

te global de todas las variables anteriores excluí

das. Añadiendo todas las mencionadas anteriormente, 

excepto los retrasos de la propia variable dependie~ 

te, obtenemos: 

Valor del contraste 

LO 

cota F 15,22 al 95 % 

2,18 

Es curioso observar que en esta última 

regresión, (40 observaciones, 18 variables), ni una 

sola de las variables ex6genas es significativa. Es

to es una simple muestra de que la significatividad 

de una variable que finalmente aparece de modo tan 

claro (LIMW: t= 20), no se detecta en absoluto en un 

modelo 'general'. La metodología de especificaci6n de 

lo general a lo particular presenta con frecuencia 
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problemas de este tipo, lo que introduce ciertas dudas 

sobre su validez. 

Contrastes de estabilidad 

En primer lugar, se ha contrastado la es 

tabilidad de la ecuación básica estimada por medio del 

test de Chow, eliminando observaciones al principio y 

al final de la muestra. Los resultados son los siguie~ 

tes: 

Valor del contraste 

6 últimas observac. 2.0 cota F6,31al 95% = 2.42 

cotaF4,33al95%=2.67 4 primeras " .9 

En segundo lugar, se ha llevado a cabo 

un contraste de estabilidad para el último período de 

la muestra, y especialmente para los tres primeros tr! 
mestres del año 84. Dado que los datos de la variable 

LIMW no estaban disponibles para este período, ha sido 

necesario realizar este ejercicio con la ecuación esti 

mada, utilizando la variable LIMI (importaciones de 

los paises industriales). Como el tes de Chow es inter 
pretable como un test de predicción exacto en este ca

so, los contrastes de este tipo son equivalentes a 

una simulación. A continuación se presentan una serie 

de contrastes para períodos seleccionados. 

Periodo de es Observaciones Valor del 
timaci6n contrastadas contraste 

74.2 _. 81.4 82.1-82.4 1.3 cota F4, 28al95%=2. 7 

74.2 - 82.4 83.1-83.4 .75 cota F 4, 33a1.95%=2. 67 

74.2 - 83.4 84.1-84.3 1.1 cota F4,37al95%=2.48 

74.2 -, 81.4 82.1-84.3 1.2 cota F4,28al9S%=2.S7 
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Resumiendo los resultados de esta sec

ción, podemos afirmar que la ecuaci6ñes muy estable, 

i~cluso en los períodos más volátiles, como es el año 

1984. Asimismo los coeficientes de las variables ex

plicativas, son individualmente muy estables, aunque 

sus valores se omiten para simplificar la presenta

ción. 
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111. Apéndice l. Algunas consecuencias de una dife

renciación innecesaria. 

Supongamos que la variable 'ut ' sigue 

un proceso AR(l) , 

0<0.<1 (A.l.) 

y que tornarnos una primera diferencia lo que da, 

8.€ /(1- aL) 
t 

(A.2.) 

El polinomio del término de error puede 

escribirse ahora, 

de 

1-L 

1- aL 

00 ¿ 

s=o 
8 

s 

donde obtenernos 

00 

8 LS 00 

1-L ¿ -a ¿ 
s=o s s=o 

00 

8 + ¿ (8 
o 

s=l 
s 

(A.3.) 

8 s 
Ls+1 

-0.8 s-l) LS (A. 4) 

e igualando potencias de L en ambos lados de esta úl

tima expresi6n, 

0.8 1 s- s > 1 (A.S) 

con lo que podernos escribir 
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o de un modo más compacto, 

(A.7) 

donde P = 1-a . Alternativamente esta última expre-

si6n puede reescribirse como 

1- PL 

E 
t-2 

(l-aL) (l-PL) 
(A. 8.) 

Consideremos ahora el polinomio que divi 

de a E t _ 2 , y que desarrollando da 

(l-a L) (1- PL)= 1-L +a (l-a ) L2 (A.9. ) 

Es fácil comprobar que las raíces de es

te último polinomio pueden escribirse como sigue 

-1 
L 0.5 ± o 0<0<0.5 (A. 10) 

Teniendo en cuenta que el segundo térmi

no del lado derecho en (A.8) está multiplicado por 

a(l- a < 0.25 Y dado (A.10), podemos despreciarlo 

y aproximar (A.8) como sigue 

m 
6. u t ~ - ¿ ps 6. u t - s + E t (A.ll) 

s=l 

para algún 'm' tal que P 
m+1 

'" O 

Si a =0 el análisis puede llevarse a c~ 

bo de otro modo más sencillo. En primer lugar tenemos, 
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II u = S s t t- t-1 (A.12) 

y substituyendo recursivamente, 

(A.12) 

Si estimamos por mínimos cuadrados el 

modelo 

s-l 
L: Ss llUt _p + v t (A.13) 

p=l 

dado que E llu t _s _ 1 St-2 ~ O obtendremos un sesgo 

en el coeficiente estimado para Ss' y por lo tanto, 

en todos los demás. Es interesante analizar el sesgo 

asint6tico en casos concretos. En primer lugar, nota 

mas que 

E ( llu t 

E llUt _p 

E llut s 

{: 0 2 
llu t _p ) 

0 2 

St O 

r _0 2 

t-p l O 

p=O 

+ p= - 1 

I pi 1 

p>l 

p=O 

p>l 
(A.14) 

Escribiendo el modelo (A.13) como 

(A.15) 
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obtenemos 

S= S+ (z'z)-l z'v 

" 
plim S = S + (plim z' Z/T)-l plim (z' v /T) (A.16) 

Como ~Ut' Et' son variables estaciona

rias, las covarianzas muestrales serán estimadores 

consistentes de sus contrapartidas verdaderas. Utili

zando (A.14) podemos escribir 

plim (Z'Z/T)-l plim (z'V/T) 

2 -1 O O -1 o 
-1 -2 -1 O ... O 

O -1 2 -1 O O 

O ••••.. O -1 2 1 (A.17) 

En el caso de que s=l en (A.13) obte-

nemas 

(A.18) 

y por esto el D.W. en es~e caso deberá ser aproximada

mente igual a +3 . Para otros 's' , los límites en 

probabilidad obtenidos son los siguientes 

s f3 S f3 B 
lp 2p 3p 4p 

2 -0.5 

3 -0.66 -0.33 

4 -0.75 -0.5 -0.25 

5 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 (A.19) 

S. plim f3 . ) . 1.p 1. 
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IV. Apéndice II. Gráficos y Tablas 

LXR 

LIMW 

LIMI 

Definici6n de las variables utilizadas 

Logaritmo de las exportaciones españolas en 

términos reales. 

Logaritmo de las importaciones mundiales en 

términos reales. 

Logaritmo de las importaciones de los países 

industriales. 

PRX Precios relativos de las exportaciones españ~ 

las respecto a los precios de las exportacio

nes mundiales construído como 

Precios de las ex~ortaciones españolas 

Tipo pta/d61ar * Precios de las exportaciones mun 

diales 

(medido en logaritmos) 

LER Logaritmo del tipo de cambio efectivo real fren

te al resto del mundo deflactado con los índices 

de precios al consumo. Una caída indica una mej~ 

ra de la competitividad. 

DI, D2, D3, D4: dummies estacionales para los cuatro 

trimestres del año 

D 23= D2 + D3 

D 14= D1 + D4 

Fuentes: Banco de datos del SEBE 

Ministerio de Comercio 

Series obtenidas a partir de las publicacio

nes del Fondo Monetario Internacional, por 

Pilar L'Hotellerie. 
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Tabla 1 

Estimaciones con diferentes 

tipos de cambio reales 

1 II 111 IV V VI 

D 23 3.3 3.67 3.29 3.6 3.8 2.9 

( 5 . 6) ( 4 . 4) ( 3 . O) (4. 8) (3.8) (2.4) 

D 14 3.4 3.75 3.38 3.7 3.9 2.98 

(5. 7) ( 4 . 6) ( 3 .1) (4.9) ( 3 . 9) (2.4) 

LIMW 1. 35 1. 38 1. 37 1. 38 1. 45 1. 46 

(20. ) (19. ) ( 17 . ) (17. ) (16. ) (14. ) 

I 
TPER_ 2 -.44 -.54 -.45 -.53 I -.65 -.45 

I 
(3.5) (2. 8) (1. 7) ( 3 . 6) ( 2 .9) (1. 5) 

J 
R2 .93 .92 .91 

i 
.92 .91 .89 I 

D.W. 1.7 1.6 1.5 I 1.9 1.7 1.5 

.073 .077 .082 .073 .077 .084 
I 

T 4 (74.2- - I - - - -
-84.1) 

I 

Definición de los tipos de cambio 

TPER 1 

II 

III 

IV 

V 

VI 

Precios 

" 
" 

Precios 

" 
" 

de consumo 

" 
" 

industriales: 

" 

" 

Mundial 

Paises Desarrollados 

CEE 

Mundial 

Países desarrollados 

CEE 

i 

I 
I 

I 
I 



7803 

7653 

7'502 

7352 

7'201 
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Gráfico 1. 

EXPORTACIONES ESPAÑOLAS EN TERMINOS REALES 
(Logaritmos) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 
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7'352 
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6'902 
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Gráfico 2. 

IMPORTACIONES MUNDIALES EN TERMINOS REALES 
(Logaritmos) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 
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Gráfico 3. 

PRECIOS RELATIVOS DE LAS EXPORTACIONES ESPAÑOLAS 
(Logaritmos) 

(Una caída implica una mejora de la competitividad) 

l-3'562 

- 3'589 

- 3'616 

- 3'643 

- 3'669 

- 3'696 

-3723 

-3750 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 
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Gráfico 4. 

COMPARACION DE INDICES DE COMPETITIVIDAD 

4764 

r ~ ~ r~ {\ I \ 

:" 1\ 1 
1I 

I \ 
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Ver apéndice 11. 
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Gráfico 5. 

AJUSTE DE LA ECUACION (1,1) 
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Gráfico 6. 

ERRORES DE LA ECUACION (1.1) 

0'135 
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