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UN MODELO DIARIO PI\Rl-\ U\ SERIE DE DEPOSITOS EN LA 
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Ant_opj, Espasa (*) 

Desde el uno de 0a~~ de 1973 se dispone de da 

¿-l 11. C f)B) 

del que S6 d~spone de dates diarios 

labor muy compleja, pues ]a serie tiene tres ciclos esta io 

muchas fiestas intra-

semanales, además de las pascuas, que necesitan un tratamien 

to especial y ha habido diversos acontecimientos en el pe-

rioda muestral que tendr1an que tenerse en cuenta en este 

madeJa global. Ante un problema de esa magnitud es aconse a 

modelos para ªstas en los que se aharque un n 

cle lc)s 

espera;, [jrime~{o 

ra su construcci6n. En la primera parte de este tranajo se 

eligen dossubMuestras enero-junio de 1977 y 19 3 20n la 

mensual. Los resultados de esta primera parte indican que 

es muy dificil modelar la estacionalidad mensual con tacto 

res estocásticos, la longitud del ciclo varia de ~es a 

mes. Sin embargo, una modelaci6n determin1stica de dicha es 

tacionalidad mensual, mediante el análisis de intervenc16n 

(variab~es artificiales) resulta bastante aceptable para c 
--- -------------------------
(*) Est.e trabc;;.jo ha sido posi_ble ~j-rac";_d~-; a .lEi coléú)oraci6n d(: 

e COIno ayucL3.nt,e de in\T~ cj_ón .. Estoy tarn:r)i¿~:} fCluy 

a J P~rez por sus comentarios a una primera versi6n del mlS~~ y 
a Sel)astj2ir: (jbir{a IJor las di.:3cl1sicnes :-na.r~t.cnida~:; :~:obre el t2'(na 
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tar los picos de fin y principio de mes como se ve en el 

gráfico 4-bis. En esta sección se tratan por igual todos 

los principios y fines de mes de febrero a junio y se es 

tima que en dichos días DB registra valores superiores a 

su evolución normal en los siguiented porcentajes: 

día 3° anterior al fin de mes (Feb. a Jun. ) .... 0,17 

día 2° " 11 " " 0,27 

día 1° " 11 11 11 0,70 

día fin de mes ................................................................ 2,13 

(* ) Total efectos fin de mes: 3,27 % 

1° día de mes (Feb. a Jun. ) ...................................... 1,11 

2° día de mes " 0,59 ...................................... 

3° día de mes " 0,31 ...................................... 

4° día de 11 0,17 mes ...................................... 

5° día de mes " 0,09 .. ~ .................................. 

(* *) Total efectos principio de mes: 2,3 g. 
o • 

(*) 

(**) 

La hipótesis de que los principios y fin de los 

meses de febrero a junio tienen efectos similares parece 

bantante aceptable, no obstante, al construir un modelo pa

ra todo el período muestral se puede permitir que el princ~ 

pio y fin de cada mes tenga efectos distintos en los dife

rentes meses. De hecho en la tercera parte de este trabajo, 

que se utilizan muestras de octubre a marzo, se permite que 

el fin de diciembre y principio de enero tenga efectos dis

tintos a los de los demás meses. Así a los cuatro últimos 

días de diciembre se les estima un efecto de 0,10; 0,40: 

1,15 y 2,66 %, respectivamente, según el modelo (19). Al 

primer día de enero se le estima el efecto de 4,2 %. La ta

sa de decrecimiento de este efecto de principio de enero en 

el modelo (19) es muy baja por lo que los efectos de princ~ 



pios de enero necesitan ulterior investigaci 

mera parte se detecta para el lunes dra 24 de enero de 19 7 7 

un restduo anómalo que quizás es debido a un error en los 

datos, de UD orden de magnitud alrededor del 0,6 

Er'i la se a parte ce este trabajo se realiza 

un ejercicio de predlcci es. l~sí! 

el modelo estimado para e ero-junio de 1977 se utiliza para 

predecir febrero-juni d~2 :1.978., [:8 1 

se(~(;,i J .. 

les y su estimaci en Da 

de CiDCO o seis meses solamente, a estrGctura i .troduci a 

b 1 t. 

mayor exactitud permitiendo qUlzás, que d eh os efec~os s a 

distintos para los diferentes meses de en 

Lo 

ce) s. Los resultados de este trabajo i 

y lisis de la serJ.e diaria de d it~()s e"j 

:L.a f)d,llCd. .. 

En la tercera parte de] rebajo se aborda e 

ello se trabaja con una muestra de o tubre de 19 

de 1979. El mes de diciembre necesita un tratami 

que se logra introduciendo una tendenci neal rara ~ s dias 

de la segunda y tercera decenas. 

Los efectos de las nuelqas se enfocan inicialmen 

to (que se supone el mismo en todos ellos) determinado consis 

tente en inflar las cifras contables (disponibles) de de si 

tos y que cada dia de traba~o posterior a una huelqa se co-

rrige una cantidad fija de la distorsi se viene arras-
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trando. Inicialmente se supone también que para el día 21 

de marzo los efectos acumulados ya eran nulos. Este primer 

enfoque demostró que los efectos de la huelga se anularon 

hacia el 6 de marzo y que la hipótesis de que cada día 

de huelga tuvo el mismo efecto no es compatible con los d~ 

tos. A la vista de ello hubo que buscar esquemas alternat~ 

vos. El no introducir ningún esquema y permitir que los da 

tos hablaran dió resultados absurdos, pues si en la muestra 

hay información bastante precisa de los efectos iniciales 

de las huelga~ la información de cuándo se agotan dichos 

efectos está encubierta dentro de un proceso de aceleración 

que parece registrar la serie de depósitos en la banca, pri~ 

cipalmente en los meses de febrero y marzo. Es decir, la i~ 

formación a priori de cómo se van corrigiendo las distorsi~ 

nes de las huelgas,es muy importante para intervenir el mo

delo por dicho motivo. Por ello en (18) se especifica un m~ 

delo en el que se permite que los datos hablen sobre lo ocu 

rrido en el período cinco a diecisiete de febrero y para los 

días posteriores se introduce el esquema anterior de correc 

ción de los efectos acumulados de las huelgas. Los resulta

dos de (18) permiten formular un modelo alternativo en base 

a escalones e impulsos que no obliga a que los residuos, de 

los días cinco a diecisiete de febrero, tengan el valor ce

ro. Este modelo alternativo, (19), es finalmente el elegido. 

El perfil de los efectos de las huelgas se da en el gráfico 

16. 

El perfil de los efectos ocasionados por las 

huelgas obtenido con (19) puede ser bastante adecuado pero 

la estimación de los mismos puede estar sesgada por un fac

tor de escala debido al hecho de que se está empleando una 

muestra de s610 seis meses. Para investigar tal problema se 

trasladó a un modelo decenal (abril 1973-mayo 1979) el es-



quema de intervención para las huelgas obtenido con el mod~ 

lo diario. Los resultados mostraron que dicho esquema de i~ 

tervenci6n no se rechaza en favor de 103 otros esquemas al

ternativos que se ensayaron en el modelo decenal y que los 

efectos estimados de las huelgas, en el modelo diarlo, deben 

multiplicarse por un factor de 1,47. 

La conclusión de esta secci6n es que las huelgas 

de febrero tuvieron por efecto elevar las cifras contables 

de los depósitos en la banca por un valor estimado de 33 mil 

millones en ia media mCllsual de febrero y de 2 m.m. en la 

media mensual de marzo. 
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I. PRH1ERJ\S CONSIDERi'iCIONES SOBRE UN {¡lODELO DIARIO 

En el gráfico 1 se da la serie de depósitos en 

la Banca (DB) desde principios de enero de 1976. Para ver 

la magnitud de los problemas que presentará la ~odelizaci6n 

de la serie diaria en su conjunto, s decir, desde marzo de 

1973 \prJmer mes en el que se dispone de datos diarios) has 

ta la fecha, y para tener tambi§n una burda estimación e la 

ir ... fc)rrnac n cbtener ca ella, se 

ha seguido la suqerenc~a del r'.",~ 
-'. J.~.L ~ s de modelar trozos 

el modelo en su conjunto. En este documento se preso tan los 

primeros resultados de la modelizaci de trozos o submues-

tras de DB. Al mismo tiempo, con dichos modelos se llega a 

estimar los efectos de las huelqas de febrero. 

El primer paso es elegir ~as submuestras. Asf 

se decidi6 por el ~ -, 
:pc.:::rl()QO ei.'1(::rc! a junio que parece, según 

el gráfico 1, rnás }-lornOCjÉ:nec) ciue el ele jlllio-dic~.iernlJre6 E~n 

base a ello se tomaron dos submuestras: 

ji: Er;er:)-julio 1977 

B: Enero-junio 1978. 

El qráfico 1 muestra que la serie tiene una 

clara tendencia por lo que se necesitará tomar primeras dife 

rencias. Asimismo la serie tiene una estacionalidad semanal. 
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Para izar el nú.''Ttero de días de la semana) a las fie~ 

taslntersemanales se le~ ha as como valor observado 

la semisuma de los valores de los dtas anterior y posterior. 

A los domingos se les ignora con lo que el ciclo semanal abar 

ca a seis observaciones. En el grAfico 1 si prescindimos de 

dlcieDbre, se puede hablar también de un ciclo mensual, en este 

caso el ciclo cornorenderfa de 24 a "'¡ 'f 
L I observaciones se los 

meses. Para el periodo erlero-Junlo de 1978 (OB78) el nGmero de 

o. 

L)(l-~L 

.:3 ) Dor meses es de 26, 

Que e ciclo mensual t 

.• :::r .. í ( .... o ~¡..>, 
'_' .. .l.. '.....- ~ '. 

6 2 

en estacionaria. 

El cor:;:-e 

23¡ 27, 26 pc)r 

a una duraci6n de 26 

(l " 
\. ..... j 

fico 2 Y cuadro 1) es 

complejo pues muestra picos fuera de los mGlt los de los p~ 

estacionales. No obstante cift~ndonos a modelos muy 

s les se estim6 el siguiente: 

(1+0,20 
') ¿~'1 ( r '1 

,¿OL''') (l'-L) (l_L v ) (:L-:r:"o) InDB78 t ""Cl-O.14L)-O.89C" 

+0,09 +0,07 +0,08 ( 2 ) 

o :o.;: 0;00508 

1 2 "" 105 , 6 

En ~l.la desviaci estándar de a t es muy elevada. 

compárese con la obcenida en el rr,vJelc decenal ,C;D Espasa (1979: 

sección Ir Y el valor del estadístico Box-Pierce con 52 grados 

de libertad es desorbitado. indicando todo ellono s610 que el 

modelo es insatisfactorio sino que el punto de partida parece 

tncor recto" 
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En efecto, el operador 26 (l-L ) puede plantear 

problemas cuando el ciclo estacional correspondiente tie

ne un período variable. Por otra parte en el gráfico 1 se 

observa que el comportamiento dentro del mes es bastante 

fijo y que la "posible" estacionalidad vendría referida a 

los picos de principio y fin de mes. Estos Gltimos parecen 

comenzar sobre el tercer dra anterior al día de fin de mes 

y el pico de princ ios parece tener un decrecimiento ex-

ta:cse~ c:cJn el a lisis de intervenci (Box y Tiao (1975)) 

utillzand~ las siguientes variables artificiales: 

t.ercer an 
te lor al Gltimo dfa del mes y cero en 
le)s dernás día.s .. 

DPRIPO: que toma el valor 1 en el. primer día del 
mes y cero en los demás. 

con los f i 1 t~ros : 

-:¡ 

~ ":>L --)) Dl~-;Il~ 
.L _) 

I;J 2 O 
DPRIPO. y 

Así eues se estirn6 (2) omitiendo el operador 

26 

y a~adiendo las variables de DFIN y DPRIPO como explicati 

vas. Los resultados indicaron un residuo atfpico para el 

t.i f ic:i.al ¡ DINAYO, que tuviese el valor "Jno en -~ ese dla 'i c~ 

ros en el resto. Asimismo, el factor autorregresivo, par~ 

e1a que era sustituible por un polinomio de medias m6viles 

de primer orden. A la vista de todo ello Sp estim6 el mo-
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ln DB78 t = (0,0019+0,0035L+0,0079L 2+0,0223L3 )DFIN+ 

(~0,0006) (~0,0009) (~0,0011) (~0,0034) 

+ 

(+0,0013) 

0,0118 

1-0,56 L 

(~0,07) 

DPRIPO + 0,003 D1MAYO + 

(+0,001) 

6 -1-1 
+ (1 + 0,24L) (1 - 0,78 L)6 6 6 a t (3) 

(+0,09) 

Ganancia DFIN = 0,036 (± 0,0034) 

Ganancia DPRIPO = 0,0265 (± 0,006) 

(+0,06) 

Muestra utilizada: 1-Enero-78 a 30-Junio-78 

o = 0,001657 a X2 = 37 O. 
5 o ' 

La correlación de los wij con los w1 (j-1) era 

muy alta, del orden de 0,85, pero no es de extrañar dicha 

correlación pues los incrementos a fin de mes están muy re 

lacionados de un día a otro (*) . 

El correlograma de los resíduos, gráfico 3, no 

presenta problema especial alguno y sus únicos valores si~ 

nificativos son en el retardo 10 (-0,18; ! 0,08) Y 

20 (0,19; ! 0,08). Los residuos se dan en el gráfico 4 don 

de se fechan aquellos superiores a 20 en valor absoluto. 
a 

El principal problema del gráfico de residuos se concentra 

en el mes de enero, donde éstos son consistentemente posit! 

vos. La razón de ello puede residir en que la caída de 

principios de enero sea distinta a la de los otros meses, 

(*) Esta correlación entre los coeficientes desaparece con una formula
ción alternativa que utilice cuatro variables artificiales para el 
fin de mes, de forma que cada una coja el efecto específico de un 
día. 
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en el.. 3entido de ser E~to acu~sejaria poner 

dos variables artificl2,:c.c':i rt;IFO ar-,B DCira enero y otra para 

el reste de los F12SE'S t ~=C¡InC) ha.cerri.06 en ~G. sección lIT I! 

Los =oeficientes de DFIN y DPRIPO nos dan el 

siguients "CsCjcsH,a :::.s-cacional mensua]. Leis cuatro últimos 

dlas del mes Ee d2svfan sobre la tendencia que les seria 

normal en 0,19; 0,35; 0,79 Y 2,23 %, respectivamente. 

A2iroismo el primer a del mes se desvía sobre su tenden 

cia en 1,18 % Y esta desviaci6n se prolonga en días suce 

sivos decayendo exponencialmente con un factor de 0,56. 

4 ti i s se d.i})L1,j a 1 a S\TE)I.:u:::s ta tenderle ia de DB 78 

'l el las intervenciones de principio y fin de 

rnes. 

GRAFICO 4 bis 

Como hemos dichu antes el erecto de principios 

ue 2ncro p~ede ser distinto al de los dem&s meses. Por eso 

se~~ cGn~eniente estimar el modelo (31 pero s610 para el 

perrodo l-Febrero-1978 a 3--Junio-78. Los resultados obte-

nidos con esa muestra fueron: 

lnDB78 t = (O,0017+0,0027L+O,0070L 2+0,0213L 3 ) DFIN 

(+OF0003) (+0,001) (+0,001) (+0,001) 

(+0,0015) 

0,011 + ----- DPRIPO + 0,003 D1MAYO + 
1-O,53L 

(+0,001 ) 
(+0,09) 

+ (1 ( 4 ) 

+0, lO} (+0,08) 



Ganancia DFIN = 0,033 (± O,004) 

Ganancia DPRIPO - 0,023 (! 0(007) 

Muestra utilizada: l-Febrero-1978 a 3Q-Junio-1978 

e:; a = O ¡ 00183~) 
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Los resultados de (4) son muy similares a los 

de (3). La ganancia de DPRIPO es ahora 1 inferior 

a la estimada en (3) lo gue confirma que la carda de DB a 

princ ios de enero es m§s prolongada en dicho mes que en 

los restantes. No obstante, esta diferencia en el contexto de 

~os modelos estimados no es estadfsticamente significativa(*). 

La ma.yor ferencia entre (3) y (4) se registra en 

metro de medias móviles estacionales. Los residuos 

el pará

de (4) 

se dan en el gráfico 5 y su correlograma en el gráfico 6. 

Para confirmar estos resultados hemos reestima 

do el mismo modelo el per l-Enero-1977 a 30-Junio-1977. 

Ah_()r.~a la. -~Jt3:r i e D1MPSO no aparece pues es!:! día fue domingo. 

Los resultados obtenidos 

lnDB77~ - (0,0 21+0,Q037L+O,Q071L 2+0,022lL3 )DFIN + 
,-

=.0,0005 ,::,o,0008 +0,0009 ,::,0,0010 

::-,0,011 

f\ n09 c) + ~ .. :".:::.'::""""'::'" DPRI PO 
1~O,53L 

::':0,07 :t0 r 08 

Ganancia DFIN = 0,035 (+ 0,003) 

Ganancia DPRIPO= 0,020 (+ 0,005) 

+0,06 

Muestra utilizada: l-Enero-1977 a 30-Junio-1977 

o .- 0,001492 
a 

(*) Sobre este resultado volveremos en la secci6n TT-f" 
L.. _!. ,J,.. ~ 

él 
t 

( 5 ) 
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Los residuos de dicha estimación, gráfico 7, 

muestran un valor atípico el 24 de enero (lunes). Quizás 

sea debido a un error en los datos originales, pero esto 

no ha sido comprobado. En cualquier caso los resultados 

d.e (5) e en la línea de los obtenidos en (3). 

Como conclusi6n de las estimaciones anteriores 

direwos que la estacionalidad mensual que presenta la serie 

.ia DB rse adecuadamente media~te estructuras 

determinísticas aplicando el lisis intervenci6n. Este 

tratamiento tiene la ventaja de que no hay que asignar un 

valor al ciclo mensual que, omiti S f osc:ila 

entre 24 a 27 dfas. 
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11.- LA PRED1CCION CON MODELOS DIARIOS 

Una vez realizadas las estimaciones de la sec

ción precedente es interesante co~ocer cómo predicen los m~ 

delos allí obtenidos. Para ello, con los valores estimados 

en (5) para el período enero-junio de 1977 vamos a predecir 

los meses del primer semestre de 1978. Primero en el cuadro 

11 se dan las desviaciones estándar porcentuales de los erro 

res de predicción, en un horizonte de uno a veinticuatro pe 

ríodos por delante, con el modelo (5). En él vemos que a un 

día por delante la desviac estándar es del 0,15 % a diez 

días del 0,64 % Y a veinte del 1,13 %. Estos errores son un 

poco altos para utilizar un modelo como (5) para la predic

ci6n diaria de la serie DE. Pero eso no refleja más que los 

modelos s de este trabajo son simplemente explorato-

rios y no pueden tomarse más que como una aproximación im-

perfecta de un modelo diario más riguroso estimado con va

rios afias de observaciones y permitiendo efectos estaciona-

les específicos para cada mes. 

Los resultados de las iones de febrero, 

marzo, abril, mayo y junio de 1978 en base al mede (5) 

se dan en los cuadros III a VII. Las predicciones se han 

hecho en base al tercer y octavo dra hábil de cada mes (*). 

Las principales características a destacar de este ejerci

cio de predicción son las siguientes. Primero la predicción 

en base al tercer día hábil tiene unos errores considerable 

mente superiores a los obtenidos con las predicciones en b~ 

se al octavo día hábil. Segundo, las predicciones en base 

al tercer día hábil son, excepto para junio, inaceptables 

(*) En mayo las predicciones son en base al 2° y 7° día hábil del mes 
del mes ya que al día primero de mayo (festivo) le hemos asignado 
como valor observado la semisuma de los valores de los días anterior 
y posterior. 
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CUADRO III 

ERRORES PORCENTUALES EN LA PREDICCION DE DB 

PARA FEBRERO DE 1978 

Perfodo base de la predicción 
Dfa 

3-Febrer.0-1978 9-Febrero-1978 

4-Feb.-78 -0,56* --
6 -0,02 --
7 0,85* --
8 0,72* --
9 0,74 --

1O 0,90* 0,14 

11 0,53 -0,06 

13 1,12* 0,37 

14 1,88* 0,87* 

15 1,75* 0,78 

16 ! 2,08* 1,10* 

17 2,24* 1,27* 

18 1,59 0,78 

20 2,09* 1,12 

21 2,90* I 1,66* 

22 2,66* 1,46* 

23 2,69* 1,49* 

24 2,58* 1,37 

25 2,46* 1,42 

27 2,84* 1,64 

28 2,37 * 0,89 

(*) Predicciones fuera de los intervalos de confianza al 95 % 
de significación. 

I 



Día 

4-j\!\.arzo-1978 

6 

8 

9 

10 

13 

.14 

15 

16 

.L '1 

18 

20 

21 

22 

23 

24 

25 

27 

28 

29 

Semana 
Santa 

PORCENTUALES EN LA PREDICCION DE DE 

PARA MARZO fJE 1978 

base de la predicción 

3-Marzo-1978 9-Marzo-1978 

-Of19 

-0,53* 

~ t 37 

..... ·2,21* 0,49* 

,-1,92* 0,83* 

1.,07* 

0 , 98* 

--2,90 k 0,60 

-2,62* l,OB 

1,47* 

1,67* 

2r 05 * 
--2,04 2,46* 

-1,95 

2,62* 

3,28* 

(*) Predicciones fuera del intervalos de confianza al 95 % de 
significaci6n .. 

CUl\DRO IV 



CUADRO V 

ERRORES PORCENTUALES EN LA PREDICCION DE DB 

PARA ABRIL DE 1978 

Período base de la predicción 
Día 

4-Abril-1978 10-Abril-1978 

5-Abril-1978 -0,19 --

6 -0,53* --
7 -0,87* --
8 -1,18* --

lO -1,11* --
11 -0,90* 0,18 

12 -1,02* G,12 

13 -1,27* -0,02 

14 -1. 21* 0,15 

15 -1,48* -0,02 

17 -1,44* 0,00 

18 -1,37 0,05 

19 -1,49 -0,01 

20 -1,74* -0,15 

21 -2,10* -0,39 

22 -2,48* -0,68 

24 -2,31* -0,53 

25 -2,07* -0,30 

26 -2,49* -0,66 

27 -2,83* -0,88 

28 -2,87* -0,82 

29 -3,30* -1,14 

(*) Predicciones fuera de los intervalos de confianza al 95 % de 
significación. 

¡ 
¡ 



CtJl\.DRO VI 

ERHORES PORCENTUALES EN LA PREDICCION DE DB 

PA:f.:1\ MAYO DE 1978 

i 

---¡-----_. --_._-----------_._---_._---------~ 

1 Perí.odo base de la predicci6n I 
i I 
t---'~--_·-·-·---_·--··¡-----·------~-l 

1-----------
¡ 3-Mayo-1978 ¡ g·-Mayo-1978 1 
+----------.. " i·· ---l ¡ 

: 
! 

I 
; 

I 

I 

b 

8 

9 

11 

12 

15 

16 
1 ..., 
-'- ¡ 

18 

19 

20 

22 

24 

25 

1978 

í ~ 1 

-o,oe 
-=0,05 

-0,38 

-1,17* 

--0,88* 

-0,67 

-0,60 

~O,70 

-1,38* 

-1,65* 

--1,48 

--1(36 

~1,23 

-1,89* 

-2 r 05* 

-1,83 

-1,93 

. I 

0,28 

0,51* 

0,57 

0,12 

-0;13 

0,02 

0,06 

0,17 

0,40 

-0,03 

-0,16 

0,05 

--O, 02 

I 
! 
1 

I 
I 
i 
¡ 

I 
I 

I 
i 

I 
I 
I 

! 
I 
I 
¡ 
I 

! 
i 
¡ 
¡ 

-1,94 -0,04 I , 
I 

--2 1 16 -0,16 ! 

1 -2,97* -0,73 

¡ I 

26 

27 

29 

¡ -3,26* -0,98 

1 
-3,36* --1,09 I 

I 
I 

¡ I , -l -1 

\ 

1 30 
I ,"1 I -' J. 

L_. __ _ 

(*) Predicciones fuera de los intervalos de confianza al 95 % de 
51.g1"1 if lc;ac ión ~ 



CUADRO VII 

ERRORES PORCENTUALES EN LA PREDICCION DE DB 

PARA JUNIO DE 1978 

4 

Periodo base de la predicción 

3-Junio-1978 9-Junio-1978 

5-Junio-1978 0,09 --
6 -0,32 --
7 -0,37 --
8 -0,55 --
9 -0,49 --

lO -0,41 0,05 

12 0,01 0,44 

13 -0,32 0,24 

14 -0,36 0,22 

15 -0,39 0,24 

16 -0,59 .0,03 

17 -0,59 0,02 

19 -0,38 0,19 

20 -0,66 0,05 

21 -0,70 0,02 

22 -0,76 0,01 

23 -0,71 0,05 

24 -0,71 0,04 

26 -0,62 0,10 

27 -1,19 -0,34 

28 -2,73* -1,84 

29 0,11 1,02 

30 1.16 2,04* 

(*) Predicciones fuera de los intervalos de confianza al 95 % 
de significación. 



1.4 

por estar, un número eXCeSi\TOS de ellas, fuera de los inter 

valos de confianza. Estos hechos, en nuestra opini6n, refle 

jan que los efectos principio de mes no están, por las ra 

zones 'ya mencionadas, sufi.cientement:e bien captados con los 

los propuestos. Tercero las predicciones para los ülti-

1'n05 la SeCtle{lC!.1~a ict.iva 

qUe lE~ :i.rlt~r~c)dtiC 

rneS 

iones do marzo y er las de febrero, en 

ba_s(~ a.l or:t~a.vo 1 sor} 

contrario, las de abril, mayo i junio son 

a c!u,ada s" 

bien los modo s S ()[:t les :l Sll ~;st~irnac 

se ha hecho en base a nruestras de lo Olneo a seis meses 

la estructura introduc en dichos modelos ir erl la 

1 

que 

del 

a . No los efectos de incipio '.7 fin l' 

ilarse con mayor exactitud permití 

tos sean distintos en los diferentes meses 

irá estimar un modelo diario con los 

s cuatro o cinco nltimos s. Un modelo const 

1 para la 

predicción diaria. 
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UI.- ESTUDIO DEL EFECTO DE LAS HUELGAS DE FEBRERO DE 1979 

En la sección anterior hemos visto que el an~li 

sis de intervención sirve para captar la estacionalidad men 

sual de la serie diaria DB. Esto nos permite utilizar los d~ 

tos diarios para estudiar los efectos de las huelgas de fe

brero de 1979 registradas en la banca. El período muestral 

que utilizaremos ser~ de octubre de 1978 a marzo de 1979. Co 

mo ese período está, en febrero y marzo, afectado por las 

huelgas es importante ver previamente el comportamiento de 

un modelo diario con la muestra 1 octubre 1977 a 17 marzo 

1978. Hemos parado la muestra el 17 de marzo para evitar 

los problemas de la Pascua .. Para este período es claro, se

gún el gr~fico 1, que el efecto de fin de mes de diciembre 

es distinto al de los otros meses y así también el efecto 

de principios de enero por lo que necesitaremos dos varia

bles artificiales para esos períodos, que denominaremos 

DFINDIC y DPRIPOEN que toman el valor uno en los días 27 de 

diciembre y uno de enero, respectivamente, y cero en los d~ 

más. El gráfico 1 indica también que a partir del 11 de d! 

ciembre la serie registra una tendencia especial durante 

el resto de dicho mes. Para ello utilizaremos la variable 

DDIC que toma los valores 1, 2, 3, .... , 18 del 11 al 30 

de diciembre y cero en los demás días. Por último utiliza

remos también la variable D1NOV que toma el valor uno el 

primer día de noviembre y cero en las demás. Con todo ello 

el modelo estimado ha sido: 



lnDB77-78 =(O,0026+0,0050L+O 
t 

2~O 1 002 

O_LO 11 +-- DPRIN 
l-C;r 59L 

+D;09 

+ (l·~'-O 27L) 

DDle T 

~., ~-~ (] ,f 7 5 Iot 

+O~Q4 

Ganancia DFIN = 0,041 + 0,004) 

Ganancia DPRIPO = 0,027 T 10086; 

Ganancia DFINDIC = 0,060 (+ 0,011) 

Ganancia DPRIPOEN = 0,173 + 0,05) 

Muestra utilizada: 1-0ctubre-77 a 7-Marzo-78 

o "'" 0,001588 
:3. 

Los resul ta.dos de (6) confirman que dicierr.bre 

tiene un comportamiento atípico que se puede capt.ar con las 

variables ODIe y DFINDIC. En (6) se estima para principios 

de enero un valor significativamente distinto al de los otros 

principios de mes como sugiere el gráfico 1. En la sección 

+ 
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1 eso no se captaba pues los dfas primeros de enero no en

traban plenamente en la estimaei6n pues se utilizaban para 

generar los retardos requeridos por el programa de estima-

eiOn. La estimación mAs fiable de principios de enero es la 

que se da agur y no la que pudiera sugerirse de la secci6n 

1 (*). Los resfduos de (6) se dan en el grSfico 8. 

Los resultados de (6) indican que un modelo 

diario a el octubre-marzo es factible con las va 

Pasemos pues a estimar el per 

tubre 78 a marzo 79. Los resu:tados 

r1r)i3 8 '7 9 ~. ~" 
Lo. 

+OpOO 

OfOl + -"-~-'-----~-~" = .. ~ .. " DDIC+(O,0019+D,JOG2L+O,0130L 
l...,~O r 49L¡ 

:-,,0,0031 
J¡··C ;08 

Ganancia DFIN = 0,028 +0,003) 

Ganancia DPRIPO = 0,021 (~ 0,005 

Ganancia DFINDIC = O 0481 + 0,010) 

Ganancia DPRIPOEN - 0,263 (+ 0,08) 

Muestra utilizada - 1-Octubre-78 a 31-Marzo-79 

u - 0,001710 a 
o 

"1 L :::.:: 56.'11 1 
J, 5 o • 

(Je"""'" 

C~0272 

-±-O,0037 

(*) No obé,tant.e en (6) el valor del. coeficiente au"torregresivo que afecta 
a DPRIPOEN es muy aito lo elile aría una m.od~_~lación del tipo 
de las de fin de 11165 para el }lrincipio de enero .. 

("'*) EE esta N.;timación no er:.tra la va.riable D'INOV pues::>Á se introduce 
'2n el rnodel0 se le estirna un coeficiente que nc¡ es sign.ificati"Tamente 
distinto de cero. 
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Los resíduos de (7) se dan en el gráfico 9 y su 

correlograma en el gráfico 10. Fijándonos en los residuos 

para el mes de febrero vemos un valor anormalmente alto pa

ra el día 9 (viernes) que puede ser efecto de las huelgas 

de los días 7 y 8. En los días 3 y 5 vemos dos valores con

tiguos altos, aunque dentro de la banda +20, que pudieran 

reflejar las anomalías causadas por la huelga del día 3. En 

los días de huelga 12, 13 Y 14 no se observa nada anormal. 

Además en los días 6 y 16 se obtienen valores anormalmente 

bajos. Todo esto apuntaría a que cada huelga ha tenido efec 

tos distintos, siendo más intensos los de los días 7 y 8 Y 

luego los del día 3. En el correlograma de los resíduos hay 

varios valores significativamente distintos de cero como 2, 

4, 6, 12 Y 29. El valor significativo en el retardo dos de

saparece utilizando un polinomio AR o MA de segundo orden (*). 

Los valores en los otros retardos son más problemáticos y 

pueden, en gran medida, venir determinados por los resíduos 

atípicos. Así pues el momento de tratarlos será después de 

intentar explicar las anomalías causadas por las huelgas. 

Para no caer en subjetivismos los efectos de las 

huelgas deben modelarse con esquemas a priori sobre los mis 

mos. Hemos comentado que el gráfico 9 parece sugerir que c~ 

da huelga tuvo efectos de distinta intensidad. Esta hip6te

sis parece viable pero no hemos sido capaces de recoger in

formaci6n sobre los hechos ocurridos en febrero que nos per 

mitiera construir un esquema de los efectos de la huelga en 

base a ese punto de partida. La informaci6n i.nsti tucional re 

cogida sobre las huelgas nos ha llevado a postular inicial

mente el siguiente esquema. El efecto de una huelga consiste 

en producir unos trastornos pasajeros en los procesos de con 

(*) En ambos casos el coeficiente en el primer retardo no es significa
tivamente distinto de cero. El estadístico X~9toma ahora los valores 

de 33 y 38 respectivamente y O los de 0,001663 y 0,001665. Los re
a 

síduos atípicos para febrero de estas estimaciones son como los del 
gráfico 9. 
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tabilización que elevan de modo artificial las cifras de 

activo y pasivo, de los balances de los bancos. En concre

to elevan las cifras de los pasivos computables, que es la 

que nos interesa aquí. Nosostros supondremos que la canti

dad, X, por la que los pasivos computables se ven distorsi~ 

nadas por un día de huelga es la misma en todas las huelgas. 

Asimismo, supondremos que en los días posteriores a la huel 

ga (o huelgas) el efecto acumulado de ésta (o éstas) se va 

solucionando mediante la contabilizaci6n de una cantidad Y 

por día de lo que está pendiente. Los días de huelga fueron 

los días 3, 7, 8, 12, 13 Y 14 Y además en los días 9 y 10 

hubo huelga en algunas zonas geográficas. Nosotros supondre 

mas que durante los días 9 y 10 el efecto de la huelga fue, 

en cada uno de ellos, el 50 % del efecto de un día de huel

ga a nivel nacional. En base a esta informaci6n el efecto 

neto acumulado de las huelgas en un determinado día d será 

e 1X-c 2Y, donde el es el número de días de huelga anteriores 

a d y c 2 el número de días de trabajo entre los días 3 de 

febrero a d. Este efecto se puede poner en tanto por cien 

dividiendo por el valor de DB para ese día o aproximando es 

ta última cifra, como hemos hecho nosotros, por el valor de 

la media de la correspondiente decena de DB y multiplicándo 

lo por cien. El efecto neto acumulado en tanto por cien se

rá ciX-C2Y' 

Con todo este hemos construído dos variables ar 

tificiales DX y DY q~e toman los valores de ci y c 2 respec

tivamente. Estas variables a partir del 21 de marzo toman 

el valor cero pues se supone que los efectos de la huelga 

son, prácticamente, nulos a partir del día 20 de marzo. 

Asimismo hemos supuesto que el efecto al alza de la huelga 

se produce en las cifras del día siguiente (*). 

(*) Se probó también el supuesto de que el efecto al alza se daba el mis 
mo día de la huelga, pero con tal hipótesis el ajuste era peor y los 
valores estimados para X e Y eran muy bajos. 
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El modelo estimado fué: 

') .., 
In DB78-79t=(O,0008+0r0028L+O,0065L~+O,Q190L~)DFIN + 

,~G f 0007 !.01 0009 __ :!J ¡ OOG9 

±.O,OCl 

_0,011_ + ~ - DPRIPO + 0,0011 ODIe + (O,0013+0,0047L+O,OllBL2+ 
1~O(52L 

+0,00G3 +0,00'16 2:.0,0024 2=.0,0027 

±.O,GOJ9 

~ n 042 
o t 0266I~,J) J)F~IJ\¡r)IC ~~ --~"::~-----~ DPRIP()Et-J ..;.- o f 086 DY~ .. - O,. 024 I)'y + 

l-C¡f8~)~L 

+c:o~ 
+O~·02,:'~ 

+ 1-+-

Ganancia CFIN ~ Or029 ¡~ 0,003 

Ganancia DFINDIC = 0,044 (~0,008) 

Ga~ancia DPRIPOEN = 0,270 o 061 

.,001583 

4. 

En (8) ]03 coeficientes de DX y DY scn X e Y 

(en miles de millones) di ido por Clen~ Es 

lar estimado del efecto al alza por un día de huelga es 

de 8,6 miles de millones y la correcci6n que se hace en 

un día de trabajo de esa inflaci6n contable es de 2,4 mi 

lt=.:s dt? rnillcries", 

Los rss uos de (8) se dan en el gráfico 11 do~ 

se observan résfducs atlpicos negativos para d1as 1, 

6 Y 16 de febrero. El residuo del día uno puede ser debido 
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a la modelaci6n de principios de febrero no sea correc-

ta con una variable artificial coman para todos los meses 

(menos diciembre). La de los días 6 y 16 puede sugerir que 
~ 

el segundo día despues de un (unos) dta (dtas) de huelga se 

corrige un porcentaje mayor de las distorsiones contables 

producidas por la huelga precedente. Esta hipótesis requeri 

ría introducir dos variables artificiales que captaran esos 

escalones a la baja. Pero antes de definirlas conviene obser 

var que acuerdo con las estimaciones de X e Y obtenidas 

en (8) los efectos de la hue son nulos el dia 14 de 

marzo y en consecuencia DX y DY han de redefinirse para que 

tomen el valor cero antes del 20 de marzo. Primeramente se 

finieron dichas varia~les de forma que tomaban el valor 

cero el día 11 de marzo. Las estimaciones as! obtenidas in-

que los e s de la huelga eran nulos el día 7 de 

marzo, por lo que hubo que redefinir DX y DY de forma que t~ 

masen el va cero el día 7 de marzo. A las variables así 

definidas las denominaremos DSX v DXY. 
~ 

Los resultados mencionados en el fo ante~ 

riar s lan que los efectos de las huelgas no duraron has-

ta la segunda decena de marzo corno se postu16 inicialmente 

sino que se agotaron a principio de dicho mes. Para captar 

las caídas de los dtas 6 y 16 se construyeron dos variables 

artificiales S6FEBy S16FEB que toman el valor unidad duran 

te los dtas 6 y 16 de febrero, respectivamente, hasta el 

6 de marzo y cero en los dem~s días. El modelo ast estima-

do fue: 
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DPRIPO + 

+ 0,11 DSX 0,014 DSY - 0,0052 S6FEB - 0,0046 S16FEB + 

2:0,02 =.0,010 :!::O,G015 +01>0014 

~¡ -,1 ,,'--1,-1 
+ (1+0r03L+O,26L~) L\ w6 ,', O' Q'"1.,.6) lL- ,UID ,a.J,., 

'-
(9 ) 

2"_0,09 ,::0,09 :t0 ,05 

Ganancia DFIN = 0,028 (+ 0,0026) 

Ganancia DPRIPO = 0,022 (± 0,004) 

Ganancia DFINDIC = 0,045 (~0,008) 

Ganancia DPRIPOEN = 0,261 (+ 0,054) 

Muestra utiilizada 1-Octubre-78 a 31-Marzo-79 

X~9'- 28,9. 

Los residuos de (9) se dan en el gr§fico 12 don

de se observa un resfduo atípica alto para el día 9 de febre 

ro, lo que indica que la rnodelaci6n de la huelga no es plenª 

mente satisfactoria. Esto se puede comprobar también obser

vando que los efectos de las huelgas en las medias decena les 

de febrero de la serie DB fueron, segan (9), -2,2; 25,0 Y 

12,0 miles de millones respectivamente. 
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El efect.o ne.gativo Cltlt::! p¿-ira la pI*irnera decena. 

de febrero üos da ( 9 ) no tiene sentido . En realidad si en 

vez de S6FEBy S16FEB utilizamos D6FEB, D16FEB Y D17FEBJ (*) 

que son tres variables artificiales con el valor uno en los 

dtas 6, 16 Y 17 de febrero, respectivamente, y cero en los 

d s, se obtiene un ajuste ligeramente mejor con los 8i-

las hUí::; S! 

I)S:X 0 1 094 t,·~ Oi022) 

DSY -0,035 + 0,009) 

D6FEB -0,0039 (+ 0(0009) 

D16FEB: -0,0036 (+ 0,0013) 

D17FEB: -0,0027 1+ 0,0013) 

o ,:; 0,001443 
a 

(10) 

Muestra utilizada 1-0ctubre-78 a 31-Marzo-79 (**) 

2 

de lO} se aan en el gr§fico 13. Los 

efectos de las huelgas en las medias les de febrero ae 

DB segan (10) son jf~; 44,7 Y 27,3 m.m .. 

El modelo (10) es de dificil interpretación pues 

D16FEB y D17FEB (***) suponen meras caídas moment§neas en 

(~~) A.den:ás de D6P-'EB y [)16FEB se il~trGd.uce D'17FEB pues si se oInite és,ta 

ima aparece un residuo negativo significativo. 

(**) En esta estimación la correlaci5n entre los coeficientes de DSX y 
DSY Ct¡ y ce) es de -0,9 debido a que entre ellos existe la si
auiente resEricción lineal 7XQ - 19a_=O. Introducida dicha res-
t·'· ,,' 1 ..~ 1 1 1 ¿- ~ . :rlCClon en ~a estlmaclon/ os resu tados obtenidos son practica-
mente id~nticos a los de (10). 

(*·íd') .La caída captada por D6FEB podría reflejar una retirada de depós!.. 
tos ante el anuncio de huelga para los días siguientes. 
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los dtas 16 y 17 que no tienen efectos ulteriores. Por el 

contrario en (9) se int uce con S6FE3 v S16FEB ca1das en 

DB gue duran hasta el seis de marzo pero con ello no se oh 

tiene meJor ajuste ni una estirnaci mejor de los efectos 

de las huelgas. La conclusi6n que sacamos de todos estos re 

sult.ados es que la rnodel , 1 ae .LOS ef:2ctos de las huelgas 

de febrero no parece factible con la hip6tesis de que cada 

huelqa tuvo los nLLsmos L,:!ectos tenemos gue plantearnos 

vismo, ante la falta de infor~ac disponible, que supone 

al lioar un an&lisis de intervenc con efectos distin-

tos para cada huelga. Una forma objetiva de modelar efec-

tos distintos e~ caJa l!u~lg~ sería utilizando los siguien-

j, 
(11) 

L 

<J 

"~ ---~~~-_.~~"._. __ .~---~-~---~~-"---------- I)8r'r~3 (12 ) 

D13FEB (13 ) 

para cada una de las tandas de huelqa. En ellas DjFEB es 

una variable art~ficial con el valor uno en el dra j de 

febrero y cero en el resto de la muestra. Con (11) capta 



25 

mos los efectos de la huelga del día tres que consistirían en 

aumentar en w01 por uno el valor de DB para el día cinco y 

para los días siguientes ese incremento disminuiría exponen

cialmente de acuerdo con °110 De forma similar con (12) y (13) 

se captarían los efectos de las huelgas del 7 al 10 y del 12 

al 14. Así pues podemos estimar (8) sustituyendo DX y DY por 

D5FEB, D8FEB Y D13FEB. Al hacerlo así sólo w01 y w02 obtuvi~ 

ron un valor significativamente distinto de cero y 611 Y 612 
tuvieron un valor negativo que carece de sentido en este con 

texto. 

Una alternativa a utilizar (11), (12) Y (13) es 

utilizar 

W01 S5FEB (14) 

(15) 

(16) 

donde SjFEB es una variable artificial con valor uno en los 

días j de febrero a 20 de marzo, ambos inclusive y cero en 

el resto de la muestra. Así pues podemos estimar (8) susti

tuyendo DX (*) por S5FEB, S8FEB y S13FEB. En tal estimación 

sólo w01 y wi2 fueron significativamente distintas de cero 

con los siguientes valores (**): 

W01 = 0,Q037 (+ 0,0014) (17) 

-W 12 = 0,0052 (+ 0,0011), 

y el coeficiente de DY fué de -0,011 (~0,0046). Los resíduos 

de esta estimación se dan en el gráfico 14. 

(*) obsérvese que en este caso mantenemos a DY. 

(**) En este ajuste se obtuvieron también los siguientes valores: 

o = 0,001514; X2 = 21,3 
a 49 
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(~ fe: c: t:. e) en 0,52 % el 

:ct:.L:c a 9 f 1 ia J~ día 3 cerl llJl 

5 Y los de los dfas 12 a 

ificat.iv{) ~ 

2stos Gltimos resu tUdas no son s en 

e gr§fico 14 cont s r"~ega-

}:) 

s efec 

:1.r de es el pos~ 

de las d s~Grsiones caus 

tene: un efpctc"egular. Pe.ra confir 

tual cen las variables 

7.0 :Y fi.r: 

e art fic al para Ci.e lc)s días 3 16 de 

~LOf0070 

una variable S17FEB 

idad urant2 :os a de febrero a 6 de 

0ua ant ricrrnente pero ahora deilnida p~ 

ro a 6 de marzo. Los reaul 

O. 01 D8FEE+ ,0072 D9FEB+O r 0073 DIOFEB+ 

~C,00~7 

08 D13FEB~OiOGge D14FEB+O,0113 D15FEB+ 
,~,n "'-i(\ 

J' \_' \¡¿ .:J 

~ .' ~_ . • ~ ~. .. 2 --1 
Dl;i+(~-U.01L+O,30L ) 

(18) 



Muestra utilizada: 1-0ctubre-78 a 31-Marzo-79 

a = 0,001403 a 

X249= 23,8 . 
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Esta estimaci6n tiene el inconveniente de que 

obliga a que los resíduos de los días 3 a 17 sean cero ca 

mo se ve en elgr~fico 15, pero sirve para darnos el perfil 

general de los efectos de las huelgas. Este perfil se re

presenta en el gr~fico 16. 

En ~l se ve que la huelga del día 3 tiene efecto 

en la observaci6n del día 5 pero a partir del día 6 este efec 

to desaparece. Las huelgas de los días 7 y 8 se reflej an en la 

observaci6n del día 9 y las de los días 12 a 14 en la del 

día 15. Durante los días 16 y 17 se corrige un porcentaje 

alto de los efectes acumulados y a partir de ese día la co

rrecci6n diaria es de 1,9 miles ~p millones. es decir, 0,036 % 

aproximadamente. 

A la vista de estos resultados se propuso mod~ 

lar los efectos ascendentes de la huelga con dos variables 

artificiales SS5FEB y SS9FEB que toman el valor unidad du

rante los días 5 y 9 de febrero, respectivamente, hasta el 

seis de marzo y cero en el resto de la muestra. Los efectos 

descendentes con la variable DSY mencionada anteriormente 

y se permiten unos efectos transitorios con las variables 

D6FEB y D15FEB que toman el valor unidad en los días 6 y 

15 de febrero, respectivamente, y cero en el resto. Los re 

sultados obtenidos con esta estimaci6n fueron: 
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Muestra tillzada: 1-0ctubre-1978 a JI-Marzo 1979 

OJ397 
d. 

( 19 j fi(~o 17.: 

Si comparamos la varianza residual de (19) con 

la de ~n modelo que omita las variables referentes a las 

(1. 9 ) 

huelgas (*) la reducci6n de varianza de (19) respecto a este 

Ultimo es del 30 %. Es decir, la modelaci6n de la huelga me 

jora el ajuste considerablemente. El correlograma de los 

(*) Es dF..:cir~ llI1 m()delo como (7) pero 3ustitu")"endo el OiJerador 
por un autorregresivo de 2° orden. 

(1,-8 L) 
1 
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restdllOS (19) se da en el gr5fico 18. En ~l se observan 

varios valores significativos. De entre ellos el más preo-

cupante es el correspondiénte al retardo 6. A la vista del 

gráfico lB y a la del correlograma parcial parece que pue-
" '. ". r t (~'T6,-1 1 é' "d 1 ae lnt~cdUClrse un rac .cr ~-~~) en e~ t rmlno reSl ua 

(19). Si as! lo hacemos dicho factor es significativo 

pero su influencia sobre la estimación de los efectos de 

las 19a8 es pr~cticamente nula, por lo que continuaremos 

lisis en base a modelo (19). El il de los 

e f ec::()s las huelgas estimados con (19) se da tambl~n en 

f.1.cc) (16 ') ; se ()bserva los efectos en las 

medi s de ce a es son similares a las del ~o¿elo (18). 

CC):."¡ (19) b.(::rnc)s obtE¿ni.d.c) U.i1 perfi.l ~je lo s efectos 

de las huelgas que parece aCE le, pero hay todavta un 

aspecto dG esta estimaci que puede ser preocupante. En 

efecto, en el examen del fiao 1 se ve que el 

octubre 19 B a marzo 1979 es una de las s de la mues-

tra total en las que ]a tendencia es m&s fuerte. Como con-

ecuenci~ óe e110 ES de e que 108 efectos estimados 

de la huelga co~ d:cha muestra e sesgaaos a la baja. 

En este sentido sería conveniente rees r dichos efectos 

varios e e ~ e • 

s. amo menClonamos aL prlnc~ 

pie de este trabajo esa tarea con datos diarios es bastan-

te leja por lo que hemos optado por utilizar para ello 

dl; moóelo decenal con un período muestral desde 1973. A la 

variable decEPal la denominaremos DDB. 

Con este proceder pretendemos que la mejor for 

roa de captar el perfil de los efectos de las huelgas es con 

los datos diarios, pero para reducir el problema a la mayor 

sencillez posible hemos trabajado con una muestra de seis 

meses. Este puede haber introducido un sesgo importante en 

la escala del mencionado perfil y para paliar tal inconve-



~ rcestima los efectos de la cor:. e:n 

El modelo 

utiliZ360 es el que se en Espasa (1979 • es decir: 

D3MAH76 
_._-_-.-~--,~. + + 

l""~L 
20 

-+-
.L 

rnue~t ~. Est s var les se nt~aducen para e 

de mar~o de 19 9, 

hue as en a chas dec na~f pueGto en tanto por 

os va]ores dis intos de ccr_ de dicha vari~nle son: 

.- () 1 O O 2 4 

feb~rE!r'() 1979 -- 0,0073 

} febrero 1979 - O, 036 
.a 

-~. O! 000)' " 

Si el perfil de la huelga estima 

. .L() d.i a.r iCJ i':::::3 c~or~E:;r:t() 1. a .l;'lotJ:-c;d.l.1CC: i de DRG en el modelo 

m§s corre ta que cualquier otra 

alternativa de modelar 1 huelaa en el modelo deoenaJ. i 
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como esperamos, el modelo diario infraestima los efectos de 

la huelga, el coeficiente estimado de DHG en el modelo dece 

nal será mayor que uno .. 

Los modelos decenales que se consideraron fueron: 

1) El modelo (20) 

y tres modificaciones de éste consistentes en añadir una 

de las siguientes variables explicativas, con sus consiguie~ 

tes filtros: 

II) 
(W30 - w31L) 

1 - 631L 

III) Wx DXY y 

IV) wH DHG 

D1FEB79 

donde D1FEB79 es una variable artificial con el valor cero 

a lo largo de toda la muestra excepto en la primera decena 

de febrero de 1979 que toma el valor unidad; DXY es la ver 

sión decenal de DSX y DSY con la restricción de que siete 

veces el coeficiente de la primera iguale a 19 veces el coe 

ficiente de la segunda. 

Tenemos pues que I) no tiene en cuenta los efe~ 

tos de la huelga; en II) se deja que sean los datos quienes 

estimen las anomalías de las primeras decenas de febrero 

(coeficientes w30 y w31) así como la tasa exponencial a la 

que dichos efectos decaen (coeficiente 631 ); en III) se pre 

tende estimar los efectos de las huelgas bajo la hipótesis 

de que cada día ~e huelga tiene un mismo efecto y que en c~ 

da día de trabajo corrige una cantidad fija de las distor

siones acumuladas; por último en IV) se pretende modelar los 



19as con G~a variable DHG 

e per 11 do diches e~e ces s 

s 

t:t) s ·,~~~tla. t. j:-r: 

menor var~anza re idual es 11) o 81 va.} 

°71 carece de sent pues extiende excesivamente en el 
"'~ 

del~ es 1~e al haberse reqistrado eIl febrero y ~arzo, 

1 
..L 

:per 

2n la. 

r, en Ir) se pretence 

_"'¡ ~., r·, 
¡ '-, ,"'1 
o"o.r , -c :; 

ter ~as anomal 2S 

za 

to-

o. Los resIduos atipi s (J,e. I'\" 

la estimac n de IV laS e~ 

huelgas obtenidos en e: modelo diario tentan un perfj.l ade 

ouado p~es no hay motivos rechazar IV en favor de 
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modelos alternativos estudiados (11 y II!), pero la escala 

que era incorrecta pues el valor estimado de wH se 

a J a 'erl 47 % de Uf¡. Es decir- s efectos mencio 

s erl e ~Jráfico 16 n.ecE;si·tan aurúentarse t::l1 un 47 % '" Con 

elle; la E~:;·tirnac definitiva de ~os efectos decenales de 

las hue as se dan en el IX. 

CUADRO IX 

LAS MEDIAS DECENALES DE LOS DEPOSITOS EN I~ BANCA 

Mi s de millones 

54 4 

27,0 

MEDIA MENSUAL DE FEBRERO 
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