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En 1978, la O.C.D.E. publicó un informe en el que 

se describía sucintamente la normativa sobre operaciones 

bancarias internacionales en vigor en cinco de los países 

de dicha Organización (*). Ante el éxito alcanzado por 

esa publicación, dicha Organización decidió reeditarla, 

revisando su contenido y haciéndola extensiva a otros 

países, entre los que figura España (**). 

Este es el origen de este documento, que no es 

mas que la traducción literal del capítulo referente a 

España que, con destino a esa publicación, elaboró el 

Servicio de Estudios del Banco de España. Es importante 

señalar que aunque la publicación de referencia se basa 

en textos preparados por cada país, la O.C.D.E. estable 

ció un tratamiento de los temas y una presentación formal 

comunes a todos los países. Concretamente, todas las di

visiones del texto en epígrafes y subepígrafes y el cua

dro sinóptico final responden al esquema establecido por 

la O.C.D.E. Sin entrar aquí en los méritos o defectos del 

mismo, es evidente que no es igualmente relevante para 

todos los países y que, en el caso de España, obliga a 

un tratamiento de alqunas normas que puede resultar algo 

forzado o, al menos; poco familiar. Al presentar esta ve~ 

sión española no se hn intentado salvar esos problemas, 

tanto por el deseo oe respetar la presentaci6n original 

(*) O.C.D.E. "Regulations affecting international banking operations" 
(París, 1978). Los países incluídos eran Francia, Alemania, Ho
landa, Suiza y Gran Bretaña. 

(**) La nueva edición, bajo el mismo título, comprende dos volúmenes. 
El primero ya ha hecho su aparición, conteniendo las normas de 
Alemania, Bélgica - Luxemburgo, Francia, Holanda, Gran Bretaña, 
Suecia y Suiza. El segundo, de próxima publicació~ contendrá las 
de Austria, Canadá, Italia, Japón, España y Estados Unidos. 
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como por el hecho de que el cambio de perspectiva a que 

obliga el esquema de la O.CoD.E., aunque cree alguna di

ficultad, tiene también evidentes ventajas. El texto que 

ahora se publica qued6 ultimado en febrero de 1981, aun

que cabe señalar que no se ha producido ningún cambio 

digno de señalar hasta la fecha de esta edici6n. 

1 de Septiembre de 1981 
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1. INTRODUCCION 

i. Principales características del sistema legal 

En principio, todas las transacciones corrientes 

y de capital entre residentes y no residentes están someti 

das a control de cambios, ya que, aún cuando muchas 

se lleven a cabo bajo autorizaciones generales o es

tén liberalizadas de forma parcial o total, los cobros y 

pagos que se derivan de dichas operaciones están sometidos, 

al igual que los del resto, a un estricto control y tienen 

que realizarse mediante la intermediación de la "banca de

legada". Los pagos al exterior se efect~an directamente 

por dichas entidades en nombre de su clientela residente. 

Del mismo modo, el producto de los cobros del exterior, cuan 

do es recibido directamente por un residente, tiene que ser 

vendido a una entidad delegada en el plazo de 15 dias. A 

estos efectos todos los bancos comerciales y cajas de aho

rro pueden actuar como "banca delegada". El Banco de Es

paña, por su parte, juega un papel similar pero restringi~ 

do, en general, a las monedas no convertibles y a las 

transacciones exteriores del sector público. 

Las entidades delegadas, en su calidad de canal 

obligatorio para los pagos entre residentes y no residen

tes, actúan de hecho como una sucursal del Banco de España. 

La "banca delegada" puede utilizar los ingresos en moneda 

extranj era, pr,ocedentes de cobros autorj_ zados, para reali zar 

pagos autorizados al exterior, cambiando una moneda extran-

jera por otra si fu.ese rlecesarío;jl Igua.ln1erl'te, la Hb,anc~a de-.. 

legada" puede comprar y vender moneda extranjera al Banco 

de Espafia, pero sólo est& autorizada para mantener un 8a1-

do prefijado de moneda ext era, que el Banco de Es 

puede obligar a cederle en cualquier momento. 



Al mismo tiempo, en lo que se refiere a sus ope

raciones por cuenta propia, la "banca delegada" estA so

metida, al igual que cualquier otro residente, a normas de 

control de cambios. Algunas de éstas son iguales para ban

cos y no bancos como, por ejemplo, las que regulan las in

versiones realizadas en el extranjero o la toma de présta

mos exteriores para su conversión en pesetas. Otras, 

por el contrario, son específicas de dichas instituciones 

como, por ejemplo, las referentes al endeudamiento 

en moneda extranjera para su reinversión, o al endeu

damiento en pesetas frente a no residentes. Dentro de 

estas últimas, las normas relativas a la apertura de 

cuentas en pesetas por no residentes son muy liberales, 

mientras que pueden considerarse como permisivas las 

concernientes a la toma de préstamos en moneda extran

jera para financiar la concesión de créditos en divisas, 

bien sea a no residentes --"turn table operations" (1)-

como a residentes. 

El doble papel asignado a la "banca delegada" y 

su diferente regulación crea algunas dificultades al in

tentar resumir la normativa del control de cambios, obje

to principal de este trabajo. Ello induce, lpor lo tanto, a acon-

sejar al lector que mantenga siempre presente dicha circunstancia. 

Por otro lado ,aún cuando todos los bancos y. :cajas de ahorro 

pueden actuar como agentes del Banco de España para efec

tuar cobros y pagos con el exterior, unos pocos bancos y 

la totalidad de las cajas de ahorro tienen restringida la 

(1) Por lo que se refiere a estas operaciones, la legislación trata a 
la banca delegada, en cierto modo, como bancos "off-shore". Tales 
operaciones, por ejemplo, no están incluidas en la balanza oficial 
de pagos. 
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posibilidad de realizar operaciones exteriores por cuenta 

propia. Ello obedece, en parte, a la normativa general 

del control de cambios, pero también a límites de actua

ci6n, en su mayor parte cuantitativos, señalados específi

camente a esas instituciones. Estas restricciones adicio

nales serán ignoradas en la descripci6n que sigue, referi

da tan s610 a aquellas operaciones que pueden efectuarse 

por bancos que gozan sin restricci6n alguna de la catego

ría de "banca delegada". Las filiales y sucursales de ban

cos extranjeros tienen la categoría de "banca delegada" y 

están sometidas a las mismas normas que los bancos na

cionales, si bien están exentas de algunos requisitos de 

garantía. Las sucursales y agencias en el extranjero de 

entidades delegadas españolas (pero no sus filiales) están 

sometidas también a estas normas, aunque se exceptúan las 

operaciones en moneda local con residentes locales. 

Analizando la legislaci6n sobre los movimientos 

de capital desde la 6ptica de la balanza de pagos, las 

operaciones de capital a ~argo plazo han sido reguladas 

tradicionalmente con criterios bastante liberales en 
el caso de las entradas de capital, pero muy restrictivos 

en el de las salidas. Dicha actitud obedecía a una si-

tuaci6n normalmente deficitaria de nuestra balanza 

de pagos por cuenta corriente, unida, hasta un pasado recie~ 

te, a un nivel de reservas exteriores persistentemente bajo. 

Como resultado de una radical mejora en el nivel de estas 

últimas, se adoptaron, a finales de 1979, algunas medidas 

para liberalizar, de forma moderada, las salidas de capi

tal a largo plazo. Tras el cambio de signo de la balanza 

de pagos española por cuenta corriente y su orientaci6n 

hacia un fuerte déficit en 1980, las autoridades decidie

ron liberalizar aún más las entradas de capital exterior a 

largo plazo, en vez de frenar las salidas. 
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Los movimientos de capital a corto plazo de la 

banca est&n estrechamente regulados, orient&ndose las nor

mas en el sentido de favorecer las entradas netas de divi

sas. Así, se permiten¡ en una medida considerable, las en

tradas de capital, mientras que las salidas que no proven

gan de la amortización de entradas previas est&n, por regla 

general, bastante restringidas. En algunas ocasiones, las 

autoridades han modificado la normativa sobre las entradas 

de capital a corto plazo o, cuando ha sido posible, su apl! 

cación discrecional, con el fin de ajustar las entradas ne

tas de capital, bancario o no, al comportamiento a corto 

plazo de la balanza de pagos o a las condiciones monetarias 

internas. En general, las decisiones derivadas de conside

raciones de política cambiaría o de balanza de pagos han 

sido m§s frecuentes que las basadas en la pura evoluci6n 

monetaria interna, aunque estas altimas han tendido a pre

valecer durante el altimo período de excedentes de balan

za de pagos. Sin embargo, en conjunto, esos cambios de po

lítica no han sido muy frecuentes, habiendo persistido un 

grado sustancial de variabilidad en las entradas netas de 

capital a corto plazo --y, fundamentalmente, en las cana

lizadas por la banca-- corno respuesta a la evolución re

lativa de las condiciones monetarias de España y del ex

terior. La importancia de los movimientos de capital a cor

to plazo en la balanza de pagos española resulta aan ma

yor cuando se consideran, junto a los anteriores, los de~ 

rivados de adelantos y retrasos en los cobros y pagos deri

vados del comercio exterior y de otras transacciones por 

cuenta corriente. Estos desfases, aunque legalmente res

tringidos, pueden alcanzar un gran volamen en una dirección 

u otra corno consecuencia del elevado importe, en términos 

brutos, de las transacciones por cuenta corriente y de los 

plazos permitidos por la ley para efectuar los cobros y p~ 

gas (usualmente 3 Ó 6 meses) . 



La banca delegada no está autorizada para mante

ner "posiciones cortas" de moneda extranjera al contado. 

Las "posiciones largas" de contado sólo se permiten dentro 

de limites muy estrictos. A plazo, la banca puede mantener 

una posici6n abierta --corta o larga-- en d6lares de hasta 

un mil16n y por el contravalor de hasta 100.000 d6lares en 

cada u~a d~ las demás divisas convertibles. Para evitar 

las posiciones abiertas "de cambio" se exige una cobertu~ 

ra a plazo en el caso de que las colocaciones se efectúen 

en moneda distinta a la de los recursos. No existe una 

limitaci6n global a las posiciones en pesetas de no resi

dentes. La posici6n global de los bancos frente a no re-

sidentes no est§ regulada como tal, pero existe un eleva

do grado de control a través de las disposiciones que 

afectan a sus diversos componentes. 

La administraci6n del control de cambios está. 

repartida, por razones hist6ricas entre el Ministerio de 

Economia y Comercio y el Banco de Espafia. De forma apro

ximada, el primero es responsable de las transacciones 

por cuenta corriente. los créditos comerciales y las in-

versiones directas y de cartera, mientras que al Banco de 

Espada le corresponden los cr~ditos no comerciales a lar

go y a corto plazo. La competencia sobre las transaccio

nes exteriores que contempla este documento recae por lo 

tanto, en gran medida, en el Banco de Espafia. No obstan

te, las normas que el Banco de Espafia aplica no se deri

van Gnicamente de la legislaci6n específica del control 

de cambios, ya que en ciertos casos dimanan de sus fa

cultades generales de supervisi6n bancaria. 

En materia de depósitos obligatorios, control 

de tipos de interés y iiscalidad, las operaciones banca

rias internacionales tienen, por lo general, un tratamien 

to diferente del de las operaciones internas. 
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Los dep6sitos en pesetas que los residentes no 

bancarios colocan en bancos comerciales y cajas de aijorros 

españoles están sujetos a la obligaci6n de constituir un 

dep6sito en el Banco de España no remunerado, que es el 

mismo para todas las instituciones y para cualquier tipo 

de dep6sitos, siendo su nivel actual del 5,75 % de aque

llos. También se han establecido de forma temporal dep6-

sitos especiales en el Banco de España, remunerados al tipo 

de descuento, y cuyo nivel en la actualidad es del 3 % de 

los pasivos antes mencionados. Ambos instrumentos están 

destinados al control de la cantidad de dinero y, en con

secuencia, no se aplican a los pasivos en moneda extranje

ra, a los pasivos en pesetas de no residentes o a los pasi

vos interbancarios. 

Los tipos de interés sobre dep6sitos en pesetas 

de residentes no bancarios con vencimientos de hasta un 

año están sometidos a límites máximos legales (1), mien

tras que aquellos cuyo plazo excede del año son libres. 

Los tipos de interés de los dep6sitos en moneda extran

jera, así como los aplicables a los dep6sitos interban

carios y a ~os constituidos en pesetas por no residentes 

son libres. Normas similares se aplican a los activos ban

carios (2). 

Los intereses abonados por dep6sitos de residen

tes no bancarios, cualquiera que sea la moneda en que es

tén denominados, están sometidos a una retenci6n del 15% 

a cuenta del impuesto general sobre la renta de las perso-

(1) Desde enero de 1981, los depósitos superiores a 1 millón de pesetas 
y a plazo de 6 meses o mas estan exentos de estos límites. 

(2) Desde enero de 1981 los tipos activos son, salvo algunas excepciones, 
totalmente libres. 
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nas físicas o de sociedades, mientras que los dep6sitos 

interbancarios y los de no residentes, tanto en moneda na

cional como extranjera, están exentos del mismo. Los bancos 

están sujetos al impuesto de tráfico de empresas por el 

3 % de los intereses y comisiones recibidos por cualquier 

clase de operaci6n activa o servicio facilitado a residen

tes, estando exentos de dicho impuesto los activos frente 

a no residentes. 

ii. Algunos datos sobre las operaciones bancarias interna-

cionales. 

Aunque España juega un papel pequeño dentro de 

los mercados financieros internacionales, las operaciones 

exteriores del sistema bancario han experimentado duran

te la década de los años 70 un crecimiento mucho más rá

pido que sus operaciones en el mercado interior. El total 

de pasivos de no residentes en moneda extranjera del siste

ma bancario, que, en relaci6n con el total de pasivos 

(excluidas las cuentas de capital), represent6 en 1970 un 

porcentaje del 4,5 %, creci6 hasta el 7,4 % en 1973 y al 

10,7 % en 1978. En cifras absolutas, el total de los pasi

vos bancarios frente a no residentes ascendi6 al final de 

1978 a casi 14.500 millones de d61ares USA, de los cua

les 12.000 millones estaban constituidos en moneda extnan

jera y s610 2.500 millones en moneda nacional. Por su pa~ 

te, los activos exteriores de la banca española han mostra 

do un crecimiento algo más lento, y al final de 1978 alcan 

zaban una cifra cercana a los 7.100 millones de d61ares 

USA, la mayor parte de los cuales estaban denominados en 

moneda extranjera (1). 

(1) La participación de las cajas de ahorro en las cifras arriba indi
cadas es muy pequeña. Los pasivos exteriores de los bancos comer 
ciales e industriales alcanzaban al final de 1978 el 95 % del to
tal de los pasivos exteriores del sistema bancario. 
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La posición neta de los bancos españoles frente 

a no residentes ha mostrado siempre un saldo deudor, habie~ 

do canalizado el sistema bancario español sustanciales en

tradas de capital hacia el pais. Así, los pasivos netos 

exteriores de los bancos españoles, que en 1973 alcanzaban 

un valor de 1.100 millones de d61ares, se situaron al final 

de 1978 en cerca de 7.400 millones. Tales entradas de capi

tal han sido dedicadas principalmente a facilitar créditos 

bancarios en moneda extranjera a residentes, cuyo saldo pe~ 

diente al final de 1978 alcanzaba cerca de 5.400 millones 

de dólares. 

Una comparación entre las cifras anteriores de 

España y las cifras brutas de la posici6n exterior de los 

bancos de los países sobre los que publica información el 

Banco de Pagos Internacionales (entre los que no se inclu

ye a España) muestra que el papel de la banca española 

en el mercado internacional es pequeño. Al final de 1978 

los pasivos en moneda extraqjera de los bancos españoles 

alcanzaban el 2,3 % de los pasivos de los bancos pertene

cientes a los doce países europeos sobre los que publi

ca datos el B.P.I. Por su parte, el total de pasivos ex

teriores de los bancos españoles equivalía al 1,6 % del 

total de los pasivos exteriores de 14 países más las filia

les "off-shore" de bancos americanos. Los activos exte

riores de los bancos españoles representaban, en la misma 

fecha, el 0,8 % del total de los activos exteriores re

gistrados por el B.P.!. (1) 

La peseta no desempeña un papel significativo 

como euromoneda, aún cuando existe un mercado muy redu

cido de pesetas fuera de nuestras fronteras. 

(1) La evolución más reciente de estas cifras ha sido comentada en el 
capítulo correspondiente a la economía internacional del boletín 
económico del Banco de España del mes de junio de 1981. Véase tam 
bién el Informe Anual 1980, pags. 239 y 240. 
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11. ANALISIS DE LA REGULACION POR PRINCIPALES CATEGORIAS DE 

MOVIMIENTOS DE CAPITAL (situación al final de enero de 

1981) 

i) Operacj.ones en moneda extranjera de los bances comer

ci.ales 

al Toma de prestamos exteriores en moneda extranjera 

para su colocación en el exterior 

Como regla general, la banca delegada puede acep-

tar libremente depósitos en moneda extranjera de no resi-

dentes (tanto si son bancos como si no lo son) y de otros 

bancos delegados siempre q·,:e dichos fondos sean: situados 

de nuevo en bancos no residentes o en otros bancos delega-

dos, prestados a ne residentes o, por Gltimo, dedicados a 

la compra de titulos de renta fija denominados en moneda 

extranjera (incluyendo la compra en mercados secundarios 

exteriores de titulos en moneda extranjera emitidos por 

residentes espafioles). El endeudamiento en moneda extran

jera a través de cualquier instrumento distinto del dep~ 

sito está sometido a autorización. Todas estas operaciones 

"turn-table operations") están exentas en Espafia de cual

quier regulaci6n sobre tipos de inter~s, depósitos m1ni

mas obligatorios o impuestos espafioles a cuenta. Se ven so

metidas, sin embargo, a las siguientes normas de garant1a: 

1) El importe total de los fondos pasivos en 

moneda extranjera de cada entidad delegada --excluyendo los 

dep6sitos de otras entidades delegadas, pero incluyendo los 

descritos en el apartado e) posterior y los destinados a 

financiar pr§stamos en divisas a residentes-- no puede exce

der del triple de la suma del capital desembolsado y reser

vas de dicha entidad delegada. 
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2) Cada banco delegado puede aplicar los recursos 

obtenidos en cada divisa a colocaciones denominadas en di-

visa distinta, siempre que el vencimiento de las coloca

ciones sea igual al de los recursos objeto de tal aplica

ción y que se realice en el mercado a plazo la correspon

diente operaci6n de cobertura en sentido contrario y por 

igual vencimiento al de la colocaci6n. 

3) El volumen de activos en moneda extranjera 

frente a no residentes y otros bancos delegados con venci

miento hasta una fecha cualquiera ha de ser, como mlnirno, 

igual al 75 % de la suma de los recursos con vencimiento 

hasta esa misma fecha. 

4) El total de riesgos de cualquier naturaleza 

que una entidad delegada puede mantener en divisas con una 

persona jurldica extranjera o una persona física no resi

dente no podr§ exceder en ningGn momento, salvo autoriza

ción escrita del Banco de Espafia, del 5 % de los saldos pa

sivos en divisas de la entidad delegada, ni del 20 % de la 

suma de recursos propios de la persona jurídica extranjera 

o del patrimonio neto de la persona física no residente. 

Las sucursales y filiales de bancos extranjeros 

operantes en Espafia est§n exentas de estas normas de garan

tía. El Banco de Espafia puede conceder de forma individual 

otras excepciones a cualquiera de dichas normas. 

b) Entradas de capital extranjero para su conver

sión en pesetas ("inward switching") 

La torna de préstamos en moneda extranjera por la 

banca espafiola para su conversión en pesetas est§ someti-

da a una autorización indivi~ual del Banco de Espafia al igual 

que las operaciones análogas de los residentes no bancarios. 

Aunque la actuación del Banco de Espafia ha sido bastante 
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liberal en lo que respecta a la concesi6n de dichas autori

zaciones a residentes no bancarios --v§anse los apartados 

e} y j) siguientes--, las entidades bancarias residentes no 

han acudido nunca a esta via. Ello se ha debido, funda-

mentalmente a que, como resultado de la legislaci6n sobre 

el mercado a plazo de la peseta, no existe posibilidad de 

cobertura del riesgo de cambio para dichas operaciones. El 

Banco de Espafia nunca ha recurrido a comprar moneda extran-

jera a la banca mediante operaciones "swap~ con el fin de 

incrementar la liquidez bancaria. En la medida en que la 

banca delegada est§ autorizada para mantener cierta posi-

ción al contado de moneda era, puede decirse, sin 

¡ que existe margen para que la banca pueda 

realizar operaciones de "inward switching", vendiendo al 

Ha.nco de Esp • contra pesetas, parte de su posición en 

meneda extranjera. 

c )~~]2!:ra.9as~_E~E~_tal deE~~das de la (~aptación 

~~ al ax~er~~r do f0na"ns e~ ~~ne~a ax~~anJ·era ~ara la ron-=-:~: ___ :::':~~~~:~~;:~.~~~~L~"::~~:~ __ ' _"::" ~ 1-.1- i .. _~ __ . _______ _ 

~e~ .... ión de préstamos en moneda extranj era a residentes no 

hanc ar ::Lo s . 

Los dep..'Ssitos 811 moneda extranjera captados I,.,'Or la banca es~ 

pailo1a, cLlya descripc:i.ón se ofrece en el apartado al anterior y e..n el 

e) siguiente, pueden ser utilizados tambj .. én para financiar préstarros 

en rnoneda extTa.,~jera a resic:tent:es no bancarios. Estos Últ:iIl.10S en rea-

lidad no reciben divisas, ya que, simult§neamente a la con 

cesión del cr~dito en moneda extranjera, su importe es con 

vertido a pesetas en el mercado de cambios. Los bancos 

no necesitan ningún tipo de autorización para realizar di

chas operaciones, perc deben comprobar que el prestatario 

residente cumple con las normas vigentes de control de cam

bios. A este respecto, las reglas establecidas son idénti

cas a las que regulan la toma directa de préstamos en 
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moneda extranjera en el exterior, exigiéndose en determina

dos casos la autorización individual (1). Asi, la financia

ción del comercio exterior de mercanc{as se lleva a cabo 

mediante autorizaciones generales, mientras que la finan-

ciación de exportaciones de servicios y la concesión de 

préstamos no relacionados con el comercio necesitan la pre

via autorización al prestatario. Los tipos de interés son 

libres y no se requiere ningún depósito obligatorio, pero, 

a través del mecanismo de autorizacione~ se pueden imponer 

plazos máxirros y mínirros a los vencimientos de las operaciones sujetas a ese 

requisito. Por regla general, las autorizaciones se han ve-

nido concediendo con un • J- -" CrlL.erlO bastante liberal. Sin 

embargo, durante 1978 y sobre todo en 1979, como resultado 

de los grandes excedentes que se registraron en la balanza 

de pagos, se adoptaron medidas restrictivas que afectaron 

a la entrada de capitales a través de stamos no ligados 

a operaciones comerciales. De este modo, a medida que 

aumentaba la presión del superavit global de la balanza 

de pagos, fué ampli~ndose el plazo minimo de vencimiento 

exigido para la concesión de autorizaciones, que en un prin-

cipio se estableció en 2 aBos, y llegó a alcanzar más ade-

lante los 4 aBos. Paralelamente, se fué imponiendo un 

cierto retraso a la realización de las disposiciones y 

se tomaron medidas para encarecer los fondos exteriores (2) 

(1) De nuevo la banca delegada es traLada, por lo que a estas operacio
nes se refiere, como una banca "off-shore". El prestaluista es libre 
de elegir entre un banco residente o no residente, libertad que, en 
el caso de prestamos no comerciales, se amplia a la denominación de 
la moneda. Una vez tomada la decisión, esta se incorpora, sin embar
go, a los terminos de la autorización. 

(2) En abril de 1979 se impuso un depósito obligatorio no remunerado 
del 25 % sobre las disposiciones de los créditos financieros re
cibidos del exterior; dicho depósito fue suprimido a finales de 
octubre de 1979. 
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Durante el año 1980 se registró una sltuación 

completamente distinta. El brusco cambio en el signo de la 

balanza de pagos por cuenta corriente determin6 a la auto

ridad monetaria a liberalizar las entradas de capitales 

procedentes de créditos financieros a largo plazo. Esta 

nueva 6ptica cristaliz6, a finales de 1980, en el estable

cimiento por el Banco de España de un mecanismo casi auto

mático de concesi6n de autorizacione~ para los préstamos 

financieros cuya vida media supera'se el año, en el que rige 

el silencio administrativo en sentido positivo. 

Las normas fiscales aplicables a los préstamos 

exteriores contemplados en este apartado son las mismas 

que para los préstamos denominados en pesetas: no hay rete~ 

ci6n a cuenta sobre los intereses y existe un impuesto 

de tráfico de empresas del 3 % sobre los intereses y las 

comisiones. (Sin embargo, las mismas operaciones,! cuando 

están financiadas por bancos no residentes, están sujetas a 

una retenci6n a cuenta del 24 % ror el impuesto sobre las rentas de las 

personas físicas y jurídicas y se encuentran exentas 

del impuesto de tráfico de empresas). 

No se aplican límites específicos a la posici6n 

exterior de la banca derivada de la concesi6n de estos 

préstamos. Su control indirecto (a través de las licen-

cias a wos prestatarios) es s610 aproximado, debido tanto 

al carácter general de algunas autorizaciones como a la 

libertad que se otorga al prestatario para escoger como 

prestamista a un banco residente o no residente. Los lí

mites generales al volumen de préstamos bancarios que pue

den concederse a residentes (con independencia de la m0ne

da en que estuvieran constituidos) dejaron de existir 

hace unos años. Como consecuencia de todo lo anterior, los 

préstamos en moneda extranjera de la banca a residentes 
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suelen ser muy sensibles a los cambios en las condiciones 

relativas entre los mercados financieros de España y el 

exterior y a las expectativas sobre el tipo de cambio de 

la peseta. 

d) Salidas de capital mediante la compra de mo

neda extranjera contra pesetas ("outward switching") 

Las salidas de capital derivadas de la compra 

con pesetas de moneda extranjera por la banca s610 son po

sibles en una cuantía muy limitada. No obstante, dado que 

la banca está autorizada para mantener una pequeña posici6n 

al contado de moneda extranjera, existe ocasionalmente la 

posibilidad de incrementar dicha posici6n. Fuera de este 

caso, las salidas de capital a corto plazo requieren auto

rizaci6n individual, que no se concede con liberalidad. 

Sin embargo, debe hacerse menci6n de qu~en un pasado re

ciente/el Banco de España recurri6 en ocasiones a vender 

a la banca pDivada moneda extranjera contra pesetas, median 

te operaciones "swap" , como forma de drenar su liqui

dez. El alcance de estas operaciones, tanto por su im

porte como por el número de bancos implicados, fué, sin 

embargo, bastante reducido. 

La concesi6n a no residentes de créditos de expor

taci6n en moneda extranjera a medio y largo plaz~ finan

ciados con pesetas, requiere autorizaci6n individual dél 

Ministerio de Economía y Comercio, quien por lo general sue

le otorgarla . Los tipos de interés y el vencimiento de 

dichos préstamos están determinados por las normas generales 

del crédito a la exportaci6n y por las condiciones esta

blecidas en la licencia. La compra por la banca de títu

los en los mercados extranjeros fué liberalizada en septiem 

bre de 1979 hasta una suma equivalente al 10 % de los 

aumentos del capital desembolsado y reservas de cada banco. 
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Las inversiones directas en el extranjero, sometidas a 

autorización individual, han sido permitidas, por lo gene

ral, cuando se relacionaban con el establecimiento de su

cursales o filiales en el extranjero. 

e) Salidas de capital producidas por la financia

ción de activos exteriores en moneda extranjera con dep~

sitos en divisas de residentes no bancarios. 

Los residentes no bancarios no están autorizados, 

por lo general, a mantener depósitos en moneda extranjera 

en bancos residentes. No obstante, en determinados casos, 

(por ejemplo compafiias de seguros, agencias de viajes, etc), 

el Ministerio de Economia y Comercio puede autorizar la 

apertura de cuentas en divisas a nombre de residentes. 

Desde el punto de vista de las entidades banca

rias, estos depósitos, en la medida en que están permiti-

dos, se consideran, a los efectos 

en el apartado a) anterior, como 

de las normas descritas 

préstamos recibidos del 

exterior y, por ello, es posible su reinversión en el ex

terior por la banca delegada. El resultado neto de estas 

transacciones junto a las analizadas en los apartados a) y 

c) anteriores, que estan cubiertas por el mismo tipo de 

normas, ha significado, sin embargo, una importante y sis

temática entrada neta de capitales desde el exterior. 

li. Operaciones en moneda nacional de la banca con no resi

dentes. 

f) Pasivos en moneda nacional frente a no residentes 

En un principio, la regulación de los depósitos 

en pesetas de no residentes fué bastante liberal, lo que 

condujo a una utilización creciente de dichas cuentas por 

la banca espafiola. La banca espafiola se sirvió de esta vía 
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como forma de incrementar su liquidez interna, dadas las 

restricciones existentes al endeudamiento en moneda ex

tranjera para su conversión posterior en pesetas ("inward 

switching"), descritas en el apartado b) anterior. Ello 

condujo al establecimiento, entre 1973 y el comienzo de 

1981 (con un período corto de lireralización parcial entre sep

tiembre de 1977 y marzo de 1978), de una regulación muy 

restrictiva sobre este tipo de operaciones. En enero de 

1981, sin embargo, la normativa sobre la apertura y movi

miento de los depósitos en pesetas de no residentes ha si

do liberalizada ~asi por completo. En la actualidad, dichos 

depóSibos pueden dividirse en cuatto categorías dife

rentes, cada una con una regulación específica. Sólo dos 

de ellas, sin embargo, tienen cierta relevancia y merecen 

por tanto ser objeto de comentario. (1). 

1) Cuentas de pesetas convertibles. Las entidades 

delegadas pueden abrir, sin previa autorización, depóSitos 

a la vista, de ahorro y a plazo en pesetas plenamente con

vertibles a nombre de personas físicas o jurídicas no re

sidentes. Estas cuentas pueden ser libremente movilizadas 

por la venta o compra de divisas convertibles en el merca

do espafiol de divisas, por cobros O pagos derivados de 

cualquier concepto de balanza de pagos, por abono de in

tereses o disposiciones de dichas cuentas y, finalmente, 

por traspasos a otras cuentas de la misma naturaleza. Las 

(1) Las dos categorías restantes son las cuentas extranjeras en pese
tas interiores y las cuentas de pesetas Andorra. Las primeras es
tan cornstituidas por fondos en pesetas generados en España a nombre 
de no residentes y que no gozan de derecho de transferencia al exte 
rior. Las cuentas de pesetas Andorra sólo pueden ser abiertas por 
bancos de ese país y su apertura requiere, al igual que los cargos 
y abonos de las cuentas extranjeras en pesetas interiores, autori
zación de la Dirección General de Transacciones EXteriores. 
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cuentas extranjeras en pesetas convertibles no pueden 

arrojar saldo deudor, salvo por descubiertos transito-

rios de correo. El titular de este tipo de cuentas pue-

de venderlas a plazo al correspondiente banco delegado, 

siempre que su saldo se mantenga sin interrupción hasta 

el vencimiento del contrato a plazo. También puede ser 

objeto de venta a plazo cualquier pago autorizado a no 

residentes que se establezca en pesetas oonvertibles. 

Las ventas a plazo de pesetas convertibles por la banca 

delegada española a no residentes son libres. No obs

tante, la normativa sobre la posici6n neta de la banca en 

moneda extranjera, al contado y a plazo, implica que las 

transacciones a plazo de pesetas convertibles contra mone

da extranjera no pueden dar lugar a posiciones abiertas a 

plazo más allá de unos l1mites muy estrictos especificados 

para cada divisa. 

Las cuentas de pesetas convertibles no estan so

metidas a ningfin dep6sito obligatorio y su tipo de inte

rés es libre. Tampoco existe ninguna restricción sobre 

el plazo o la cuantía individual o global de dichas cuen

tas. Las normas, por otra parte, son las mismas tanto si 

el depositante no residente es un banco como si no lo es. 

2) Cuentas de ahorro del emigrante. Los españo

les no residentes que trabajen en el extranjero estan auto

rizados a abrir cuentas en pesetas libremente converti

bles (s6lo bajo la forma de libretas de ahorro) que pueden 

ser abonadas finicamente mediante ventas de moneda extranje

ra a bancos delegados. El interés 'devengado por tales dep6-

sitos no puede exceder de un maximo legal que, sin embar 

go, es sustancialmente mayor del que se aplica a similares 

depósitos interiores. El pago de intereses está exentos 

del 15 % de retención a cuenta y de cualquier depósito obli

gatorio. 
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La compra por no residentes de certificados de 

depósito bancarios (la 6nica clase de titulas del merca-

do monetario emitidos por los bancos) está sujeta a auto

rización. Por el contrario, la compra por no residentes de 

bonos a largo plazo (5 a 10 afias) emitidos por algunos 

bancos queda incluida dentro de la categoría de inversiones 

en cartera, que est&n completamente liberalizadas (se apl! 

ca un 15 % de retención, a cuenta del impuesto sobre la 

renta de las personas flsicas o jurldicas, sobre los pagos 

de intereses derivados de :.tales operaciones tanto a residen 

tes como a no residentes). 

setas 

Estas operaciones ~ ibidas de modo expreso 

h ~.r~ªi tO~_L_E.ré.~_ta~os en p.e setas a la _.9J:.ie.~=-la 

no residente 

Estas transacciones están sometidas a autoriza-

e individual del Ministerio de Economia y Comercio, 

quien sólo las concede, por lo general, en el caso de 

iii~ 

i tos a la ,~xportación a medio y largo plazo" (véase ap...:::rrt.ado 

Operaciones financieras de los sectores residentes no 

bancarios con bancos no residentes 

j) ~ntradas de capital a trav~s del endeudamiento 

frente a bancos no residentes. 

Estas transacciones est&n sujetas al mismo r€gi

men que el endeudamiento en moneda extranjera con bancos 

residentes, descrito en el apartado e) anterior. (Lo mismo 

se aplica al endeudamiento con no residentes no bancarios). 
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k) Salidas de capital mediante la colocación de 

dep§sitos en bancos no residentes 

Los residentes no bancarios no están autorizados, 

por regla general, a mantener depósitos en pesetas y en mo 

neda extranjera en bancos no residentes~ siendo necesa

rio para ello la autorización del Ministerio de Economía y 

Comercio. Sin embargo, hay una posibilidad implícita de 

mantener moneda extranjera, de forma marginal, dado que los 

residentes que reciben divisas por cualquier motivo pueden 

retrasar hasta 15 dias su venta obligatoria a la banca de-

legada. 
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111. CUADRO ESQUEMATICO DE LAS NO~~S E INSTRUMENTOS OUE AFECTAN A LAS 

OPERACIONES BANCARIAS INTERNACIONALES DE BANCOS 

.{ ¡;;J E~.NCOS EN ESPAÑA 

(Situación a final Ge enero de 1981) 

~ I 

1 II III IV V 
O INSTRUMENTO 

CONTROL D! DEPOSI'I'OS CONTROL NORl'.AS DE NORMAS 
TIPO DE CODIGO 

CAMBIOS OBLIGATO- DEL TIPO CARANTIP. FISCALES 
OPERACION O (1) RIOS DE INTERES 

POSICION DE BALANCE 

BANCOS COMERCIALES (2) lo 

OPERACIONES PASIVAS 11. 

en moneda extranjera 11.1 

con no residentes 11. 11 

depósitos de: 11.111 X 
bancos 11. 111. 1 
no bancos 11.111. 2 

créditos y préstamos de: 11.112 X 
bancos 11. i 12.1 
no bancos 11.112.2 

I títulos de renta fija 11 113 X 

efectos del mercado monetario 11. 113. 1 
obligaciones 11.113.2 I 

con residentes 11. 12 

depósitos de: 11.121 
bancos 11.121.1 
no bancos 11.121.2 X X X 
banco central o Gobierno 11.121.3 X 

I en moneda nacional 11. 2 

con no residentes 11.21 

cuentas corrientes de: 11. 211 X X 
bancos 11.211.1 
no bancos 11.211.2 

depÓsitos a plazo de: 11. 212 X X 
bancos 11. 212.1 

no bancos 11.212.2 
créditos y préstamos de: 11.213 X 

bancos 11.213.1 

no bancos 11.213.2 
títulos de renta fija: 11. 214 

efectos del me!:"cado monetario 11. 214. 1 X 
obligaciones 11.214.2 X X 

OPERACIONES ACTIVAS 12. 

en moneda extranjera 12.1 

con no residentes 12.11 X 

bancos 12.111 

cuentas corrientes 12.111. 1 

depósitos a plazo 12.111. 2 

créditos y préstamos 12.111. 3 X --
no bancos 12.112 

créditos y préstamos 12.112.1 X 
títulos de renta fija 12.113 X 

con residentes 12.12 I 

depósitos en bancos 12.121 

crédi tos y préstamos 12.122 X 

valores no bancarios 12.123 X 
depósitos en el banco central t 12.124 X 

en moneda nacional 

I 
12.2 

I 
con no residentes 12.21 

I depÓsitos bancos 
¡ 12.21 1 X en 

créditos y préstamos a, I -¡ 2.212 , X I , bancos 

I 
12.2 i 2.1 

i I no bancos 12.212.2 
12.213 I títulos de renta fija I X 

I I 
! ¡ 

POSICIONES NETAS ¡ 1" . 
! 

e!1 .nonccl.a :jélC iO:jal ~--~---~----J 

X 

'-1 X 

I 
I 
I -t-'-- ¡ 

I 
I 

I I 
i I 

I 
I frente a no rt :-;identcs i 13.2 L_ ____ ~ _________________________ ~ ______ L_ ____ _ L I I I 

(1) 

2 ) 
i ~' C0Rnti~~~"'CS sobre tr~r~Jc'~ioncs [in~nciera5 con ~o residentes 

<~C'.:-ón I. 

VI ! 
OTRAS Norums 
O INSTRUMEN-

TOS 



OPERACION:CS f'l-\.ST'llAS 

credi tos y prés-carnos recib~dos de: 

bancos no 2:"es.-i.dentes: 

e!1 r:-.oneda extranjera 
en moneda nacional 

bancos residentes 

en moneda extranjera 

OPEi<ACIONES l\C'I'lVP.S 

con bancos no residentes: 

en moneda extranjera 
r~uentas ccrr ientes 
depósitos a plazo 

en rr.oneda naci.onal 
depósitos 

con bancos residentes 

en moneda extranjera 
cuentas corrientes 
depósitos a plazo 

cJFERi\ClONES EN MONEDA EXTRANJERA 
>------------------~-~~-

BANCOS CG·~ERCIALES 
--~~---_._---

operaciones de cambio al contado 

operaciones de cambio a plazo 

operaciones "swap" 

posición neta en moneda extranjera 

NO BANCOS 

operaciones de cambio al contado 

operacio~es de carrbio a plazo 

operaci::::nes "swap" 

(1', ares 

- 2S-

OP:CFJl.CF:~<:SS Bj!.,SCiJ~RIAS H:TEF.Nl-=\CIOiJALES Dl:.; B¡l.~~COS 
-'~~-~-~~~~~-~-~- ,-_._-

y NO BANCOS ~~} ES!?AKA 

(contin"G2ción) 
(Situaci6~ a final de onero 19(1) 

-----¡' 
II 

r---------¡--
III t IV v VI 

CJ1\TROL C:C;POS ITOS 1 COK'I'RO:' 
¡ (\)DIC;O Nom~-,.s DE 

GARAKTIA CB:::"'IGA?Q- '1 DEL':. IFO O 

i (1) RIOS ¡DE INTE_'RE_-_S~~~~~~~~+~~~~~~~+-i _I:_'_S-_"F_"_U:_"!_EI_'T_C_S--I 
--'-------t-----i- i 

2. 

21, 

21. "1 

21. 111 
21. 112 

21. 12 
, ' 

,l.2.:..~--+ 

22. 

22.1 

x 

i 
22. í 1 X~ 
22.11 í 
22.112 

22.12 
I 

22.121 I X -+-
22.2 I 
22.21 i X 

i 22.211 ! 
--~: 

22.212 

3. 

\. i ! 

., i I 
"2'_·_, ___ ----1 __ ...JL~ 
i I I 
, 31. 2 ! X I 
~3 1

I ' 31.4 X 

r-~-'- --I!--=-=---

L~-~-J 32.1 

X 

;32.2 i~ 
~2.~-+ X 
I I 
i I ! 

x 

, __ ~ __________ -L~ 

CUd:1ti t;tt~'IOS so:L;re t_rilnsacciüncs financieras con no residentes. 

i 

I 

I 
I 

I 
I 

~ 



CODIGO DEL 
ESQUEtA_1\. DE 
CLAS IF ICAC ICI\; 

lL112 
. 213 

I/11.113 

I/ll,.121. 

1/11 .. 1..:21. 3 
I/1.2.1¿4 

T/ll.21~_ 

1/11,212 

I/l1.2~4.:~ 

I/l.l~214.2 

1/12.113 
I;'12.123 

1/12.122 

-- 26 -

IV. LISTA DE NORJ-lAS POR CA':'EGORIAS y POR OPER.1\.CIONES O 

POSICION DE BALANCE 

(Situaci6D al final de enero de 1981) 

OPER.".CION/POSICION DE BALANCE REGuLACION 

l. CONTEOL DE C&\1BIOS --1 
Las operaciones son libres a no ser Que se indiaue 
gada est3n ccntroladas de forma indi;ecta a tra,,:és 
extrCtnjera~ 

otra cosa, G1Jando las de la ba~ca dele-

Bancos comercia_les 

PJ:ést.amos y créditos en moneda nacional o 
extranjera frente a no residentes . 

Emisiones de bonos o efectos del mercado mo
netario en moneda extranjera 

Dep6sitos en moneda extranje=a de residentes 
no bancarios n 

Activos o pasivos en xo~eda extranjera fren
~e al bancG central. 

Dep6sitos 
::len.tes en 

él la -vist.a a p~azc 

~Qntaa a ni) res~de~t2s de efectos del ~e~
cado monetario en mQ~eda nacional. 

Ventas a no residentes de obligilcior2s S~ 
;rkJll.eda rlac j_ anal. 

P~§sta~os y cr§ditos en reoneaa extranjera a 
no residen_tes, 

Comr:¡:::-2.S de títü~()S de renta fija. p,", moneda 
ext.rar! je.r:·a. 

Se requiere autorización j_ndi vidua.l del Banco 
de Espccña. 
Se rec!üiere autorización individua.l del Banco 
de España. 

S6lo algunos residentes (agencias de viajes, 
de seguros, etc. r ) pueden mantener 

dep6sito~ previa auturizaci6n por el 
Ministerio de Econornra i Co~ercio. 

Est.as oper3c:CYle~3 se ban efectuado s6.í.c) de for
ma exc2~cional y con arreglo a n()rm63 especifi-
cas. Sir embargo, seg6n de r/31.4 
la posición de Iv b 

d,~ 10. banca 

Hay dos categorias prir:ci.pales de ¡icuentas e~ 
pesetas!¡ co~ dife~ente regulaci.6n (véase una 
descripción complet.a en la secc~Lón IIr f). Los 
descubiertos están pro~ibidcs salvo les tra~-
sitorios de 2o~reo. 

Les ~~.nJ~COS ef(-::ctos rt,;le'JéiITl.:es del mercado IDO
i!2tario SDl1 los certificad,~~ óe 
\1'211t;:;:~ a 

~~av~s de las normas del c6óigo 
J./11 2J2" 

~Ja. emis:::'én~ er,. :n12rca.QO~~ ex.trar,JerCi:¿~ (h<ls::_.i. 2~_ ,t"H?_ 
mento no se ha efectuado ninguna) requiere una 

autorizuci6n indiVidUa~p(.~~~l~Bn.:~el,~o~~epEl~sparia, I 
ro 1::;.5 cornpr 2 s por nc "- -- ,-,-'-'- ";:.~', -- ,:::. -... .. ~ I 

!:~::~::Há~:~~~:~~~i~~E:s~~~:~~~~~H~:1~~:~il~1 
la.s c1::",J.i.gac.iones conve:-tibles:;. 1 

t~b~~Sm~~e~:C::~t;~~;:~~~d~~ ~~;;"~~:oe~~e~~~~;:~1 
la.s 17\ismas n()n~a.s que en 1/12.,212. I 
I "c ....... ,·:-,·1....,.,~ de '-ep~-a -;:-'l"--=> "-"lc"'e r < s'<::>v- --dq'll'r-L-d"s I L~D ,_o ,_u~'-:':::>', J_ .1'-, ~. L.1._(.J. 1:-'~ '-.u. ~i ........... ~ ~ __ '".,. '-~ 

~~n ~:st~~~~~~Z~~ S~e ~-~G~~~:;r:n~;~ío~:~~l~:t~l:_~~:~ ¡ 
ra. L2S inversio~es ext~aDjeras de cartera rea-
lizadas mediante outvard pl1ed~n 

realizarse libreffie~te 113sLa UD te del 1J e 

los incremeGtos registrados an el capital 
,ie50mbolsa~o ~§s las ~eser\'as del banco. En 
otro casc~ las est§~ scmet~das a autc~i-

~;~;:~~~~!~~~d~~~io~es en p~!:!!:c;n~~Sm~n!~aca~1 
Présta~os créditos en mo: 0d2 3xtra~jera 
residentes no 02r~2arios. 

! ~os ba~cos son libres de realizar cales operaci~! 

~~s e~i 2~~2~~~~~'C~:~~ m:i:!" ~~~:t!~~;.~~ ,~~~~n!~~~:."_ i 
tijo a las mismas reglas de les apartadcs 

~1.2, I/ll,.213 Y .11. 

¡ 
----------'-------------------------------------_._---, 



CODIGO DEL I 
ESQUEMr, DE I 

ll, '17Tr' ,~ r CL .. S " ... _2'\C1.0.' 

1/12.211 

1/12.212 

I/120213 

I/13.1 

1/21.1 

1/22.11 

1/22.121 

1,/22.21 

1/31. 1. 

I 
1/31. 2 
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OFER..;>~CIOX/PGSICION DE BAL!...J'\:CE 1 
Depósitos cie moneda nacicnal en ba~cos ne 1"e- 1 

siderltes~ - I 
Préstamos y c~éditos en moneda nacional a no 
residentes. 

Adquisición de emisiones extranjc~as en mone 
da :1aciopal 

Posiciones netas en moneda extranjera 

No bancos 

EndeudaMiento frente a no residentes en mo
neda nacional o extranjera y endeudamien
to en moneda extranjera frente a bancos re
sidentes~ 

Dep6sitos de moneda extranjera en bancos no 
resident.es. 

Dep6s1tcs de moned2 nacional en bancos 110 re 
~3iderltes . 

De~6sitos de moneda extranjera en ba~cos re
sidentes. 

I 

REGULACION 

:estan prohibidos 

Sometidos a autorizaci6n individual o general 
(corno algunas categorias de crédito a la expor 
taci6n). Normalmente s610 los créditos a medi; 
y largo de exportaci6n suelen ser auto-
rizados el Ministerio de Economia y Comer 
cio) . 

En principio, la compra de obligaciones emiti
das en el mercado español es libre, pero di
chas emisiones (sujetas a previa auto~i2aci6n) 
nunca se han efectuado. 

véase 1/31.4 

Los cr~ditos relacionados con el comercio ex
terior están sometidos a autorizaci6n indivi
dual o genérica del Ministerio de Eccnomia y 
Comercio. Los demás créditos ceauieren G~a 
autorización individual del Ban~o de España. 

Se requiere autorización individual del Minis
terio de Econornia y Comercio. 

Est5n prohibidos. 

V§ase r/1J.121.2. 

Operaciones en moneda.extranjera / posición neta 

Operaciones al cont2do en maneja extranjera 
de la banca delegada 

Operaciones a plazo en Eloneda extranjera 
de la banca delegada. 

Las compras y ventas al contado de rroneda ex
tranjera se ven sometidas a las reglas siguie~ 
tes: 

A) Compra o venta de noneda extranjera a no re 
sidentes, contra otra moneda extranjera: 
libres. 

B) Idem a no residentes, contra pesetas: li 
bres. (véase Sección 11,f) 

C) 1dem a otros bancos delegados: libres 
contra cualquier moneda extranjera e pe
setas. 

DI ldem a residentes no bancarios, contra 
moneda extranjera: prohibidas. 

E) ldem a residentes no bancarios, contra 
nesetas: limitadas a transacciones exterio
~es autorizadas (véase 1/32.1) 

Las transacciones a plazo de moneda extranje
ra pueden ser realizadas únicamente como co
bertura de transacciones exteriores autoriza
das! y deben estar denominadas en la misma 
moneda que la operación principal. El plazo de 
las operaciones a plazo no puede exceder en 
ningún caso de 12 meses. Se aplican las siguien 
tes reglas adicionales a las compras y ventas -
a plazo de moneda extranjera: 

L __ I~ _-------------------' 
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ESQCEMA DE OPERACIO:J/POSICION DE BAL}\NCE ~ 
CODIGO DEL 

_C_L_A_S_I_F_I_C_~ __ C_I_O_~4-______________________________ _ 

1/31.3 

I/31,'-~ 

Transacciones 11 swap ¡' de la banca de~egada. 

Po.siClón rret.a en monpd3 ext.raE]era de la ban 
cleleqada, 

REGGLACION 

A) Operaciones con no residentes COGtra otra 
moneda extranjera: libres, pero s610 en la 
medida en que sean necesarias para cumpJ.ir 
con las normas sobre posiciones fletas al 
cO~ltado e a p].3Z0 (vSase 1/31.4) 

B) Operaciones C0D ~o residentes contra pese
tas convertibles: libres baje las ccndi~io
nes establecid&s en la Secci6n II.f) 

C) Operaciones con otros ba~cos delegados con
tra pesetas moneda extranjera: igual que 
en el apartado A' anterior. 

D) Operaciones co~ resident~s no bancarios con 
tra moneda extranjera: prohibidas. 

E) Operaciones con residentes bancarios 
contra pesetas: 1-3.5 compras SO;, Li
bres, sea cual fuere el conce~to de balan 
za de pagos del que proviniese el iilgreso, 
pero las ventas est~n restringidas a las 
transacciones deri,radas de importaciones 
c:ome.rciales. 

No es~~~ regulad2s de forma eXF~fc¡ta. Nc hay 
pasibilidad de q~e se efectden transacciones 
con residentes no }Ja1~C2rio3. En el case: de 
~o resi~erltes estas operaclo:les sen 

que se encu~ntr~n de~tro de 
• .!... v 1/3J., ,~~ 

libe t.J.ct pe.l"a 
L3 s Cr3Dsacc;:I.ones en t:re mOíJeÓdS ex tran"' 

rjj.s'.:.ir.tas ~' cierto condicionarr.l_et~~· 

las c~ncertadas ec~r~ Doneda extranjer~ 
peset~s convertibles. 

Las inversior"~s directas y de car~era reali
z3.d3..s er. el ext0ri'J.c en mOneclét extranjera l los 
cr§0Ltns eyporta~i6n o cualq11ier otro 6cti
ve derÍ-".7adc c:e cp2l"acJ_r)nes de 'Ioutward swit.ching': 
(:-L'-lto.Y·~ií:.?-,-das de fo:cE1a individual están exe.ntos 

requisito de cobertura a plazo, 
p.)SiC16~ D0ta o limites globa~es. 

L:-t banc'éi deleY3.Ua es t:a. dutoriz.3.c.la. a IT:aL·~enE~L" 

d':::"L'::"vos e7·t 1"non26.3 ext.ranjera taos-La u.n -; íra:f.t-2 
que el Banco de España detE'l"r,.·tina indiv~_-::LJal-· 

mente a cada La~co. No se ~equiere cohertur 
a plazo sobre dichos activos, que la banca pe 

cuenta y a óisposici6n del Banco de 
Exceptc por los descubiertos transitu

rios de correo, se prohibe mantener u~a posi
ción corta de moneda extranjera en cada una de 
las d~~isas. ?or lo demás (esto es, e~ rela
ci6n a las ~r~~saccic~22 descritas en la 
Sección II/a, e e), 13s c~lc'CaC'l():::)r::S 
e11 ~aneda extranj3ra tienen que s~r cubiertas, 
divisa a divisa, por operaciones a plazo. 

Las restantes operaciones a plazo 2]1 roo~edJ ex-
t2:.-anjera (contra lY,:se.tas ;:) i.."":'xt ) 
2st~n sometidas a 1as reglas sig~~eJ~tes: Se 

las posic-·""~):;2S 3.b:e:cta3 -::'::7"'. c'2da nl01¡2--· 

q~le cxcedd~! ele 1.00J.O'=C de dóJ.3Ies l.!S), , e:-J 
e: case d0 es~a ffi0nedo, e de2 ccnLr~valor de 
1.nO.OOo d~la~~s USA cada LTI3 de l~s dem~H 

Bajo autorizaci5n especi~~ y 

-cad::=, 
por el. B"l~~,~':1 

en Ir:'ineoa 

en Es¿-ai\a ~ 

~.a pCS1~lO~ ~ C0TI 

.L.J. L2;'lca :S:·-·J.ede 
c~)be::::-t"..lr{). (1.2 

~Séts. 



COD1GO DEL 
ESQUEr.Lll,. DE 
CLASIFICACION 

1/32.1 

1/32.2 

I/32.3 

IlI/ll. 211 

III/U .111. 3 
III/12.112.1 

lII/12~212 

IV,Ill.lll 
IV/ll .. 121.2 

IV/12.11 
IV,I12 .121 

V/l1.121 . .2 

V/l1.214.2 

V/12.12 

V/21.11 
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OPERACION/POSICION DE BALANCE 

Operaciones al contado de mcneda extranje
~a del sector ~o bancario. 

Operaciones a plazo de moneda extranjera del 
sector no bancario. 

Transacciones :!swapll de entidades no banca
riasg 

REGCL.I\CION 

Unicarnente pueden realizarse con la banca de
legada espaRola. Cualquier ingreso de moneda 
extranjera debe ser vendido a un banco dele
gado dentro de un plazo de 15 dias. Las compras 
solo pueden realizarse corno resultado de trans
acciones autorizadas. 

Unicamente pueden realizarse con la banca dele
gada espafiola. Las ventas son libres cuando se 
derivan de algfin ingreso autorizado, pero las 
compras únicamente pueden tener lugar cuando 
están destinadas a cubrir futuros pagos por im
portaciones de mercancias. 

Están prohibidas en todos los casos. 

lI. DEPOSITOS MINIMOS OBLIGATORIOS 

Los depósitos en moneda extranjera y los de no residentes en pesetas están exentos 
de la obligación de constituir depósitos minimos obligatorio~ los cuales, por el contraria, 
se aplican a los pasivos internos (v~ase Secci6n 1). 

lII. CONTROL DE TIPOS DE INTERES 

Salvo que se 
~eda extranjera y las 

especifique otra cosa, los tipos de interés sobre operaciones en mo
de no r~sidentes en pesetas son libres. 

Dep6sitos en pesetas r a la vista y a plazo, 
de no residentes en bancos delegados. 

Fréstamos bancarios en moneda extra~jera a ) 
no residentes. 

Préstamos bancarios en pesetas a no residen
tes. 

El pago de intereses sobre las denominadas 
"cuentas de ahorro del emigranteHestá sometido 
a un limite (v§ase Secci6n 11, fl. 

Los tipos de interés sobre créditos a la expor 
tación-a medio y largo plazo están sometidos 
a un límite 

IV. NOR}~.S DE GARANTIA 

Dep6sitos er} moneda extranjera de no residen 
tes y de residentes no bancarios autorizado~. 

Activos el] moneda extranjera f~ente a no re
sidentes y frente a bancos delegados residen 
tes. 

Cuando esten financiados con fondos obtenidos 
en moneda extranjera, los activos con venci
miento en un período cualquiera deben ser, ca 
mo minimo, i.guales al 75 % de los pasivos en
moneda extranjera frente a no residentes y 
bancos delegados con vencimiento dentro del 
mismo período. El paso de una moneda a otra 
requiere cobertura a plazo y se aplican tam
bién lím.i tes máximos de riesgo. (véase Secci6n 
11 ,a) . 

V. NORMAS FISCALES 

A no ser que se especifique otra cosa, el pago de intereses sobre pasivos incluidos 
en el esquema esta exento de la retención a cuenta del 15 % que, como regla, se aplica en el ca
so de pagos a residentes no baI~carios. Los pagos de intereses sobre activos están exentos del 
3 ~ del impuesto de tráfico de empresas que se aplica a los activos frente a residentes. 

Depósitos en moneda extranjera de residentes 
no ba:1carios. 
Ventas por la banca delegada de titulo s de 
renta fija en moneda nacional. 

Activos en moneda extranjera sobre residentes 

Pasivos frente a no residentes en moneda ex 
tr2njera. 

¡El pago de intereses está sujeto al 15 % de 
~etención 2. cuenta del impuesto scbre la renta 
de las perso~as fisicas O sobre sociedades. 

ILOS intereses recibidos por los bancos están 

'

sometidas al pago de un 3 por el impuesto 
de tráfico de emoresas. 

1 El pago de inte~eses está sometido a un 24 % 

I de retenci6n a cuenta del im?uesto sobre la ren 
ta de las perso~as fisicas o sobre sociedades. 

V/'21.121 P2sivos e~ moneda extranjera fren~e a bancos ¡ k-______________ -J~~~~~~ ______________________________________ ~~\wTé~a~s~e~~\~!!'~1~.2~.~1~2~. __________________________________ __4 
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V. FUENTES PRINCIPALES DE U'I. NOR~.ATIVA LEGAL 

C6digo correspondie~ 

te de la Sección III 

Control de cambio~ (y normas similares 

que imponen limitaciones cuantitativas 

sobre las operaciones de capital con 

no residentes) 

1. Ley 40/1979 de 13 de diciembre, so

bre el Régimen Jurídico del Control 

de Cambios,Real Decreto 2412/1980, de 

10 de octubre, sobre Régimen Jurfdico 

del Control de Cambios. 

¿ Circular n° 9 del 

jera del Banco de Espafia, texto refun 

dido de 1 de abril de 1980 

3. Circular nO 256 del Instituto E 1 

de Moneda Extranjera, de 20 de marzo 

de 1969 

4. Orden del Ministerio de Economía y 

Comerc de 23 de enero de 198~ sobre 

cuentas extranjeras en pesetas conver 

tibles. 

5. Decreto 3022/1974, de 31 de octubre, 

sobre inversi6n extranjera en Espafia 

11.1 

12.1 

.13,~1 

11.121.3 

12.124 

13.1 

11.211 

11. 212 

11.214 

12.213 
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6. Decreto 2236/1979, de 14 de septiembre, 

sobre inversiones españolas en el ex

tranjero. 

7. Circular n° 10 del Departamento Ex

tranjero del Banco de España, texto 

refundido de 30 de enero de 1981 

111. CONTROL SOBRE LOS TIPOS DE INTERES 

Orden del Ministerio de Econom1a y Co 

mercio} de 17 de enero de 1981, sobre 

liberalizaci6n de tipos de interés y 

. dividendos bancarios, y financiación 

a largo plazo. 

IV. NORMAS DE GARANTIA 

Circular n° 9 del Departamento Extran 

jero del Banco de España, texto refun 

dido de 1 de abril de 1980 

12.113 

12.123 

31. 2 

31. 3 

31. 4 

32.1 

32.2 

11. 211 

11.212 

11.111 

11.121. 2 

12.11 

12.121 
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V. NORMAS FISCALES 

Ley 61/1978, de 27 de diciembre, 

del impuesto sobre sociedades. Ley 

44/1978, de 8 de septiembre, del 

impuesto sobre la renta de las per

sonas físicas. 

Ley 6/1979, de 25 de septiembre, s~ 

bre régimen transitorio de la impos~ 

ción indirecta. Orden de 21 de di

ciembre de 1979 

11.121.2 

11. 214.2 

21.11 

12. 

12.1 

12.2 
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