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A partir del inicioc de la actual crisis econbmica, -

las alzas salariales han sido objeto de una creciente atencidn

r
vy, desde posiciones diferentes, se ha discutido la importancia

P4

de su influencia sobre la actual situacidn.

jo, se presenta una cuantificacidn de -

{ rtes alzas de precios gue ha conocido
nuestra economia en los Gltimos afios. Para ellco se utiliza la
metodologia input-output, instrumento que resulta especialmen-—
te Gtil de cara a incorporar todas las interrelaciones del sis

e detallan mds adelante, se

S
t
114

Bajo los supuestos que

a
evalia, en primer lugar, los efectos de un alza de los costes




También han recibido un los sectores de
agricultura v pesca. La reelaboracidn del comportamiento de
los inputs energéticos, salarios y comercio exterior se basa
en el deseo de incorporar el nficleo central de los ajustes -
gue han debido producirse en el proceso productivo espanol -
desde el momento recogido en las tablas anteriores, 1975. -
Con tcdo, el proceso de ajuste a los nuevos precios relati-
vos no ha concluido todavia, por lo que, como se sefiala en -
las de 1979, unas tablas referidas al momento presente incoxr
porarian cambios notables de la estructura productiva con =

respecto a la que se ofrece en las actuales.

Estas consideraciones serian suficientes para evi-
tar cualquier tentacidn de exactitud y representatividad ac-
tual estricta en los resultados que pueden obtenerse a par-
tir de ellas. Adem&s, hay que afladir una doble dificultad -
gque también afecta a la validez de estos resultados; en pri-
mer lugar, los errores de valoracidn en gque se tiene gue in-
currir necesariamente para elaborar unas tablas con un crite
rio de desagregacidn tan amplio como el que reccgen habitual
mente las esparnolas. Desde el punto de vista del utilizador
de este inapreciable material estadistico, seria preferible
gue los enormes esfuerzos gue requiere su elaboracidn se orien
taran en el futuro a aumentar la fiabilidad de unos datos con
centradcos en menor nimero de sectores productivos(*>. En se-
gundo lugar, y afn més importante, las tablas de 1979 no dis
tinguen entre los componentes nacionales e importados de los
consumos intermedios ni de la demanda final de la ecconomia.
Este hecho limita considerablemente las posibilidades de ex-
plotacién empirica de las tablas, va gue obliga a trabajar -
con flujos totales en aplicaciones que deben basarse exclusi
vamente en flujos nacionales =~como es el caso en la medicidn
de los efectos objeto de este trabajo- o en flujos importa-

dos, como requeriria, por ejemplo, la evaluacidn de los efec

(*) A este respecto conviene recordar gue las Tablas Comunitarias Europeas
consideran solamente 44 sectores.



tos de variaciocnes de 1os precios de las importaciones sobre
los precios interiores. Mas adelante se insiste en esta difi
cultad bédsica v se intenta ofrecer algunos elementos de jui-
cio para subsanarla, al menos, parcialmente. Esto obliga a -
trabajar también con las tablas de 1970 y 1975, que si dis-

tinguen entre consumos de productos nacionales e importados,

lo gue presenta un interé&s adicional, va gque la comparacidn

®

ntre resultados obtenidos para distintos afios muestra la -
evolucidn gue ha sufrido la incidencia de las alzas salaria-

. ~ _ #)
les sobre los precios espafoles en la década de los setenta( .

De lo dicho hasta agui, se desprende gue los resul
tados obtenidos en este trabajo son un intento de explotar -
al mé&ximo una de las fuentes estadisticas gue, dada lé penu-
ria de informacidn econdmica que padecemos, hay gque tratar -

de utilizar, a pesar de sus dificultades. Al analizar los re

sultados puede verse gue, con todas las reservas ya apunta-
i

1
ién, muestran un perfil general que

agr

[a¥]
[te}
)

an a partir de un
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sectore

]

. Lo

&n d a 1
erios de agregacidn adoptados son los de la Contabilidad
onal enta 12 ramas de actividad, pero recogiendo
or detalle el sector energético, para hacer posible -
otros trabajos, actualmente en curso, sobre la incidencia de
las variaciones de precios de los inputs energéticos y los -
desplazamientos en el tiempo de los reguerimientos energéti-
tema productivo espancl. El detalle de estos secto
os, asi como los criteriocs de agregacidn seguidos

e
a partir de las tablas originales, se ofrece en el Anexo 1.

(*) Las tablas de input-output de 1970, 1975 y 1979, con los sectores ori
ginales y diferentes criterios .de agrggacidn, se encuentran almacena-
das en distintos ficheros de datos en el Banco de Espafia. Véase R.
Sanz y L. Villanueva, "Ficheros de datos de las tablas input-output
de la economia espafiola 1970, 1975 y 1979", Documento Interno del Ser
vicio de Estudios, ES/1982/3, v ES/1982/4.



En el epigrafe siguiente se explicitan los supues-
tos bdsicos del andlisis, asi como el método utilizado. A -
continuacidn se recogen los principales resultados, dejando
para el Anexo 2 otros cuadros con resultados auxiliares. Por
Gltimo, en el epigrafe 3, se resumen las principales conclu-

siones que se deducen de los resultados obtenidos.
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1. Supuestos bédsicos y método de andlisis

Tanto al evaluar los efectos de un aumento de todos
los salarios en la misma proporcidn, como al repercutir sola-
mente las alzas de uno de los tres grandes sectores producti-
vos, los supuestos bdsicos en que se basa el andlisis son los

siguientes:

1. Las empresas trasladan totalmente las alzas sala
riales a los precios de los bienes y servicios consumidos tan

to por los sectores productivos como por la demanda final.

2. Las alzas salariales no tienen ninguna influen-
cia sobre el empleo, por lo que un incremento salarial dado -
se traduce en un incremento idéntico del correspondiente com-

ponente del valor anadido.

3. En principio, dado el supuesto 1, el resto del -
valor anadido permaneceria constante. Otro supuesto alternati
vo puede consistir en que los impuestos indirectos aumentan -
en la misma proporcidn que los precios, ya que, en general, -
son una parte relativa fija del valor de la produccidén. En -
cuanto al excedente, puede considerarse igualmente que lo gque
se mantiene constante no es su valor absoluto por unidad de -

. . . *
producto sino la tasa de beneficio(*),

Desde un punto de vista practico, los supuestos al-
ternativos sobre el comportamiento de los impuestos indirec-
tos son de escaso interés, pues sdlo introducen pequefias va-
riaciones en los resultados finales. Los supuestos sobre los
beneficios son claramente mds importantes; las dos alternati-
vas consideradas aqui pueden tomarse como los limites inferior
y superior de lo que podrian ser los efectos reales en momen-
tos en los gue algunas empresas o sectores, alin deseando apli
car una politica estricta de "mark-up", encontraran dificulta

des para llevarla a la préctica en razdn de una débil presidn de la

(*) En realidad, de un modo mds preciso, en lugar de hablar de salarios y
de beneficios deberiamos referirnos a ellos como "costes salariales -
por unidad de producto" y "ezcedente neto por unidad de producto", -
respectivamente. Las denominaciones de salarios y beneficio, o exceden

te, que seguiremos usando libremente en el texto no deben criginar nin

guna dificultad de interpretacidn.



demanda. Por esta razdn, en los resultados gue seguirdn, se -
evallian los efectos de las alzas salariales condicionalmente

a cada uno de los supuestos enunciados.

Estos efectos se deducen de un modo inmediato, par-
tiendo de la igualdad entre el precio y el coste medio unita-
rio de produccidn de cada sector, que en el modelo de Leontief

toma la forma:

a.. p. +w, + b, +t., +r. +m, (ij=1,...,n)
S J 3 ] J 3

(W)
a3

i=1

donde pj es el precio unitario del sector j, aij son los coefi
cientes té&cnicos que expresan la cantidad del bien i necesaria

ara producir una unidad del bien j, vy Wy bj tj’ rj, m. son,
J 4
respectivamente, la parte relativa de los salarios, beneficios;,

d

impuestos indirectos netos de subvenciones, amortizaciones e -
importaciones en la produccidn del sector j. Los salarios, cla
ramente, iIncluyen las cotizaciones a la seguridad social, ya -
que no aparecen recogidas, explicitamente, aparte de los res-
tantes inputs primarios. Los coeficientes técnicos se refieren
solamente a productos nacionales, va que a los inputs importa-
dos no les debe afectar un alza de los salarios interiores, -
por lo gue aparecen aparte, junto a los componentes del valor

anadido.

En notacidn matricial el sistema anterior puede es-
cribirse como:

p=A'p+w+ b+t +r+m
donde A es la matriz de coeficientes técnicos nacicnales, p es

el vector de precios unitarios y el resto son los respectivos

vectores de inputs primarics relativos. En consecuencia:

(=

p=(I-A") “(w+ Db+t +1r +m

—~
[
~—



por lo gue el efecto de una variacidn de los costes salariales

viene dado por

(2)  dp = (I-2") 71 aw
El supuesto de una tasa de beneficio constante, esto
es, que las empresas aplican una politica de mark-up estricta,

se traduce en gue &stas fijan los precios de modo que,

= = b = constante
X (p+4p) Xp

donde B representa los beneficios Y X las cantidades. En conse
cuencia, el excedente por unidad de producto es ahora

£

= bp
% ¢

Bajo este supuesto, la ecuacién de precios (1) gqueda

¢efinida como
P = (I-A'=-b ) (w + £ + r + m)
* . .
donde b es una matriz diagonal formada con los elementos del

vector b, por lo gue la incidencia de las alzas salariales ven
dr& dada por

De un mode semejante, el supuesto adicional de que -
los impuestos indirectos netos tambi&n varfan proporcionalmen=—

te conduce a

(4) Ap = (I-A'-b -t )  Aw
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De acuerdo con lo expuesto anteriormente, Aw puede -
ser constante para todos los sectores, tener valores distintos
de cero sdlo para un subgrupo de ellos, o incluir cualgquier -
otra combinacidn deseada.

Las expresiones (2) a (4) permiten estimar directa-
mente el incremento de precios que se originari en cada sector.
Esta informacidén sobre las modificaciones en la estructura de
precios productivos puede resumirse en términos de los efectos
gue originardn sobre los deflactores de la demanda final. Para
el total de la demanda este efecto vendrd dado por la media -
ponderada de todas las variaciones de precios, donde el peso
de cada sector lo determina la parte relativa de su demanda -
final en el total de la economia. De un modo an&dlogo, puede -
calcularse el efecto global sobre el deflactor de cualguiera
de los componentes de la demanda.

Los componentes sobre los gque se presentan resulta-
dos son: consumo familiar, inversidn, demanda interna (que in
cluye los dos anteriores md&s el consumo colectivo y la varia-
cidn de existencias) y exportaciones, ademds del total de de-

manda final.

La incidencia de las alzas salariales sobre la medi
da md&s usual de la tasa de inflacidn, esto es, el Indice de -
Precios al Consumo, no puede evaluarse en este contexto, ya -
gue requeriria pasar de la clasificacidn sectorial de las ta-
blas input-output a las distintas categorias de bienes y ser-
vicios gue integran la cesta de la compra del consumidor. Es-
to equivale a conocer qué parte de la produccidn de cada sec-
tor se corresponde con cada categoria de gasto. La dificultad
de este tipo de ajustes es enorme y los resultados a gue se -
puede llegar estdn sujetos a un grado de incertidumbre tal -
gue desaconsejan cualquier intento por esta via. El efecto so
bre el deflactor del consumo familiar puede ser una aproxima-

cidn razonable de la evolucidn media anual del IPC.
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2. Resultados obtenidos

Como se sefiald en la introduccibn, las tablas de -
1979 no distinguen entre flujos nacionales e importados, por
lo que no permiten calcular los incrementos de precios en -
los términos del epigrafe anterior. La utilizacidn de los -
flujos totales equivale a suponer que también los inputs im-
portados se ven afectados por las alzas de los salarios inte

riores, lo gque no resulta justificable.

Para tener una idea del orden de magnitud del ses-
go al alza que se obtendrid en 1979, se ha calculado el efec-
to sobre precios en 1970 y 1975 utilizando los flujos tota=-
les, para compararlos con los resultados correctos respecti-
vos, esto es, los derivados de la utilizacidn de inputs na-
cionales. Este ejercicio se ha realizado tanto para los pre-
clos productivos como para los deflactores de demanda final,
en ambos casos ante un alza global de todos los salarios del
10% y alzas alternativas de los salarios de los tres grandes
sectores -agrario, industria y servicios-, y todo ello bajo
distintos supuestos sobre el tipo de ajuste de los restantes

componentes del valor anadido.

Es claro que las diferencias que se obtengan en un
ano anterior al utilizar flujos totales o nacionales no pue-
den transferirse directamente a 1979, ya que é&stas depende-
ran, en cada afo, de cbmo haya evolucionado la estructura de
las importaciones y sus precios relativos, aspectos é&stos -
que, ciertamente, han variado en la economia espanola de 1970
a 1975 y de 1975 a 1979. Sin embargo, la comparacidn entre =
cada par de resultados para 1970 y 1975 se verd que es infor
mativa respecto al orden de magnitud aproximado que deberia
obtenerse en 1979 y que no puedenfacilitar las tablas de es-

te afio.
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Todos los cuadros de resultados combinan los obte-
nidos para 1970, 1975 y 1979. Comenzandc por los efectos so-
bre precios de produccidn, se presenta, en primer lugar, la
repercusidn de un alza global de todos los salarios de la -
economia, bajo el supuesto de que el resto del valor anadido
permanece constante (cuadro 1), o de gque los impuestos y be-
neficios también aumentan proporcionalmente a los preciocs -
(cuadro 2), gue, bidsicamente, difiere del anterior en la in-
troduccidn de una tasa de mark-up, va que la variacién pro-
porcional de los impuestos, por s{ sola, apenas introduce ai
ferencias con respecto al primer supuesto(*).

En ambos cuadros, para 1970 y 1975, bajo el titulo
"nacionales™, se incluyen los efectos correctamente calcula-
dos, y bajo "totales” se muestran los efectos sesgados al al
za por incluir indebidamente los inputs importados en los -
cédlculos. Es obvio que los sesgos son mds importantes en los
sectores con mayores requerimientos de iImportaciones, desta-
cando a este respectc el sector 2, Refino de petrdleo, que,
en 1975, pasa de 0.3 a 4.3% en el cuadro 1 yv de 0.5 a 7.5% =

en el cuadro 2.

La comparacidn entre las columnés de totales y na-
cionales de cada uno de estos cuadros permite deducir, si se
desea, una estimacidn del efecto correcto gue se originaria
en 1979, el cual, probablemente, sdlo diferirid en pocas déci
mas del que se obtendria directamente si las tablas lo permi
tieran. No obstante, es clarc gque este ejercicio de ajuste -

estd sujetc a un margen de error imposible de cuantificar, -

(*) En efecto, los supuestos sobre el comportamiento de los impuestos in-
directos netos de subvenciones inciden muy poco sobre los resultados,
por lo gue no se presentan aqui los efectos bajo el supuesto de que -
€stos aumentan proporcionalmente mientras los beneficios se mantienen
constantes. Ademds, en algunos sectores, aungue sdlo sea de un medo -
marginal, el supuesto de gue los impuestos indirectos netos aumentan
proporcionalmente produce un incrementc menor sobre los precios que
cuandc se mantienen ccnstantes. Claramente, esto se obtiene en los -
sectores subvencionados: Agrario y Transportes, y tambi&n en Otros Ser
vicics, por efecto de la ensefanza, fuertemente subvencionada. Para -
estos sectores, el anidlisis realizado no seria adecuado, ya que equi-
vale a suponer gue las subvenciones a un sector aumentan proporcicnal
mente con sus precios. En cualqguier caso, su incidencia cuantitativa
es desdenable.
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Cuadro 1

Incremento porcentual de los precios espaficles por sectores ante un

alza de todos los salarios del 10 por ciento, en base a las tablas input~

output

Supuestos sobre valor anadido:

- el resto del V.A. permanece constante

4] 1875 1979
SECTORES

Total | Nacional | Total | Nacional Total

1. Agrario 3.08 2.81 3.67 3.12 3.77
2. Refino de petrdleo 2.34 .32 4.27 .32 4.89
3. Energia eléctrica 2.83 2.59 3.49 2.54 4.58
4. Resto energia y agua 5.18 4.18 5.34 4.85 7.49
5. Minerales e ind. guimicas 4.Q02 3.07 4.96 3.49 5.56
6. Metales 5.26 4.30 6.38 5.2 6§.78
7. Otras industrias 3.84 3.28 4.87 4.04 4.96
8. Construccidn 5.65 5.15 6.43 5.78 7.10
9. Comercio, rest. y cafés 3.30 3.15 4.12 3.88 4.32
10. Transportes y comunicaciones 4.90 4,47 5.98 5.09 5.52
11. Inst. financieras y seguros 8.68 8.45 13.55 12.43 12.73
12. Otros servicics 3.01 2.92 4.12 3.96 4,38
13. Servicics pGblicos 7.70 7.61 3.27 8.05 8.29
14 tros: Servicio doméstico 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
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Cuadro 2

Incremento porcentual de los precios espafioles por sectores ante

un alza de todos los salarios del 10 por ciento, en base a las tablas

input-output

Supuestos sobre valor afadido:

- los impuestos indirectos netos -aumentan proporcionalmente

~ los beneficios aumentan proporcionalmente
- el resto del V.A. permanece constante

1970 1975 _ 1979
SECTORES

"Total | Nacional | Total | Nacional | Total

1. Agrario 7.87 6.42 8.31 6.35 8.36
2. Refino de petrdleo 7.31 .84 7.46 .50 8.11
3. Energfa elé&ctrica 6.12 4.99 6.29 3.93 7.11
4. Resto energia y agua 7.62 5.18 7.67 5.51 8.24
5. Minerales e ind. guimicas 7.51 4.86 7.84 4.81 7.97
6. Metales 8.04 5.81 8.53 6.44 8.63
7. Otras industrias 8.01 6.05 8.37 6.20 8.34
8. Construccidn 8.37 6.88 8.68 7.22 8.79
9. Comercio, rest. y cafés 7.99 7.11 8.43 7.51 8.45
10. Transportes y comunicacionas 7.58 6.25 7.80 6.12 7.&0
11. Inst. financieras y seguros 9.04 8.55 8.70 8.04 8.60
12. Otros servicios 7.81 7.26 8.08 7.51 8.03
13. Servicios p@blicos 9.18 8.88 9.03 8.57 9.01
14. Otros: Servicio doméstico 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
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por lo gue no se intenta aqui, dejando este tipo de correccio
nes para los efectos sobre deflactores, que se mostrarin mas

adelante y se comentan mids en detalle.

Al comparar los cuadros 1 y 2 entre si se observa -
gue la incorporacidn del supuesto de una tasa de beneficio -
constante tiene una incidencia muy importante. En esta compa-
racidén destaca el fuerte descenso registrado en el incremento
de Instituciones financieras y seguros. Esto se debe a que en
este sector, el excedente neto de explotacidn es negativo, al
no incluirse en &1 los intereses financieros(*). Por la misma
razdén, tampoco era vidlido el efecto registrado para este sec-
tor en el cuadro 1, ya que, en este caso, la parte relativa -
de lcos salarios dentro de su valor afadido carece de sentido,

tal como estd valorado este Gltimo.

A continuacidn, se presentan los efectos sobre los
precios de los 14 sectores productivos de alzas sucesivas del
10% en los salarios agricolas, industriales y de servicios, -
bajo los supuestos alternativos ya conocidos de que el resto
del valor anadido no varia (cuadros 3, 4 y 5), y de que aumen
tan proporcionalmente los impuestos indirectos netos y los be
neficios (cuadros 6, 7 y 8). Como en los cuadros anteriores,
para 1970 y 1975, se incluyen los resultados correctos bajo =
el titulo "nacionales" y los sesgados al alza bajo "tdtales".
La comparacidn entre ambos permite deducir un entorno relati-
vamente estrecho en el que tendrian que situarse los efectos
correctos en 1979. Tampoco agqul se intenta esta aproximacidn,
aplazadndola para el andlisis de los efectos sobre los deflac—
tores de la demanda final, que, dada su mayor agregacidn, plan
tea menos dificultades. Sin entrar en los detalles, se obser-
va, en general, que los efectos de las alzas salariales agri-

colas son relativamente iguales en los tres anos considerados,

(*) La dificultad radica en asignar a cada sector el valor de los intereses
financieros satisfechos. En las tablas, siguiendo la metodologia de la
Oficina Estadistica de las Comunidades Europeas, se adopta una solucidn
que lleva a crear un sector ficticic llamado "Servicios bancarios” que
contiene, con signo negativo, el importe de los intereses financieros -
cobrados, con lo que los satisfechos por cada sector guedan incorpora-
dos en su correspondiente valor anadidoc. En los andlisis efectuados agui,
los servicios bancarios se suman a las Instituciones financieras.
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Cuadro 3

Incremento porcentual de los precics espafioles por sectores ante

un alza de los salarios del sector agrario del 10 por ciento, en base

a las tablas input-output

Supuestos sobre valor afadido:

- el resto del V.A. permanece constante

1570 1875 1973
SECTORES

Total | Nacional | Total | Nacional Total
1. Agrario 2.09 2.03 2.08 1.98 2.06
2. Refinc de petrbleo .01 .Q0 .01 .Q0 .02
3. Energia elé&ctrica .01 .01 .01 .01 .01
4. Resto energia y agua .03 .02 .02 .01 .03
5. Minerales e ind. gquimicas .09 .06 .Q7 .04 .07
6. Metales .09 .06 .06 .04 .05
7. Otras industrias .76 .62 .68 .54 .56
8. Construccidn .09 .07 .06 .05 .06

9. Comercio, rest. y cafés .19 .16 .1 .13 .1
10. Transportes y comunicaciones .03 .02 .02 .02 .63
1i. Inst. financieras y seguros .09 .07 .08 .06 .07
12. Otros servicios .03 .02 .02 .01 .01
13. Servicios pGblicos .04 .03 .05 .05 .05
14. Otros: Servicic doméstico .00 .Qa0 .00 .00 .00
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Cuadro 4

Incremento porcentual de los precios espafioles por sectores ante

un_alza de los salarios del sector agrario del 10 por ciento, en base

a las tablas input-output

Supuestos sobre valor anadido:

- los impuestos indirectos netos aumentan proporcionalmente
- los beneficios aumentan proporcionalmente
- el restc del V.A. permanece constante

13970 1875 1579
SECTORES

Total Naciocnal Total Nacional Total

1. 2Agrario 4.36 4.06 3.81 3.55 3.82
2. Refino de petréleo 14 .02 .06 .01 .07
3. Energia el8ctrica .10 .06 .05 .03 .04
4. Resto energia y agua .14 .07 .05 .03 .06
5. Minerales & ind. quimicas .39 .20 .22 .12 .19
6. Metales .33 .19 .19 L11 .15
7. Otras industrias 2.07 1.60 1.55 1.17 1.31
8. Construccidn .34 .22 19 .12 .16
9. Comercio, rest. y cafés .86 .69 .58 45 .47
10. Transportes y comunicaciones .14 .09 .08 .05 158
11. Inst. financieras y seguros .25 .19 .11 .08 .10
12. Otros servicics 18 .1 .07 .08 .06
12. Servicios plblicos W13 .10 .13 .10 .11
14. Otros: Servicio doméstico .00 .00 .00 00 .00
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Cuadro 5

Incremento porcentual de los precios espafioles por sectores ante

un_alza de los salarios del sector industria del 10 por ciento, en

base a las tablas input-output

- Supuestos sobre valor ahadido:

- el resto del V.A. permanece constante

1970 1975 1979

SECTORES -
' Total Nacicnal Total Nacional Total
1. Agrario .64 .48 1.06 .66 1.14
. Refino de petrdleo 1.96 .21 3.76 .22 4.56
3. Energia eléctrica 2.51 2.31 3.03 2.20 4.23
4. Resto energia y agua 4.53 3.68 5.69 4.38 7.08
5. Minerales e ind. quimicas 3.08 2.42 3.90 2.78 4.50
6. Metales 4.44 3.73 5.58 4.68 6.08
7. Otras industrias - 2.50 2.19 3.41 2.88 3.64
8. Construccidn 4.82 4.47 5.52 5.02 6.20
9. Comercio, rest. y cafés .50 .41 .63 .49 .68
10. Transportes y comunicaciones .47 .25 .94 .32 .é3
11. Inst. financieras y seguros .54 .46 .74 .55 .85
12. Otros servicios .25 .20 .32 .22 .37
13. Servicios pfiblicos .42 .37 .65 .49 .69
14. Otros: Servicio doméstico .00 .00 .00 .00 .00
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Cuadro 7

Incremento porcentual de los precios espafioles por sectores ante

un alza de los salarios del sector servicios del 10 por ciento, en

base a las tablas input-output

Supuestos sobre valor anadido:

- El resto del V.A. permanece constante

1970 1975 1979

SECTORES
Total Nacional Total Nacional Total
1. Agrario 35 .30 .57 .47 .57
2. Refinc de petrdleo .36 .11 .50 .09 .30
3. Energia eléctrica 31 .27 .45 .34 .34
4. Resto energia y agua .62 .48 .63 .46 .39
5. Minerales e ind. quimicas .85 .59 .99 .67 .99
6. Metales .73 .52 .75 .54 .65
7. Otras industrias .58 .47 .77 .62 .76
8. Construccidn .75 .62 .85 .71 .85
9. Comercio, rest. y cafés 2.61 2.57 3.32 3.26 3.51
10. Transportes y comunicacicnes 4.40 4.20 5.01 4.76 4.56
11. Inst. financieras y seguros 8.05 7.91 12.73 11.83 11.81
12. Otros servicios 2.74 2.70 3.78 3.72 3.99
13. Servicios pfliblicos 7.23 7.21 7.56 7.52 7.56
14. Otros: Servicio domé&stico 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00




Incremento porcentual de

Cuadro 8

los precios espafiocles por sectores ante

un alza de los salarios del

sector servicios del 10 por ciento, en

base a las tablas input-output

Supuestos sobre valor anadido:

- los impuestos indirectos netos aumentan proporcionalmente

- los beneficios aumentan proporcionalmente
- el resto del V.A. permanece constante

1970 1975 1979
SECTORES

" Total Kacional Total Nacional Total

1. Agrario 1.43 1.06 1.67 1.29 1.64
2. Refino de petrdleo 1.57 .33 1.02 .15 .60
3. Energia eléctrica .98 .74 .91 .59 .61
4. Resto energia y agua 1.38 .88 .92 .63 .52
5. Minerales e ind. gquimicas 2.18 1.30 1.86 1.12 1.70
6. Metales 1.75 1.08 1.31 .85 1.09
7. Otras industrias 1.72 1.22 1.66 1.20 1.61
8. Construccidn 1.70 1.23 1.48 1.14 1.35
9. Comercio, rest. y cafés 5.49 5.25 €.13 5.91 6.24
10. Transportes y comunicaciones 6.17 5.67 6.03 5.5¢% 5.91
11. Inst. financieras y seguros 7.90 7.70 7.90 7.51 7.71
12. Otreos servicios 6.73 6.50 7.16 6.94 7.10
13. Servicios pGblicos 8.28 8.20 7.93 7.83 7.92
14. Otros: Servicio doméstico 1G.00 10.00 10.00 10.00 10.00
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con una ligera tendencia a la baja. Por el contrarioc, los sa-
larios de la industria y los servicios(*). muestran una inci-
dencia creciente sobre los precios. A su vez, y como era de -
esperar, estos Gltimos inducen mayores efectos en el resto de
la economia que los primeros. Como se sefiald anteriormente, -
estos cuadros pueden considerarse, dos a dos, como los limi-

tes inferior y superior entre los que se situaria el impacto

inflacionista de las alzas salariales de cada gran sector pro

ductivo sobre el conjunto de precios.

La informacidn de los cuadros anteriores puede con-
centrarse en los efectos globales gque originan sobre los de-
flactores de la demanda final y alguno de sus componentes més
importantes, y a ello se dedica el resto de resultados gque se
guirdn y que constituyen la aportacidn central de este traba-

jo.

En primer lugar, los efectos globales de un alza co
mdn del 10% en todos los salarios se presentan en los cuadros
9 v 10, que sdlo difieren entre si en los supuestos scbre el
comportamiento de los beneficios e impuestos(**l De 1a rela-
cidn existente entre los resultados correctos y sesgados para
1970 y 1975, se puede deducir el valor aproximado del efecto
global que corresponderia a cada deflactor en 1979. Esta apro
ximacidn se ha calculado en la Gltima columna de ambos cuadros.
Centrédndonos en ella, se observa que los efectos de las alzas
salariales en sentido estricto (cuadro 9) difieren de un modo
notable entre los distintos componentes situdndose en 1979 en
torno al 4,3% para el consumo y al 6% para la inversidn. Sin
embargo, la incorporacidn de una tasa mark-up (cuadro 10) in-
troduce una gran homogeneidad entre ellos, elevadndolos, res-
pectivamente, a 6.7 y 7%. En ambos cuadros, el menor efecto -

lo registra el deflactor de las exportaciones.

~

(*) Es totalmente aplicable a los cuadros 3 a 8 el comentario anterior so-
bre la falta de significacidn de los resultados cbtenidos para el sec-
tor 11, Instituciones financieras y seguros.

(**) Dado gue todos los cidlculos se basan en las tablas agregadas en 14 sec
tores, es conveniente sefialar que, operando sobre las tablas con 127 -
sectores, los efectos globales sobre deflactores de demanda final di-
fieren muy poco de los comentados agui.
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Cuadro 9

Efectos globales de un alza de todos los salarios del 10 por ciento

scbre los deflactores de la demanda agregada, utilizandoc consumos inter-

medios totales v naciconales. Incrementos porcentuales

Supuestos sobre valor afiadido:

- El resto del V.A. permanece constante

1870 1975 1879

Nacio Nacio Nacio

Totales nales Totales nales Totales nales
Consumo 3.88 3.50 4.80 4.15 5.03 4.3
Inversidn 5.34 4.71 6.25 5.50 6.75 6.0
Demanda interna 4.48 4.08 5.46 4.84 5.73 5.1
Exportaciones 4.22 3.57 5.56 4.41 5.65 4.5
Demanda total 4.46 4.04 5.47 4.80 5.72 5.1

Cuadro 10

Efectos glcbales de un alza de todos los salarios del 10 por ciento

sobre los deflactores de la demanda agrecada, utilizando consumcs inter=

medios totales v nacionales. Incrementes porcentuales

Supuestos sobre valor afiadido:
~ Los impuestos indirectos netos aumentan proporcionalmente
- Los beneficios aumentan proporcionalmente
- El resto del V.A. permanece constante

1870 1975 1879
- Nacio Nacio ; Nacio
Totales nales Totales nales Totales nales
Consumo 7.95 6.55 8.27 6.67 §.29 6.7
Inversién 8.21 6.51 8.59 6.98 8.67 7.0
Demanda interna 8.10 6.74 8.42 6.94 8.45 7.0
Exportaciones 7.85 5.82 8.20 5.83 8.24 5.8
Demanda total 8.08 6.67 8.40 6.84 8.43 6.8
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vos de la economia. Estas se resumen en los cuadros 11 vy 12

gque, como ya es habitual, s8lo se diferencian en los sul
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dos proceden, par
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tos sobre el valor afiadido. Estos result a

1970 y 1973, de la utilizacidn correcta de los consumos inter

medios nacionales y, para 1278, de los gue se deducen a par-
n

s
os calculos realizados =

tir de 1 1 base a los flujos de consu-
mos totales, de un modo totalmente paralelo a los obtenidos -
en los cuadros § vy 10( ).

Para dar un sentido plenc a la evolucidn temporal =
de los efectos gue origina una misma alza salarial de cada -
gran sector productivo, es necesario ponerla en relacidn, de
algln modo, con la evolucidn histdrica de la estructura pro-
ductiva espafiola. Es ldgico, por ejemplo, que un alza de los
salarios agricolas tenga menor incid
9

res de la demanda en 1979 gue en 1

a es ap c

los datos de las tablas input-output gue, ¢ 1
sentan ligeras discrepancias con respecto a las cifras de la
Contabilidad Nacional.

da, b
serv 3
neficios. Por componentes, los servicilos dominan fuertemente
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vicios sobre los deflactores de demanda final.

Supuestos sobre valcer anadido:
- El resto del V.A. permanece constante

Cuadro 11

ucidn temporal de la estructura productiva y de los efectos de
0% de los salarios del sector agricola, industrial y de ser
.

Incrementos porcentuales.

1. Agrerio
1970 1975 A75/70 1979 A79/75 A79/7C
Consumo .36 .31 -13.9 .3 - -16.7
Inversidn .10 .09 0.0 - 0.0
Demanda interna .23 .24 -14.32 - -28.6
Exportaciones .50 .36 -28.0 .3 - -40.0
Total Demanda .30 .25 -16.7 .2 - -33.3
Agrario/Produccidn 12.8 10.0 -21.9 8.2 -18.0 -35.9
2. Industria
1970 1875 A75/70 1979 A79/75 A79/70
Consumo 1.16 1.45 25.0 1.5 3.4 29.3
Inversidn 3.88 4,51 16.2 5.0 10.9 28.9
Demanda interna 1.61 2.05 27.3 2.1 2.4 30.4
Exportaciones 1.84 2.46 33.7 2.8 13.8 52.2
Total Demanda 1.63 2.09 28.2 2.2 5.3 35.0
Industria/Produccién 38.0 38.8 2.1 36.0 -7.2 -5.3
3. Servicios
1970 1975 A75/70 1979 A79/75 A79/70
Consumo 1.98 2.40 21.2 2.6 8.3 31.3
Inversidén .73 .90 23.3 .9 0.0 23.3
Demanda interna 2.19 2.58 16.4 2.8 9.8 27.9
Exportaciones 1.23 1.59 29.3 1.4 -11.9 13.8
Total Demanda 2.11 2.47 17.1 2.7 9.3 28.0Q
Servicios/Produccidnd9.?2 51.2 4.1 55.8 9.0 13.4




— 26 —

Cuadro 12

Evolucidn temporal de la estructura productiva y de los efectos de
un alza del 10% de los salarios del sector agricola, industrial y de ser

vicios sobre los deflactores de demanda final. Incrementos porcentuales.

Supuestos sobre valor anadido:

- Los impuestos indirectos netos aumentan proporcionalmente
- Los beneficios aumentan proporcionalmente
- E1 resto del V.A. permanece constante

1. Agrario

1970 1975 A75/70 1979 A78/75 A79/70
Consumo .94 .67 -28.7 .5 -25.4 -46.8
Inversién .29 .21 -27.6 .2 0.0 -31.0
Demanda interna .74 .52 ~-29.7 .4 -23.1 ~45.9
Exportacicnes 1.13 .71 -37.2 .6 -15.5 -46.9
Total Demanda .77 .54 -29.9 .4 -25.9 -48.1
Agrario/Produccidn 12.8 10.¢C -21.9 8.2 -18.0 -35.9

2. Industria

1970 1975 A75/70 1879 A79/75 A79/70
Consumo . 1.92 2.08 8.3 2.1 1.0 9.4
Inversién 4.78 5.38 12.6 5.5 2.2 15.1
- Demanda interna 2.35 2.70 14.9 2.6 -3.7 10.6
Exportaciones 2.61 3.14 20.3 3.4 8.3 30.3
Total Demanda 2.37 2.74 15.6 2.7 0.0 13.9
Industria/Produccidn 38.0 38.8 2.1 36.0 -7.2 -5.3
1
3..Servicios
1970 1975 A75/70 1978 A78/75 A79/70
Consumo 3.69 3.91 6.0 4.1 4.9 11.1
Inversidn 1.44 1.39 -2.5 1.4 0.C 0.0
Demanda interna 3.6¢6 3.72 1.6 4.0 7.5 9.3
Exportaciones 2.08 1.98 -4.8 1.8 -9.1 -13.5
Total Demanda 3.53 3.57 1.1 3.8 6.4 7.6
Servicios/Produccidn 49.2 51.2 4.1 55.8 9.0 13.4




27

tima. La industria, en cambio, es la mi&s importante para la -
inversidn vy las exportaciones. Los salarios agrarios muestran
una débil influencia que, incluso para el consumo, es cada -,
vez menor. Estc tiene una doble causa: de una parte, el débil
paso relativo de los asalariados dentro de la poblacidn ocupa-

c ()
da agraria

y, de otra, la creciente importancia que los ser
vicics y los productos mds industrializados van adquiriendo a
lo largo de la década en el consumo familiar. En este mismo -
sentido de la evolucidn temporal, destaca la caida de la in-
fluencia de los salarios agrarios sobre el deflactor de las -
exportaciones, mientras los salarios industriales son cada vez
mids decisivos en la formacidn de este deflactor, lo que refle-
ja las transformaciones que la estructura de las exportaciones

esparnolas ha conocido en esos arnos.

En términos relativos, el fendmeno mids destacado que
surge de estos cuadros es que el estancamiento y posterior cai
da del producto industrial, -cuya parte relativa en el produc-
to total cae mds del 5% de 1970 a 1979~-, va acompanado de un -
fuerte incremento en los efectos gque tienen sus salarios en el
proceso de formacidn de precios. En el caso opuesto se encuen-
tra el sector agrario, donde, bajo el supuesto de mark-up, los
efectos que origina han caido m&s que su producto relativo(**).
Los servicios muestran menor discrepancia que la industria en
tre la expansidn de su contribucidn relativa a la produccidn -
final y sus efectos sobre los deflactores de la demanda total,
y destaca la caida de su efecto sobre las exportaciones, en au

sencia de mark-up.

Otro aspecto interesante que muestran los cuadros co
mentados es que, alin cuando, légicamente, los efectos absolu-

tos sobre los deflactores son mayores bajo el supuesto de

(*) En 1979, la parte relativa de los salarios dentro del valor ahadido
agrario era de 30.1%, mientras en la industria fue de 61.1% y, en -
los servicios, de 57.5%.

(**) Los incrementos relativos de los efectos originados por los salarios
agricolas tienen un valor muy errdtico, dada la pequefa magnitud de
los efectos absolutos de cada ano. Por esta razdn, se han omitido -
los incrementos de 1979 a 1975.



mark-up rigido, en términos relativos se observa lo contrario:
incorporando una tasa de beneficio constante estos efectos -
crecen notablemente menos durante los afos 70 gue manteniendo
constante el excedente neto por unidad de producto, como pue-
de verse comparando los valores de la dltima columna de los -

1

cuadros 11 y 12.

La razdn de este hecho se encuentra en la caida

e

o

u

o=

o
3}

experimentd durante esos afios el excedente por unidad de p
te,

ducto de los tres sectores productivos. Paralelamen los s

IR

larios de la industria vy los servicios -o, mds exactamente, 1

o

S

costes salariales por unidad de producto, gue incluyen las c

1o

tizaciones a la seguridad social- conocieron un fuerte incre-
mento. Esta es la causa gue estd detrds del fendmeno, destaca
do anteriormente, de que, a pesar de la caida del producto in
dustrial en t&rminos relativos, los efectos de sus alzas sala
riales sobre los precios son claramente mayores al final de -

la década que al principio.

La evolucidn de la estructura del valor afadido que
se acaba de esbozar se muestra con detalle en el cuadro 13, =
0s tres

d
alculado a partir de las tablas de input-output de 1
afilos utilizados en este trabajo. Refiri&ndonos solamente a la
evolucidn global de 1979 sobre 1970 -Gltima columna- se obser
va que la parte relativa de los costes salariales en el valor
afiadido ha aumentado en esos afos un 25%, pasando del 46.6 al
58.3%; dentro de estos costes, destacan las fuertes alzas de
las cotizaciones sociales, supericres al 81%. Por sectores la
caida del sector agrario -gue tiene detris una reduccidn del
nimero de asalariados- contrasta con los fuertes aumentos en
la industria y los servicios. El excedente presenta una cai-
da global del 28% repartida desigualmente entre los tres gran
des sectores, siendo los servicios los gue menos han cedido:
un 20% frente al 39% v 35% del agrario e industrial respecti-

vamente.



Evolucidn de la estructura del

Valor Anadido Bruto

al coste de los

factores seglin las tablas input-ocutput

Costes salariales

a} de los cuales:
- salarios brutos

- cotizaciones soO
ciales

b) por sectores:
- agrario
- industria

- servicios

Excedente neto

por sectores:
- agrario
- industria

- servicios

Consumo capital fijo
por sectores:
- agrario
- industria

- servicios

Total:

1970 1975 1979 A75/70 A79/75 A78/70
46.6 56.0 58.3 20.2 4.0 25.1
40.7 46.5 47.6 14.3 2.4 17.0
5.9 9.5 10.7 61.0 12.6 81.4
3.4 2.9 2.3 -14.7 -20.7 -32.4
18.8 24.3 23.8 29.3 -2.1 26.6
24.4 28.8 32.2 18.0 11.8 32.0
44.3 34.9 31.8 -21.2 -8.6 -28.0
8.5 6.7 5.2 -21.2 -22.4 -38.8
13.0 10.7 .5 -17.7 -20.6 -34.6
22.8 17.5 18.2 -23.3 4.0 -20.2
9.1 9.1 9.8 6.0 7.7 7.7
. 0.4 0.4 -55.6 0.0 -55.6
4.0 3.8 3.7 ~5.0 -2.6 7.5
.2 4.9 5.7 -16.7 16.3 35.7
100.0 100.0 100.0
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3.Conclusidn y resumen

El ejercicio realizado aqui debe considerarse como
una contribucidn a la cuantificacidn de un importante proble-
ma: la incidencia que las alzas de los costes salariales ejercen so
bre el proceso inflacionista espahol. La evaluacidn de esta -
incidencia exige, se quiera o no, la introduccidn de algunos
supuestos sobre el comportamiento de las empresas y, en este

trabajo, estos supuestos se han hecho totalmente explicitos.

Es obvio que la realidad econdmica no coincide nun-
ca con la situacidn que un conjunto de axiomas, establecidos
de antemano, configura. Por ello, ninguno de los supuestos -
considerados aqui pretende constituir por si 'solo una descrip
cidn de "la realidad". Sin embargo, si tienen el mérito rela-
tivo de evidenciar claramente que la respuesta a cuestiones -
complejas comienza siempre con un “depende". En este caso, el
efecto que un alza salarial global del 10% ejerce sobre los -
rrecios, medidos por el deflactor del consumo familiar, seria,
en 1979, de elevarlo el 4.3%. Pero si las empresas consiguen
mantener constante su tasa de beneficio, este efecto aumenta
en mds del 55% pasando a 6.7%. A este Gltimo valor habria -
que afadir, a su vez, los efectos de una nueva indiciacidn -
que los perceptores de salarios tratarédn de conseguilir para no
ver reducidos sus ingresos reales, a lo que las empresas pue-
den reaccionar de nuevo trasladando sobre los precios no sdlo

el alza de los costes salariales estrictos, sino tambié&n un -
aumento de su excedente para mantener constante su tasa de be

neficio. Esta espiral, gue estd en el centro del proceso in-
flacionista, se halla truncada en su primera vuelta en los re

sultados presentados aqui.

Quiz&s, la comprensidn de los resultados en esta -
perspectiva puede ayudar a interpretarlos en términos mds co-
rrectos que los que con frecuencia rodean al problema y que -

casi constituyen un juicio sobre si los salarios son culpables
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o inocentes en el proceso de formacidén de precios.

Puesto que hablamos de resultados concretos, hay que
insistir en que los obtenidos en este trabajo no pueden tener
ninguna pretensidén de exactitud. Sin embargo, globalmente con-
siderados, si parecen mostrar adecuadamente la tendencia por -
la que avanzan las transformaciones de la economia espafiola en
los iltimos afos. Muy posiblemente, unas tablas de input-output
sin las limitaciones de las actuales de 1979, alin permitirian
establecer mds claramente los cambios gque ha conocido la econo
mia desde 1975.

Tanto los efectos sobre los precios de los sectores
productivos como sobre los deflactores de la demanda final se
ofrecen en cuadros que, dos a dos, responden a los distintos -

supuestos ya conocidos sobre el comportamiento de las empresas.

Quizds, el resultado central de este trabajo sean -
los cuadros 11 y 12, gque desagregan la incidencia de las alzas
de los costes salariaies de los tres grandes sectores producti
vos —agrario, industria y servicios—- a la vez gque ofrecen su -
evolucidn en el tiempo. Estos cuadros, por simple agregacidn,
conducen a los correspondientes resultados totales que se deri
van de alzas globales para el conjunto de la economia, que tam
bién se han presentado aqui (cuadros 9 y 10). Dado que las in-
cidencias de alzas salariales distintas serdn estrictamente -
proporcionales a las calculadas a partir del 10%, los cuadros
11 y 12 puedén utilizarse para aproximar los efectos de cual-
quier combinacidn de diferentes alzas sectoriales, por lo gque
son un @til instrumento para este tipo de simulacidn econdmica.
Es claro gque para ello hay que distinguir totalmente entre las
alzas de los salarios percibidos por los asalariados y las al-
zas de los costes salariales por unidad de producto de las em-—
presas, que diferirdn entre si seglin la evolucidn de las coti-
zaciones a la seguridad social y de la productividad de los -

asalariados, en un sentido amplio.






ANEXO 1

Criterios de agregacidn seguidos en las tablas de 14 sectores




_ 34 _

Criterios de agregacidn seguidos en las Tablas de 14 sectores

Sectores agregados Sectores de las Tablas originales
(Ramas dctividad CN)
1970 1975 y 197°%
1. Agrario 1 al 4 1,2y 4 al 6
2. Refino de petréleo 69 10
3. Energlfa eléctrica 110 12
4. Resto energlfa y agua 5 al 8, 70 al 72, 7 al 9,11 y
111 y 112 13:.al 15
5. Minerales e Ind. qui 9 al 14, 53 al 68 16 al 36
{mica y 76 al 91
6. Metales 92 al 104 37 al 52
7. Otras Industrias 15 al 52, 73 al 75 53 al 96
y 105 al 108
8. Construccidn 113 'y 114 97 y 98
9. Comercio, Rest. ¥y 115 al 117 y 136 99 al 103
/Cafés
10. Transportes y Comu- 118 a1 124 106 al 111
/nicaciones
11. Ind. Financieras y 125 y 126 112 al 114
/Seguros
12. Otros servicios 127, 128 y 130 3, 104, 105
- al 132 115 al 122
13. Servicios pblicos 129, 134 y 135 124 al 127
'14. Otros: servicio do-— 133 123
/méstico
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ANEXO 2

Otros resultados citados en el texto
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Cuadro

a-1

agr

<
§ -

cola, industrial v de servicios scbre los deflactores de la demanda f£i-

nal, utilizando consumos intermedios totales y nacionales. Incrementos
porcentuales
Supuestos sobre valor anadido:
- El resto del V.A. permanece constants
1. Agrario
1370 1975 197
e T Nacio - 5 Nacio - - Nacio
Totales nales Totales nales Totales nales
Consumo 41 36 .36 .31 29 .3
Inversidn 13 .10 .11 .09 1 .1
Demanda interna .32 .28 .28 .24 .23 .2
Exportaciones .56 .50 41 .36 .36 .3
Demanda total .34 30 29 25 .24 i .2
2. Industria
T T
Consumo 1.40 1.16 | 1.91 1.45 1.99 | 1.5
i {
Inversidn 4.33 3.88 i 5.08 4.51 5.61 ; 5.0
Demanda interna 1.88 1.61 2.50 2.05 2.51 2.1
Exportaciones 2.28 1.84 l 3.31 2.46 3.78 2.8
Demanda total 1.91 1.63 1 2.57 2.09 2.64 2.2
i
3. Servicios
Consumo 2.07 1.98 2.53 2. 2.75 2.6
Inversidn .88 .73 1.05 9 1.03 0.9
Demanda interna 2.29 2.19 2.68 2.55 2.99 2.8
Exportaciones 1.39 1.23 1.83 1.59 1.51 1.4
Demanda total 2.21 2.11 2.61 47 2.84 2.7




Cuadro A-=2

fectos de un alza del 10 por ciento de los salarios del sector agri-

cola, industrial v de servicios scbre los deflactores de la demanda fi-

nal, utilizando consumos intermedios totales y nacionales. Incrementos

porcentuales

Supuestos sobre valor afadido:
- Los impuestos indirectos netos aumentan proporcionalmente

- Los beneficics aumentan proporcionalmente
- El resto del V.A. permanece constante

1. Agrario

1970 1975 197¢
Totales Nacio Totales Nacio Totales Nacig
nales N nales i} nales
Consumo 1.17 .94 .84 .67 .68 .5
Inversién .43 .29 .29 .21 .27 .2
Demanda interna .93 .74 .66 .52 .53 .4
Exportaciones 1.38 1.13 .88 .71 .76 .6
Demanda total .97 .77 .68 .54 .55 .4
2. Industria
Consumo 2.70 1.92 3.16 2.08 3.19 2.1
Inversidn 5.82 4.78 6.53 5.38 6.76 5.5
Demanda interna 3.12 2.35 3.71 2.70 3.60 2.6
Exportaciones 3.8 2.61 4.84 3.14 5.25 3.4
Demanda total 3.18 2.37 3.80 2.74 3.76 2.7
|
3. 8ervicios
Consumo 4.08 3.69 4,27 3.91 4.43 4.1
Inversibn 1.97 1.44 1.77 1.39 1.64 1.3
Demanda interna 4.05 3.66 4.05 3.72 4.32 3.9
Exportaciones 2.65 2.08 2.48 1.98 2.23 1.8
Demanda total 3.94 3.5 3.92 3.57 4,11 3.7
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