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LA CB DISPONE DE VARIAS BASES DE DATOS QUE PROPORCIONAN

INFORMACION MUY DETALLADA DEL SECTOR EMPRESARIAL

« Central de Balances Integrada (CBI): Informacién anual para unas 800.000 sociedades no
financieras. Cerca del 50 % de esta informacién ya esta disponible para 2019

« Central de Balances Trimestral (CBT): Informacion para un menor numero de empresas

(eminentemente grandes), pero con un menor desfase temporal. Disponible hasta 3T2020
NUMERO DE EMPRESAS

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Vg N\

CBI 843.457 844.923 813.798 749.530 \§§1 .91@1 m———
CBT 982 982 994 1.031 1.026 ,\ - §g‘5_ PR
% DEL VAB DEL SECTOR EMPRESAS NO FINANCIERAS
COBERTURAS

2015 2016 2017 2018 2019 2020
/ \
CBI 55,8 56,1 55,8 856  N_825_7 e
CBT 14,6 14,7 14,0 13,8 13,0 \~l1.a1—*’

% DEL EMPLEO DEL SECTOR EMPRESAS NO FINANCIERAS

COBERTURAS
2015 2016 2017 2018 2019 (a 2020 (a)
_2019
N
CBI 73,3 715 69,2 669 & 351 _J _
~-——’ ,“ ———
CBT 11,6 11,0 10,6 10,4 9,5 .85 _J

~--—’

(a) Las coberturas en términos de empleo para 2019 y 2020 se han estimado a partir de los datos de DIRCE 2018
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EL SECTOR EMPRESARIAL PRESENTO, ENTRE 2014 Y 2019, UN AUMENTO

CONTINUADO DE SU RENTABILIDAD Y DE SUS COLCHONES DE LIQUIDEZ...

« La CBI evidencia que las empresas no financieras presentaron en los ultimos anos, hasta
2019, incrementos continuados de sus niveles de rentabilidad.

« Al mismo tiempo, aumentaron sus colchones de liquidez, especialmente en las pymes.

RENTABILIDAD ORDINARIA DEL ACTIVO RATIOS DE LIQUIDEZ
(RON + Gastos financieros) / Activo neto (Activos liquidos/Activo Total)
Ratios Ratios
9 %
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O L | | | | | | | | | | | | | J O L | | | | | | | | | | | | | J
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mmm TOTAL EMPRESAS mmm GRANDES e PYMES
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...ASI COMO UN PROGRESIVO DESCENSO DE SUS RATIOS MEDIAS DE

ENDEUDAMIENTO...

« Se observd un progresivo descenso de las ratios medias de endeudamiento.

 Ello se debié tanto a la menor deuda como, en el caso de la ratio de deuda sobre
resultados, también y en mayor medida, al aumento de los excedentes (denominador de

esta ratio).
ENDEUDAMIENTO (RECURSOS AJENOS ENDEUDAMIENTO [RECURSOS AJENOS CON
CON COSTE SOBRE ACTIVO NETO) COSTE SOBRE
Ratios (REB+INGRESOS FINANCIEROS)]
o Ratios
% %
50 900
40 700
30 500
20 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J SOO \ | | | | | | | | | | | | | J
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
s TOTAL EMPRESAS e GRANDES s PYMES

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA — BANCO DE ESPANA 6



... SI BIEN, A FINALES DE 2019, PERSISTIA UN SEGMENTO DEL SECTOR CON

UNA SITUACION DE MAYOR VULNERABILIDAD FINANCIERA

« Asi, un 31 % de companias seguian en 2019 registrando rentabilidad negativa y una
cuarta parte de las empresas todavia presentaba niveles de deuda sobre activo
superiores al 80 % (en torno al 73 % en el segmento de grandes).

RENTABILIDAD DEL ACTIVO NEGATIVA
Proporcion de empresas con rentabilidades del
activo negativas

RATIO DE ENDEUDAMIENTO E1 (RECURSOS
AJENOS CON COSTE SOBRE ACTIVO NETO)
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EN 2020, LA CRISIS SANITARIA HA PROVOCADO UNA CAIDA SIN

PRECEDENTES DE LA ACTIVIDAD Y LOS RESULTADOS EMPRESARIALES...

« Valor Ahadido Bruto (VAB): Valor de la produccidon — Consumos intermedios

* Resultado Ordinario Neto (RON): [VAB + Ingresos financieros] — [Gastos de personal +
Gastos financieros + Amortizaciones y provisiones]

VALOR ANADIDO BRUTO AL COSTE DE LOS
FACTORES. CBT
Tasas de variacion
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... CON UN DESCENSO GENERALIZADO DE LOS EXCEDENTES DE LA

MAYORIA DE EMPRESAS Y SECTORES...

« La contraccion de los excedentes afectd de forma generalizada a todos los sectores,
aungue mas intensamente a las ramas de industria, comercio y hosteleria y “resto de
actividades”, que incluye el transporte.

« El deterioro del VAB no fue homogéneo, siendo mas acusado en el percentil 25, por
debajo del cual se situan las companias con mayores caidas.

VAB AL COSTE DE LOS FACTORES. CBT VALOR ANADIDO BRUTO AL COSTE DE LOS
(Tasa de variacion interanual y FACTORES. CBT
contribucion por sectores) (Tasas de variacion)
0 %
5 30
18.4
0 20
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-10
-15
-20
-29.0
- 2018 2019 lalll 2020 40
a Percentil 25 Percentil 50 Percentil 75
RESTO ACTIVIDADES
INFORMACION Y COMUNICACIONES mlallTR2019/1alll TR 2018
mmm COMERCIO Y HOSTELERIA
mm (NDUSTRIA mlall TR2020/1alll TR 2019
mmm ENERGIA
= TOTAL
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... Y CAIDAS DE EMPLEO, FUNDAMENTALMENTE TEMPORAL.

« La disminucion del empleo en los tres primeros trimestres fue de un 5,9 %.

« La caida se concentrdo en el colectivo de trabajadores temporales (cayé un 19,5%),
mientras que el personal fijo también se redujo, pero de forma mas moderada (3 %).

« El porcentaje de empresas que destruyeron empleo se elevd en 14 pp, hasta un 50,6 %

EMPLEO. CBT (tasas de crecimiento PROPORCION DE EMPRESAS QUE
interanual) DESTRUYERON EMPLEO. CBT
DESGLOSE POR TIPO DE EMPLEO
0 %
15 % 60
10
O Il Il J
5 40
-10
-156 30
-20
—25 20 L 1 1 J
2015 2016 2017 2018 2019 lall 2018 2019 | alll 2020
2020
= TOTAL EMPLEO = ENMPLEO FIJO
mes EMPLEO TEMPORAL
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EL PERFIL INTERTRIMESTRAL EVIDENCIA UN DESCENSO DE ACTIVIDAD Y

EMPLEO HASTA JUNIO Y RECUPERACION EN EL TERCER TRIMESTRE.

« Tanto el VAB como el empleo experimentaron descensos acusados en los dos primeros

trimestres del ano.

 No obstante, las tasas intertrimestrales correspondientes al tercer trimestre evidencian

una recuperacion en ambos indicadores

VALOR ANADIDO BRUTO AL COSTE DE
LOS FACTORES (CBT)
Tasas intertrimestrales
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LOS INGRESOS Y GASTOS ATIPICOS GENERARON UN IMPACTO NEGATIVO

ADICIONAL, REGISTRANDOSE PERDIDAS EN EL CONJUNTO DE LA MUESTRA

« Ademas del deterioro de la actividad ordinaria, el resultado del ejercicio se vio afectado
negativamente por los atipicos (principalmente, deterioros de valor de inversiones
financieras).

» Ello llevd a un resultado final agregado negativo, hecho que no sucedia en la CBT desde

2002
RESULTADO DEL EJERCICIO EN PROPORCION AL VAB. CBT
(Contribucion por componentes)
50 ° * 50
40 40
30 30
20 20
10 - 10
0 — 0
-10 - I [ -10
-20 . -20
-30 . -30
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mm RON RESULTADOS ATIPICOS mmm IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS —wmmm RESULTADO DEL EJERCICIO
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EL DESCENSO DE LOS BENEFICIOS ORDINARIOS SE TRADUJO EN UNA

BRUSCA CAIDA DE LOS NIVELES DE RENTABILIDAD...

« Larentabilidad de las empresas se redujo significativamente en los tres primeros
trimestres de 2020, situandose, en el caso de la del activo neto, en un 2,2 %,
practicamente la mitad del nivel alcanzado un afno antes.

* El descenso de la rentabilidad fue generalizado y provocd un fuerte aumento de la
proporcién de empresas con valores negativos en este indicador.

RENTABILIDAD ORDINARIA DEL ACTIVO. CBT PORCENTAJE DE EMPRESAS CON
Ratios RENTABILIDAD ORDINARIA DEL ACTIVO
NEGATIVA. CBT
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...SI BIEN EN EL TERCER TRIMESTRE HUBO UNA CIERTA RECUPERACION DE

LOS NIVELES DE RENTABILIDAD.

 Los niveles de rentabilidad ordinaria se han deteriorado en 2020, manteniéndose por
debajo de los obtenidos en el mismo periodo del ano previo.

» Este deterioro se habria ido ampliando hasta junio, mientras que los datos del tercer
trimestre evidencian una cierta reversion de esta tendencia.

RENTABILIDAD ORDINARIA DEL ACTIVO NETO (CBT)
Diferencia entre los mismos trimestres de 2020 y 2019

p-p
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EL DIFERENCIAL ENTRE LA RENTABILIDAD DEL ACTIVO Y EL COSTE DE

FINANCIACION SE REDUJO HASTA SITUARSE EN UN VALOR CASI NULO.

* El coste financiero siguid descendiendo, y se situd en un 1,8 %, dos décimas menos que
el ano anterior.

* A pesar de ello, el fuerte descenso de la rentabilidad del activo llevé a que el diferencial
entre ambas ratios se estrechara sensiblemente, situdndose en un valor muy reducido,
aungue todavia positivo (0,3 pp).

COSTE DE LA FINANCIACION (R.2) Y DIFERENCIA RENTABILIDAD -
COSTE FINANCIERO (R.1-R.2). CBT
Ratios

%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

— R0 — (R1-R2)
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EN ESTE CONTEXTO DE FUERTE INCERTIDUMBRE, LAS EMPRESAS ELEVARON

SUS COLCHONES DE LIQUIDEZ...

« Las empresas aumentaron en 2020 sus colchones de liquidez, en parte como precaucion
para hacer frente a posibles necesidades futuras de financiacion.

« También puede haber contribuido a ello la caida de las inversiones en capital fijo.

« Todos los sectores registraron aumentos de su liquidez.

EVOLUCION DE LA LIQUIDEZ DE LAS EVOLUCION DE LA LIQUIDEZ DE LAS
EMPRESAS DE LA CBT EMPRESAS DE LA CBT. DESGLOSE POR
SECTOR
6 En % del activo total 19 En % del activo total
10
5
8
4 6

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= ENERGIA

m INDUSTRIA

= COMERCIO Y HOSTELERIA

s INFORMACION Y COMUNICACIONES

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA - BANCO DE ESPANA 17




... Y SE OBSERVO UN AUMENTO DE LOS NIVELES DE ENDEUDAMIENTO Y

DE LA RATIO DE CARGA FINANCIERA.

* Las empresas aumentaron su endeudamiento, para cubrir las mayores necesidades de

liquidez registradas en el contexto de la crisis del COVID-19.

« La ratio de deuda sobre resultados aumentd en mayor medida por el fuerte descenso de

los excedentes ordinarios (denominador).

» El retroceso de los excedentes explica también el repunte de la ratio de carga financiera.

E1. RECURSOS AJENOS CON
COSTE / ACTIVO NETO
TOTAL EMPRESAS CBT

COSTE / (REB + ingresos
financieros)
TOTAL EMPRESAS CBT
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MICROSIMULACIONES DE RENTABILIDAD, SOLVENCIA Y VIABILIDAD

EMPRESARIAL: METODOLOGIA

 Informacioén de base

Balance y cuenta de resultados de 2019 para unas 380.000 empresas (CBI).

* Supuestos:
* Ano base: 2019.

* Escenario de variacion del VAB en 2020 consistente con las ultimas
proyecciones macroeconomicas del Banco de Espana (septiembre 2020).

* 10 sectores de actividad.
« Estimacién de los resultados a largo plazo. Dos simulaciones alternativas:
« Simulacion 1 [sin efectos negativos de Covid permanentes]:
RL,,= RL,o= maximo (R,;, R,g, Ryo)
« Simulacion 2 [con efectos negativos de Covid permanentes]:
RL,,= 0,25xR,,+0,75xRL 4

RL, = resultado estimado en ano t de largo plazo; R, = resultado del ano t

* Los resultados se elevan al conjunto del sector de SNF segun numero de
empresas en matriz de empleo y sector del DIRCE.

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA - BANCO DE ESPANA
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CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS CON DIFICULTADES FINANCIERAS Y
POSIBLES ACTUACIONES

CLASIFICACION DE LAS

EMPRESAS DEFINICION POSIBLES ACTUACIONES
Empresas con presion No pueden pagar los intereses de la
financiera elevada deuda con los resultados

corrientes del ejercicio

Apoyo a las rentas, incentivos a
Sus resultados futuros esperados las entidades financieras para la
a. Empresas solventes les permiten amortizar su deuda concesion de financiacion,
carencias, extension de plazos

Sus resultados futuros esperados
b. Empresas insolventes no son suficientes para amortizar
su deuda

Sus resultados futuros esperados  Reestructuracion de la deuda
son positivos pero insuficientes para mediante quitas o conversion de
amortizar su deuda deuda en acciones

b.1 Empresas
insolventes y viables

b.2 Empresas Sus resultados futuros esperados

: . ) Liquidacion de la empresa
insolventes e inviables  son negativos
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CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS

Clasificacion de la empresa Definicion

Resultados corrientes < Gastos financieros
&
Gastos financieros > 0

Empresas con
presion financiera
elevada

( Ratio de endeudamiento (DN, /RL,) < 12

Solventes ] L 0

Deuda neta (DN, ) <0

Empresas Ratio de endeudamiento (DN, /RL;) > 12

&
liisel el s Deuda neta (DN, ) > 0
= Viables Resultados esperados a largo plazo > 0
— Inviables Resultados esperados a largo plazo < 0

|\ J
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LAS MICROSIMULACIONES APUNTAN A QUE EL DETERIORO DE LA RENTABILIDAD

SERIA MAS INTENSO EN LAS PYMES Y EN LOS SECTORES MAS AFECTADOS

» El deterioro de la rentabilidad seria mas acusado en aquellas empresas que partian de
unos niveles previos mas reducidos y que se habrian visto mas golpeadas por el efecto
de la crisis del COVID-19.

» El descenso de la rentabilidad seria especialmente intenso en el segmento de las pymes
y, sobre todo, en los sectores de hosteleria, restauracion y ocio, y de vehiculos de motor

DISTRIBUCION DE LA RENTABILIDAD DEL DISTRIBUCION DE LA RENTABILIDAD DEL ACTIVO
ACTIVO _ DESGLOSE POR SECTOR
% DESGLOSE POR TAMANO %
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15 - — 20 —
1 1 1 . — —— —

: : : —_— ! 1 : — —_— 1
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s LT LT 6T ADURADUR JBUR SR SR ICR 3P

‘ : ‘ : ; ! 0 L_MT_#X T L 1T1i1$1*1 .
: | : 1 : ’ ! | 1 : : —— ’ 1 —-—
0 ! : I * I : I * I - I Y | L | i . . :
* 1 * 1 ! _10 — _— i : —
1 1 . ’ 1
_5 1 1 — : |
| | -20 : |
-10 : : 72 :
L | 1 1
_30 . _—
15 19‘20 19‘20 19‘20 19‘20 19‘20 19‘20 19‘20
2019 ‘ 2020 | 2019 ‘ 2020 | 2019 ‘ 2020 Manufac- | Constru- | Comercio [Hosteleria, Vehiculos| Transp. | Resto de
Total Pymes Grandes tura ccion rest. | de motor | y almac. | sectores
y OCio
= PERCENTIL 25 ¢ PERCENTIL 50 = PERCENTIL 75
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EL EJERCICIO EVIDENCIA, PARA EL CONJUNTO DEL SECTOR EMPRESARIAL,

UN AUMENTO NOTABLE DE LA PRESION FINANCIERA...

» El porcentaje de empresas con presion financiera elevada habria aumentado de forma
muy intensa como consecuencia de la crisis del COVID-19.

* Los incrementos serian de mayor magnitud en el caso de las pymes y, sobre todo, en los
sectores mas afectados por la crisis (hosteleria, restauracion y ocio, y vehiculos de

motor). .
EMPRESAS CON PRESION FINANCIERA ELEVADA (a)
%
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0
n o c ®© \n 0 n C (@) = O [P (@] (O}
© o o} @ © . ) 8 -5 o O =
c8 32| g3 | & | 2| 2| %8 8 |28 32|38 g0
S5 | 25| 37O Q< S S S £ o>| £ | €E | B©H
3 e Lo Qa o A 8 = o) Q3 D D S ® 23
5 @ ) = 2 O 23 >0 3 S
o o © @] T [G]
© = © = £
G
Total Porcentaje de empresas
2019 2020

a. Se definen como tales a aquellas empresas con deuda financiera cuyos resultados corrientes, definidos como Resultado econdmico
bruto + Ingresos financieros, son inferiores a los gastos financieros.
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... ASI COMO UN DETERIORO, AUNQUE MAS MODERADO, DE LA

SITUACION DE SOLVENCIA DE LAS EMPRESAS
« Sin efectos permanentes sobre los resultados (simulacion 1), las empresas insolventes
aumentarian en 4 pp. Con efectos permanentes (simulacidn 2), crecerian en mas de 8 pp.

* Bajo la simulacion 1, la mayoria de las companias insolventes serian viables, mientras
que en la simulacién 2 la proporcién de viables e inviables seria similar.

* En términos de empleo y, sobre todo, de la deuda, la mayor proporcion se situaria en el
grupo de empresas viables.

EMPRESAS INSOLVENTES (a)

En % del total de empresas

20
16
12

8

4 .

0

2019 2020 - 2020 - 2019 2020 - 2020 - 2019 2020 - 2020 -
Simulacion 1 Simulacion 2 Simulacion 1 Simulacion 2 Simulacion 1 Simulacion 2
Porcentaje de empresas Peso en el empleo Peso en la deuda
TOTAL mm \/|ABLES mmm [NVIABLES

a. Se definen como empresas insolventes aquellas con un volumen de deuda neta positivo y superior en 12 veces a los resultados
esperados a largo plazo.
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CONCLUSIONES

* Lainformacion de CBI evidencia que el sector empresarial habia mantenido, hasta finales
de 2019, una tendencia expansiva de su actividad, desde una posicion de relativa
fortaleza, si bien persistian algunos segmentos en una situacion de mayor vulnerabilidad.

 La CBT, con datos hasta septiembre de 2020, refleja el fuerte impacto negativo de la
crisis del Covid-19 sobre la actividad de las sociedades no financieras espanolas...

* ... provocando descensos acusados de los resultados, el empleo, y la rentabilidad, asi
como un aumento del endeudamiento y la carga financiera...

» ...si bien la recuperacién del tercer trimestre ha mitigado parcialmente este deterioro

* Las microsimulaciones realizadas apuntan a que...

« ... el deterioro de la rentabilidad seria especialmente intenso en el segmento de pymes vy,
sobre todo, en los sectores de hosteleria, restauracion y ocio y de vehiculos de motor...

* ... Y que se habria producido un aumento notable de la presion financiera (problemas de
liquidez) soportada por las empresas, asi como un empeoramiento, aunque mas
moderado, de su situacion de solvencia y, en algunos casos, de su viabilidad.

« Las politicas econdmicas han contribuido, hasta ahora, a mitigar los riesgos de liquidez
de las empresas, si bien la presién sobre la solvencia empresarial constituye uno de los
principales retos en el corto y medio plazo.
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NOVEDADES MONOGRAFIA ANUAL DE CB (l): INTELIGENCIA ARTIFICIAL /

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Recuadros de la monografia anual de la Central de Balances: novedades de interés

Grafico 1

(4 . . .
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NOVEDADES MONOGRAFIA ANUAL DE CB (ll): “COMPARA TU EMPRESA” /

IMPORTANCIA DE DISPONER DE INFORMACION

Nueva herramienta Primera ratio
gratuita en Ia pa,glna del COMPARA TU EMPRESA Tasa de variacion de las ventas (%) v
Banco de Espana para
que las empresas no Agregado de comparacion e I I
. . 27,0
flnanCIeraS pued_ar] . Seleccione sector o g?:g I
conocer su p03|0|0n (C15) Industria del cuero y del calzado - - 18,0
relativa en el sector, 2 20
. s 5 90
para una SeleCC|on de 10 Seleccione tamariio definido segun la cifra de e % g'g
variables ventas s oo 1
© 60
2 9.0
=-12,0 I I I I I
-15,0
-18,0
-21,0
-24,0
-27,0 I I I I
30,0
Importancia de la informacion contable de empresas: Datos de su empresa para la 1° ratio ¢

Introduzca los datos de su empresa: "Tasa de variacion

Invitacion a la colaboracion de empresas, con acceso a de las ventas (%)"

informes mas detallados 2015 2016 2017 2018 2019

o [ ss | s | e | a0
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NUEVOS CANALES PARA LA DIFUSION: APP MOVIL ESTADISTICA

 Aplicacion para mdviles en A X =il 35% @18:24
dos versiones: Android e BANCODEESPAN & Euribor a un afio
iI0S e

- Graficos Datos Informacion

 En dos idiomas: espanol e B[ o2 P00 S5 L
- Iés - s . ; MMM AAAA MMM AAAA
ing N .

« La aplicacion permite fi convIcIoNES Y PoLiTice n | 29 '\
consultar y hacer un AvUDA | e | stnn 20 | b
analisis rapido y simple de ©) cepatio i - ee??
un conjunto de series % i
publicadas || o= A |

4 \ 7
% Y
-0,300 | ¢
1

-0,350 ‘}f!
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