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LA DESIGUALDAD Y LA GLOBALIZACION HAN INFLUIDO EN EL IMPACTO DE LA BANCODEESPANA
PANDEMIA, Y ESTA PUEDE CAMBIAR LAS TENDENCIAS A FUTURO DE AMBAS Furosstems
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PRINCIPALES MENSAJES BANCODEESPANA

Eurosistema

« Existen tendencias de largo plazo que han contribuido a la incidencia heterogénea de la pandemia:
entre ellas, se encuentran la desigualdad y la globalizacion.

« La asimetria y las consecuencias distributivas de la Covid: se han agudizado las debilidades y
fortalezas pre-existentes, generando desequilibrios internos y externos.

« Entre regiones y paises (convergencia) y dentro de los paises (desigualdad)

* La necesidad de la gobernanza global: Para abordar estos retos, los paises dependen de estructuras de
gobernanza supranacional.

« La Unidn Europea
« Reformas de los instrumentos de politica a escala nacional




TENDENCIAS PREVIAS A LA PANDEMIA: DESIGUALDAD Y GLOBALIZACION BANCODEESPANA

Eurosistema

1. Tendencias previas a la pandemia: desigualdad y globalizacién
2. El impacto de la pandemia sobre la economia mundial
3. Causas de las divergencias entre paises en la pandemia

4. Causas de las divergencias dentro de los paises en la pandemia




AUMENTO DE LOS FLUJOS DE BIENES, PERSONAS Y CAPITALES: CIERTA

RALENTIZACION, PERO SIN RETROCESO BANCODEESPANA

APERTURA COMERCIAL MUNDIAL PROYECCIONES DE MIGRACION FLUJOS DE CAPITAL
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ACELERACION EN EL COMERCIO DE SERVICIOS, EN PARTICULAR EN ECONOMIAS BANCODE

AVANZADAS (Y EN EL AREA DEL EURO)

ESPANA

Eurosistema

EVOLUCION A LARGO PLAZO DEL COMERCIO EN SERVICIOS
AUMENTO DE EXPORTACIONES DE SERVICIOS, 2009-2019

Comercio en servicios
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LA GLOBALIZACION HA SIGNIFICADO UN DESCENSO DE LA DESIGUALDAD BANCODE ESPANA

ECONOMICA ENTRE PAISES Y (CIERTO) AUMENTO DENTRO DE LOS PAISES

DESIGUALDAD UEY EL MUNDO
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ESTAS TENDENCIAS ESTAN LIGADAS A LA CAIDA EN EL PESO DEL SECTOR BANCODEESPANA

MANUFACTURERO Y LA DESLOCALIZACION DE LA PRODUCCION Sulessiema
PESO DEL SECTOR INDUSTRIAL EN LAS ECONOMIAS OFFSHORING Y RESHORING DE LAS EMPRESAS EUROPEAS
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FUENTE: Banco Mundial y Banco de Espana, basado en el European Restructuring Monitor y el European Reshoring Monitor. El grafico solo tiene en cuenta el offshoring de las companias
locales fuera de su pais de origen..




ESQUEMA DE LA PRESENTACION BANCODE ESPANA
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1. Tendencias previas a la pandemia: desigualdad y globalizacion
2. El impacto desigual de la pandemia sobre la economia mundial
3. Causas de las divergencias entre paises en la pandemia

4. Causas de las divergencias dentro de los paises en la pandemia
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LA PANDEMIA HA SIDO UN SHOCK COMUN PERO CON UN IMPACTO BANCODEESPANA

HETEROGENEO ENTRE PAISES...
EVOLUCION DEL NIVEL DEL PIB ANUAL EVOLUCION DEL NIVEL DEL PIB ANUAL
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PANDEMIA Y GLOBALIZACION COMERCIAL: FUERTE IMPACTO EN EL BANCODE ESPANA

CORTO PLAZO SOBRE LOS BIENES, DURADERO SOBRE LOS SERVICIOS SIS

EVOLUCION DEL COMERCIO DE BIENES POR AREAS
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AUNQUE LA PANDEMIA PROVOCO DISRUPCIONES EN EL CORTO PLAZO, LA BANCODEESPANA

RECUPERACION DE LAS CADENAS DE VALOR HA SIDO MUY RAPIDA EUrosisioma
MEDIDAS DE POLITICA COMERCIAL QUE AFECTAN AL IMPACTO RELATIVO DE LA PANDEMIA SOBRE LAS
COMERCIO DE PRODUCTOS MEDICOS EXPORTACIONES BILATERALES EN SECTORES MAS
INTEGRADOS EN LA CADENA DE VALOR
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LA ESPECIALIZACION SECTORIAL ENTRE PAISES EXPLICA UNA PARTE BANCODEESPANA

DEL IMPACTO DIFERENCIAL EN EL MEDIO PLAZO... Euresisiema
: : BALANZA TURISTICA Y POSICION DE INVERSION
CONTRIBUCION DE DISTINTOS FACTORES AL IMPACTO ECONOMICO
DIFERENCIAL DE LA PANDEMIA EN 2020 (DIFERENCIAS CON RESPECTO A EEUU) INTERNACIONAL NETA EN 2019
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... JUNTO A LOS DIFERENTES RITMOS DE VACUNACION... BANCODEESPANA

Eurosistema
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... Y AL PAPEL DE LAS POLITICAS ECONOMICAS: LA POLITICA MONETARIA BANCODEESPANA

MANTIENE UN TONO MUY EXPANSIVO EN ECONOMIAS AVANZADAS R

MEDIA DE LOS TIPOS DE INTERES OFICIALES
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ASi COMO A LA POLITICA FISCAL HA MANTENIDO EL APOYO A HOGARES BANCODE ESPANA

Y EM PRESAS Eurosistema
CAMBIO CON RESPECTO AL A@O ANTERIOR EN EL NIVEL CAMBIO CON RESPECTO AL ANO ANTERIOR EN EL NIVEL
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Eurosistema
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Y RESALTADO DIFERENCIAS PREVIAS, COMO LA MAYOR EXPOSICION A BANCODEESPANA

“INDUSTRIAS SOCIALES” POR PARTE DE LAS MUJERES

VARIACION HORAS EFECTIVAS EN INDUSTRIAS VARIACION HORAS EFECTIVAS EN OTRAS
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PRINCIPALES CONCLUSIONES BANCODE ESPANA

Eurosistema

» La globalizacién ha sido una fuerza igualadora entre paises a escala global
« Sin embargo, plantea retos nuevos, que los estados no pueden afrontar en solitario o con
las herramientas del pasado..
» Afrontar estos retos requiere:
« Reformar las economias para hacerlas mas resilientes
« Impulsar iniciativas supranacionales que permitan facilitar la vacunacién global
« Modernizar las herramientas de politica econdmica y reforzar las redes de seguridad
nacionales
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GRACIAS POR SU ATENCION
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