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I. La importancia creciente de las remesas: el caso 
español

 A principios de los años 70, como ahora muchos países latinoamericanos, España era 
un importante receptor de remesas.

Fuente: Banco de España.
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Pagos

Ingresos

Remesas de los trabajadores desde y hacia España

(%/PIB)

Nota: Los datos anteriores a 1990 se han calculado utilizando tasas de variación anual de de conceptos 

que no son totalmente homogéneos. Para los pagos no ha sido posible realizar dicho enlace para datos 

anteriores a 1981, pero su importe para dichos años es prácticamente irrelevante.
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I. La importancia creciente de las remesas: el 
caso español

 El interés por las remesas como fuente de 
financiación de los países emergentes se ha 
disparado en los últimos años por:

– Importancia de su cuantía (cerca del 2% del PIB 
de los países en vías de desarrollo)

– Incremento constante desde 1980 y muy 
acusado a partir de los noventa, con 
perspectivas de continuidad

– Se trata de flujos que no comportan futuras 
salidas de divisas

– Carácter menos volátil, menos procíclico y más 
continuado que otros flujos hacia los países en 
desarrollo

– Recientemente….motivos de seguridad 
relacionados con lavado de dinero y financiación 

del terrorismo

 LATAM recibe el 35% del total de remesas 
enviadas a países en desarrollo y un 75% de 
éstas proceden de EE.UU.
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I. La importancia creciente de las remesas: el 
caso español

 Transformación intensa y muy rápida en España: de país exportador a 
importador de mano de obra

– Desde principios de los años noventa, crecimiento intenso y continuo de la inmigración 
a España

– Esta inmigración ha procedido en mayor cuantía del área no UE

 Inmigrantes procedentes de LATAM suponen un 40% del total de la población 
extranjera y están empleados en sectores intensivos en mano de obra

Extranjeros empadronados en España (2003), por 

continente de nacionalidad (en %)
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I. La importancia creciente de las remesas: el 
caso español

 En paralelo con las tendencias anteriores, aumento exponencial de los 
pagos por remesas en los últimos 5 años
– De prácticamente nulas en 1990 a 3500 m.m.€ en 2004
– … convirtiéndose en  el 8º país mundial en envío de remesas

 Aunque España todavía tiene una balanza de remesas positiva, 
expectativa de cambio a saldo negativo dada evolución de la población
– En diciembre 2004, primer mes de saldo neto negativo

 Remesas a América Latina supusieron 52,6% del total en 2004

Fuente: Banco de España.
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II. Impacto económico de las remesas

 Flujos migratorios tienen efectos beneficiosos contrastados para el país de 
destino como para el de origen

 No obstante, las remesas suponen un pago (por transferencias corrientes) en 
la balanza por cuenta corriente:

 En España, ha aumentado su importancia rápidamente 

…hasta constituir un factor significativo en la posición por c/c
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II. Impacto económico de las remesas

 Para el país origen de la 
inmigración se da el efecto 
contrario. Es decir, supone 
un ingreso en la balanza 
por cuenta corriente

 Además, tienden a ser muy 
poco volátiles, previsibles y 
de carácter  continuado

 Para América Latina, dada 
su magnitud y la 
vulnerabilidad externa que 
caracteriza a la región, es un 
factor importante de 
fortalecimiento de la 
posición externa

 …sobre todo en los países 
centroamericanos
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Cuadro 1: remesas de emigrantes en América Latina

m.m. $ Variación media anual (%) Ratios (80/04): remesas respecto a
2004 90-99 00-04 Per cápita ($) % PIB % IED % Exportaciones

2004 80/01 2002 2004 80/01 2002 2004 80/01 2002 2004
Méjico 16.61 10.6 23.5 161 0.9 1.5 2.5 52 72 100 5 6 9

Colombia 3.17 18.7 19.3 72 1.0 2.7 3.4 73 117 113 8 19 19
Brasil 2.93 68.0 15.5 16 0.1 0.4 0.5 23 10 16 2 3 3

El Salvador 2.55 20.9 13.5 391 7.4 13.9 17.1 612 713 512 45 157 173

Guatemala 2.55 22.2 61.0 207 3.4 4.3 10.3 244 132 202 14 40 51
Rep.Dominicana 2.20 20.3 7.7 252 5.3 8.5 13.3 311 151 343 30 38 37
Ecuador 1.60 46.9 8.4 123 3.5 8.4 7.3 85 124 129 12 28 21
Honduras 1.14 26.0 25.3 164 3.2 12.1 17.2 153 274 165 10 28 72

Perú 0.91 28.3 6.6 34 1.0 2.2 1.3 58 53 51 9 16 10
Nicaragua 0.53 66.8 12.1 96 8.3 17.0 12.7 112 254 218 28 56 58

Venezuela 0.24 --- 40.1 9 --- 0.2 0.3 --- 17 31 --- 1 1
Argentina 0.15 -4.6 63.3 4 0.0 0.2 0.1 1 24 8 0 1 1

Fuente: Banco Mundial, FMI, Datastream, estadísticas nacionales.
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II. Impacto económico de las remesas

 Los efectos económicos sobre el país receptor de remesas

– Reciente estudio del FMI (WEO, abril 2005) no encuentra relación entre las 
remesas y el crecimiento pero si encuentra que reduce la volatilidad del PIB 
y del consumo y la inversión

– Estudios a nivel micro sí que encuentran efectos positivos sobre la 
educación, inicio de nuevos negocios, etc. especialmente para familias con 
restricciones de crédito

– Evidencia empírica procedente del FMI y BM señala que tiene un efecto 
positivo sobre la reducción de pobreza
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 Existen diversos mecanismos de envío de remesas: 

– redes informales: familiares, etc.

– redes formales: remesadoras, servicios postales, bancos y cajas de ahorro

 El impacto en el desarrollo del país receptor difiere según el mecanismo empleado

 La bancarización de remesas  como catalizador para el desarrollo financiero receptor:

– Integra a nueva población dentro del  sistema bancario (promoción de  la “democracia financiera”; 
BID, 2005) 

– Permite a la familia receptora financiación con cargo a futuras remesas 

– Permite al Banco receptor utilizarlas para financiarse, dando lugar a un efecto multiplicador 

– Como resultado, efectos positivos en el desarrollo y crecimiento del país 

 Estos efectos son  relevantes para América Latina por baja bancarización

 Además, ofrecen otras beneficios financieros significativos: 

– Contribuye a integrar al emigrante en el  mercado financiero del país de acogida

– Permite una mayor transparencia y mejor supervisión de los flujos financieros

– Podría dar lugar a un servicio de envío más barato y seguro, en línea con los esfuerzos de la 
comunidad internacional de reducir estos costes

III. Remesas y bancarización
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 No obstante, este proceso de bancarización puede ser lento y encontrar 
obstáculos:

– en el país de envío: dificultad de acceso al sistema bancario (exigencias de 
documentación), ausencia de conocimientos financieros, problemas culturales, etc. 

– en el país receptor: dificultad de los Bancos de llegar a las áreas más rurales, 
restricciones de tipo de cambio, impositivas, restricciones al envío de fondos, etc. 

–Entre ambos países, costes de monitoreo de emisores y receptores (estabilidad, 
fiabilidad flujos,etc.)

 Importancia de reforzar el marco regulatorio y facilitar el acceso al sector 
bancario tanto en el país receptor como en el de acogida. 

 En algunos casos podrían establecerse asociaciones entre instituciones 
financieras del país emisor y receptor y de éstas con las remesadoras

 Entre España y América Latina:

– El mercado está dominado por empresas remesadoras

– Pero ventaja comparativa potencial: instituciones financieras presentes en  ambos 
cabos del mercado (país emisor y receptor) 

– Recientemente, diversas iniciativas para potenciar el negocio

III. Remesas y bancarización
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