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UEM: MERCADOS FINANCIEROS

DIFERENCIALES SOBERANOS FRENTE A ALEMANIA A DIEZ ANOS TIPOS DE INTERES DE PRESTAMOS BANCARIOS A SOCIEDADES
NO FINANCIERAS
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UEM: ACTIVIDAD

PREVISIONES DE CRECIMIENTO PARA LA ZONA DEL EURO
2013 2014 2015 2016

BCE

Marzo 2014 -0.4 1.2 1.5 1.8

Diciembre 2013 -04 1.1 1.5
Comision Europea

Febrero 2014 -0.4 1.2 1.8

Noviembre 2013 -0.4 1.1 1.7
FMI

Enero 2014 -0.4 1.0 1.4

Octubre 2013 -0.4 1.0 14 1.5
Consensus Forecast

Marzo 2014 -0.4 1.1 1.4

Febrero 2014 -04 1.0 14
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UEM: PRECIOS

PREVISIONES DE INFLACION PARA LA ZONA DEL EURO
2013 2014 2015 2016

BCE

Marzo 2014 1.4 1.0 1.3 1.5

Diciembre 2013 14 1.1 1.3
Comision Europea

Febrero 2014 1.4 1.0 1.3

Noviembre 2013 15 15 14
FMI

Octubre 2013 1.5 1.5 1.4 1.5
Consensus Forecast

Marzo 2014 1.4 0.9 1.3

Febrero 2014 14 1.0 14
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ESPANA: PROYECCIONES 2014-2015

[Un ejercicio de proyecciones en la fase inicial de la recuperacion.

= El contexto general de estas proyecciones:

o Notable reduccion de la incertidumbre, con avances notables en la normalizacion de

los mercados financieros y mejora progresiva del empleo.

o Recuperacion de la demanda interna privada, aunque el gasto de los hogares

avanzara a ritmos modestos, mientras prosigue el desendeudamiento del sector.

o Continuara el dinamismo de las exportaciones, condicionado al supuesto de

recuperacion progresiva de los mercados exteriores.

= E| escenario central proyecta una consolidacion del crecimiento de la economia
espanola a lo largo del horizonte de proyeccion, con riesgos que apuntan hacia la

posibilidad de una desviacion moderada a la baja.
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PROYECCIONES DEL PIB Y DE LOS
COMPONENTES DE LA DEMANDA (i)

Proyeccion

Tasas de variacion anual sobre volumen y % del PIB 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PIB -0,2 0,1 -1,6 -1,2 1,2 1,7
Consumo privado 0,2 -1,2 -2,8 -2,1 1,1 1,2
Consumo publico 1,5 -0,5 -4,8 -2,3 -1,5 -2,5
Formacion bruta de capital fijo -5,5 -5,4 -7,0 -5,1 0,0 4,2
Inversion en bienes de equipo 4,3 53 -3,9 2,2 6,3 7,5
Inversion en construccion -9,9 -10,9 -9,7 -9,6 -4,4 1,7
Exportacion de bienes y servicios 11,7 7,6 2,1 4,9 5,1 6,1
Importacion de bienes y servicios 9,3 -0,1 -5,7 0,4 3,0 4.4
Demanda nacional (contribucion al crecimiento) -0,6 -2,1 -4,1 -2,7 0,3 0,9
Demanda exterior neta (contribucion al crecimiento) 0,4 2,1 2,5 1,5 0,8 0,7

FUENTES: Banco de Espafia e Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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PROYECCIONES DEL PIB Y DE LOS
COMPONENTES DE LA DEMANDA (1)

% CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL PIB

[ DEMANDA EXTERIORNETA CONSUMO PRIVADO Y VIVIENDA mmmm CONSUMO E INVERSION PUBLICA
B RESTO DE INVERSION PRIVADA (a) — PRODUCTO INTERIORBRUTO
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CORRECCION DE DESEQUILIBRIOS:
EL MERCADO DE TRABAJO

EVOLUCION DEL EMPLEO EVOLUCION DEL PARO REGISTRADO
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CORRECCION DE DESEQUILIBRIOS:
COMPETITIVIDAD

DIFERENCIAL DE INFLACION ENTRE ESPANAY LA UEM
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COSTES UNITARIOS RELATIVOS: ESPANA FRENTEA LA
indice 1998=100 ZONADEL EURO

= CLU economia total
~===Remuneracidén por asalariado

== Productividad por ocupado
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CORRECCION DE DESEQUILIBRIOS:
CAPACIDAD/NECESIDAD DE FINANCIACION

CAPACIDAD (+)/NECESIDAD(-) DE FINANCIACION s SALDO ENERGETIOO
DE LA NACION (% PIB) mmmm SALDO DE BIENES NO ENERGETICOS
SALDO DE SERVICIOS
% mmmm SALDO DE RENTAS
4 mmmm SALDO DE TRANSFERENCIAS
—— CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE LA NACION
% del PIB
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CORRECCION DE DESEQUILIBRIOS:
SOBREENDEUDAMIENTO PRIVADO

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
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=HOGARES = SOCIEDADES NO FINANCERAS
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LA FINANCIACION DEL SECTOR PRIVADO

FINANCIACION DE LOS HOGARES Y LAS SOCIEDADES NO FINANCIERAS
(Crecimiento interanual y contribuciones)

= HOGARES [ SOCIEDADES NO FINANCEERAS ==TOTAL
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