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LA EVOLUCION RECIENTE DEL SECTOR MANUFACTURERO EN ESPANA

Alejandro Fernandez Cerezo y Elvira Prades

Este recuadro fue publicado anticipadamente el 16 de septiembre

Entre enero y julio de 2022, la actividad productiva de las
ramas manufactureras aumenté en Espafia un 2,9 % en
comparacion con el mismo periodo de 2021, de acuerdo con
el indice de produccién industrial (IPI)'. Esta cifra contrasta
con los incrementos mas modestos registrados en Francia
y en ltalia (del 1,3 % y del 1,2 %, respectivamente) y con la
caidadel 1,2 % observada en Alemania (véase grafico 1.1).
No obstante, esta positiva evolucion agregada del IPI
espafol oculta una elevada heterogeneidad entre las
diferentes ramas manufactureras. En particular, la
produccién de algunos sectores (como el de metalurgia y
el de fabricacién de vehiculos) retrocedid en los siete
primeros meses de este afio, mientras que la produccion
de algunas industrias de bienes de consumo (como la
fabricacion de ropa, cuero y calzado) presenté aumentos
significativos (véase grafico 1.2). Este recuadro analiza tres
factores que podrian explicar esta heterogeneidad en la
evolucion reciente de la actividad manufacturera en Espana:
el encarecimiento de la energia en un contexto marcado por
la guerra en Ucrania, los cambios en los patrones de
consumo asociados al proceso de normalizacion de las
actividades sociales tras la fase mas aguda de la pandemia
y los cuellos de botella en las cadenas globales de
suministros.

En primer lugar, cabe esperar que el reciente repunte de
los precios energéticos haya incidido con mayor intensidad
sobre la produccion de aquellos sectores que presentan
una mayor dependencia energética en sus procesos
productivos. Una forma de cuantificar dicha dependencia
consiste en calcular, utilizando las tablas input-output, la
ratio entre el gasto total en energia de cada rama y el valor
total de su producciéon?. De acuerdo con esta métrica, la
industria metalirgica es la que presenta una mayor
dependencia energética, con 0,33 euros de gasto en
energia por cada euro producido. En el grafico 1.3,
al considerar el conjunto de las ramas manufactureras, se
observa una asociacion negativa entre la evolucion de su
produccion en 2022 y su dependencia energética. Es decir,
las ramas que requieren un mayor consumo de energia
para el desarrollo de su actividad han experimentado una

evolucién mas negativa de su produccién a lo largo de
2022.

En segundo lugar, en los ultimos meses se ha acelerado
el levantamiento de las medidas de contencion
asociadas a la pandemia, lo que habria conllevado una
recuperacion de la demanda en actividades con un
elevado componente de interaccién social y un impulso
para la produccién de las ramas manufactureras mas
vinculadas con dichas actividades, como la fabricacion
de ropa y de calzado. En efecto, segun se ilustra en el
grafico 1.4, las ramas manufactureras cuya produccion
se vio mas lastrada en 2020 como consecuencia de las
restricciones sanitarias han sido precisamente las que
mas han crecido en la parte transcurrida de 2022, una
vez que dichas medidas de contencién se han eliminado
y se ha producido una cierta reactivacion de la movilidad y
de las actividades sociales.

En tercer lugar, otro factor que podria explicar la
heterogeneidad entre las ramas manufactureras en
cuanto a la evolucion de su produccion industrial en los
ultimos meses son los denominados «cuellos de botella»
en las cadenas globales de suministros. Para aproximar la
incidencia de estas disrupciones en cada rama de
actividad, resultan de utilidad las encuestas de opinion
de la Comisiéon Europea, que, entre otros aspectos,
cuantifican el porcentaje de empresas manufactureras
que se enfrentan a escasez de material o de bienes de
equipo. No solo en Espafa, sino también en la mayoria
de los paises de nuestro entorno, dichos porcentajes han
alcanzado maximos histéricos en los ultimos trimestres
y, si bien han experimentado una cierta mejoria
recientemente, aun permanecen en niveles muy elevados
histéricamente, especialmente en el caso de algunas
ramas, como la de fabricacién de vehiculos. A partir de
esta informacion, es posible observar que, en efecto,
existe una relaciéon negativa —si bien algo mas débil que
en el caso de los dos factores mencionados
anteriormente— entre la incidencia de los cuellos de
botella para las diferentes ramas manufactureras y la

1 ElIPI es un indice mensual que refleja la evolucion de la actividad manufacturera en términos reales, eliminando la influencia de los precios, a partir de
una encuesta a empresas. A diferencia del VAB trimestral de la Contabilidad Nacional, el IPI ofrece informacion desagregada para las diferentes ramas
manufactureras. En particular, este recuadro analiza la evolucién del IPI para los 23 sectores manufactureros a dos digitos segun la Clasificacion

Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE-2009).

2 Esto es, para cada sector se calcula la ratio entre el valor de las compras a los sectores de suministro de energia y de coquerias y refino de petrleo
y el valor total de su produccion. Para este ejercicio se utilizan las tablas input-output globales ICIO de la OCDE. Los célculos se realizan en términos

nominales para 2018.
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evolucion de su produccién industrial en 2022 (véase
gréfico 1.5)°.

En resumen, la heterogeneidad en el dinamismo de la
actividad productiva de las ramas manufactureras en

Gréfico 1
La evolucion reciente del sector manufacturero en Espafia

1 indice de produccion industrial (IPl) de las manufacturas
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3 Evolucion del IPl en 2022 y dependencia energética, por ramas,
en Espafna
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Espana en la parte transcurrida de 2022 podria explicarse,
al menos en parte, por las diferencias en cuanto a la
intensidad del consumo energético, al grado de exposiciéon
a la reactivacion de las actividades sociales y a la
severidad de los problemas de escasez de suministros.

2 Variacién media anual del IPl en 2022, por ramas, en Espana (a)

%

25
20
15
10
5 -
0
-5
_10 L
fo 858588826888 65525888838
2090508 cEg0c00 8680005880
S O = =088 [ S Q8- 9% 8N
ﬁg‘gmgoﬁg\gaﬂ 8'5%50:& cha
= 0 508 c o c S < =
§35zag=8° 8 ©8glfsg =23
» O T D £ S =5 o
8 o < 20 B
3 =
2 2 o) &
& s
>
4 Evolucion del IPI en 2022 e incidencia de la pandemia en 2020,
por ramas, en Espafia
%
< 25 T
N
g 20 0 Ropa
3¢ “Cueroy L T
S calzado Muebles Refinerias ;- dera Textil
= 15 eeeeeeeea ® N\ ] Farmacia
0 Otras manuf.
© .
S 10 Reparacion jica
]
g ot
S ro 5
5 c I¢
8 LEISEoUE Metdlicos * el, .
D ’T Y ” . eléctrico
E 0! i | : —9 — |
5 Vehiculos _,L Artes graf. Minerales 4 iticas
© de motor no met.
o B
g -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5

Variacién media anual del IPl en 2020

FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica, Eurostat, Comision Europea y tablas Inter-Country Input-Output (ICIO-2018 OCDE).

a Tasa de variacion del promedio del IPI entre enero y julio de 2022 respecto al mismo periodo de 2021.
b Gasto total en energia, directo e indirecto, dividido por el valor de la produccion total.

3 Para cada rama se calcula la diferencia entre el porcentaje de empresas afectadas por escasez de material y de equipo y el percentil 90 de su distribucién
histérica. Para mas detalles, véase «El impacto potencial de los cuellos de botella en las cadenas globales de suministro sobre la economia espafola
en los proximos trimestres», recuadro 5, «Informe trimestral de la economia espanola», Boletin Econdmico, 4/2021, Banco de Espafia.
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En este sentido, un analisis de regresion multiple que
considera estos tres factores como variables explicativas
de la evolucion del IPI en 2022 indica que, de
forma conjunta, dichos determinantes pueden explicar
aproximadamente un 65% de la variacion observada
entre las diferentes ramas. En concreto, el factor de
dependencia energética explicaria un 53 % de la variacion
total, frente al 32% que explicaria el factor de
reactivacion de las actividades sociales y al 15% que
corresponderia al factor asociado a los cuellos de botella
(véase gréfico 1.6)*.

Finalmente, cabe mencionar que el hecho de que, en
términos agregados, la industria espafola haya mostrado

Gréfico 1
La evolucion reciente del sector manufacturero en Espafia (cont.)

5 Evolucién del IPl en 2022 y cuellos de botella, por ramas, en Espana
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una mejor evolucion relativa reciente en comparacion con
la de algunos de los principales paises europeos vendria
explicado, en gran medida, por la particular estructura
productiva de nuestras manufacturas. En este sentido, el
peso en la industria espafiola de las ramas de fabricaciéon
textil, ropa, y calzado y cuero —que han evolucionado de
forma mas favorable recientemente, al albur de la
reactivacion de las actividades sociales— se sitla en el
6,8 %, mientras que en Alemania, por ejemplo, este
porcentaje se reduce hasta el 1,1%°. Por su parte, el
peso en nuestro pais de las ramas de metalurgia, vehiculos
de motor y quimica —que se habrian visto mas
negativamente afectadas en los ultimos trimestres por su
elevada dependencia energética y por los cuellos de

6 Descomposicion de los factores explicativos de la heterogeneidad
del IPl en 2022 (d)

% del total
100 r

90 L 15,0
80
70 32,0
60
50
40
30
20
10
0

Variacion media anual del IPI
en 2022, por ramas

Descomposicion del R?

Residuo

Cuellos de botella

Reactivacion de actividades sociales
mmmmm Dependencia energética

FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica, Eurostat, Comision Europea y tablas Inter-Country Input-Output (ICIO-2018 OCDE).

a Tasa de variacion del promedio del IPI entre enero y julio de 2022 respecto al mismo periodo de 2021.

c A partir de las encuestas de opinién de la Comision Europea, para cada rama se calcula la diferencia entre el porcentaje de empresas afectadas
por escasez de material/equipo en el tercer trimestre de 2022 y el percentil 90 de su distribucion histdrica.

d Este grafico se basa en una regresion que relaciona la variacion media anual del IPI en 2022 por ramas y los tres factores (dependencia energética,
reactivacion de actividades sociales y cuellos de botella) como variables explicativas. El R? de dicha regresion es aproximadamente del 65 % y se
descompone la contribucion de cada variable explicativa a dicho R? utilizando la metodologia de F. Huttner y M. Sunder (2011), Decomposing R?
with the Owen value, Working Paper n.° 100, Leipzig, Universitat Leipzig, Wirtschaftswissenschaftliche Fakultat.

4 Estos célculos se basan en la metodologia de F. Hiittner y M. Sunder (2011), Decomposing R° with the Owen value, Working Paper n.° 100, Universitét

Leipzig.

5 Cabe recordar que, en 2019, el peso de las actividades manufactureras, medido en términos de valor afiadido bruto, en el total de la economia
alcanzé el 12,1 % en Espafia, el 21,7 % en Alemania, el 11,2% en Francia y el 16,6 % en Italia.
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botella— se situa en el 21 % del conjunto de la actividad
manufacturera, muy por debajo del 30,7 % que supone en
Alemania. Estas diferencias entre la composicién de la
industria espafola y la alemana explican una parte
del mayor dinamismo relativo que han mostrado las
manufacturas espafolas durante 2022. En particular, si el
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peso de las distintas ramas manufactureras en nuestra
industria replicara el que se observa en Alemania, el
crecimiento del IPI en Espafa, entre enero y julio de 2022
respecto al mismo periodo el afio anterior, no seria de un
2,9%, como se ha mencionado anteriormente, sino de
un 1,9 %.
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