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MENSAJES PRINCIPALES

El envejecimiento de la poblacion tiene implicaciones muy significativas para muchos aspectos de la actividad econdémica

* Nivel y composicién del consumo, del ahorro y de la inversion

» Evolucion del empleo, la productividad, el esfuerzo en innovacion y la capacidad de crecimiento de la economia
» Sostenibilidad de las cuentas publicas

» Eficacia de las politicas monetaria y fiscal

» Diseno e implementacion de las politicas publicas

Abordar los numerosos retos que plantea el cambio demografico exige una actuacién decidida en multiples ambitos

Por ejemplo, seria conveniente ...
« ... analizar y abordar las razones de la baja tasa de fecundidad en Espana
« ... adecuar la politica migratoria en nuestro pais a las necesidades cambiantes del mercado de trabajo
* ... mitigar el deterioro que se produce en la empleabilidad de los trabajadores a medida que envejecen
\- ... Impulsar unas condiciones laborales mas flexibles Y

Los retos que plantea el envejecimiento poblacional son, en realidad, una oportunidad: Espafa cuenta con una situacion de

partida privilegiada para competir en la provision de bienes y servicios destinados a los tramos de edad avanzados
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EN ESPANA, LA ESPERANZA DE VIDA AL NACER HA CRECIDO EN DOS ANOS POR CADA DECADA DESDE

1975 ...

EVOLUCION DE LA ESPERANZA DE VIDA
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Fuente: INE.
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... AL TIEMPO QUE LA NATALIDAD SE HA DESPLOMADO
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EN AMBAS DIMENSIONES -ELEVADA ESPERANZA DE VIDA Y BAJA NATALIDAD-, ESPANA DESTACA

ENTRE LOS PAISES DE LA OCDE

ESPERANZA DE VIDA Y FECUNDIDAD EN LOS PAISES DE LA OCDE (2020)
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Fuente: OCDE.
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COMO RESULTADO DE ESTAS DINAMICAS, SEGUN EUROSTAT, EN LOS PROXIMOS ANOS, ESPANA

EXPERIMENTARA EL AUMENTO DE LA TASA DE DEPENDENCIA MAS ACUSADO EN LA UE

PROYECCIONES SOBRE LA TASA DE DEPENDENCIA
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Fuente: Eurostat.
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[R1] NATURALMENTE, EL PROBLEMA NO ESTA EN EL AUMENTO DE LA LONGEVIDAD, SINO EN LA CAIDA

DE LA NATALIDAD

FECUNDIDAD OBSERVADA Y DESEADA EN MUJERES MAYORES DE 45 ANOS (2018)

SIN HIJOS 1 HIJO 2 HIJOS 3 O MAS HIJOS

m OBSERVADA m DESEADA

Fuente: INE.
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LA BRECHA ENTRE LA FECUNDIDAD OBSERVADA Y DESEADA SUGIERE LA EXISTENCIA DE FRICCIONES

De Quinto, Hospido y Sanz (2021): En Espafa, los ingresos laborales de las mujeres caen un 11% en el
primer ano tras el nacimiento de un hijo, mientras que los ingresos de los hombres apenas se ven
afectados por la paternidad. El child penalty a largo plazo para las mujeres es del 28% de los ingresos

Guner y Sanchez-Marcos (2021): La incertidumbre asociada a la dualidad del mercado laboral y la poca
flexibilidad de la jornada de trabajo es clave para entender la baja fertilidad en Espana

Gonzalez y Briselli (2022): Una mayor divergencia entre hombres y mujeres en las actitudes sobre el reparto
de tareas va asociada a tasas de fecundidad significativamente mas bajas
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[R2] LAS HABILIDADES COGNITIVAS NECESARIAS PARA EL USO DE LAS NUEVAS TECNOLOGIAS ESTAN

MENOS PRESENTES EN LOS TRABAJADORES DE MAS EDAD

CAMBIO EN LOS iNDICES DE USO DE HABILIDADES CON RESPECTO
AL GRUPO DE EDAD 30-34
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Fuente: OCDE (PIACC, 2013).
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DADO ESTE “CICLO VITAL DE HABILIDADES”, ES FUNDAMENTAL IMPULSAR LA FORMACION Y

FAVORECER LA REASIGNACION DE TAREAS Y FORMAS DE TRABAJO MAS FLEXIBLES

TRABAJADORES QUE CURSAN FORMACION POR GRUPOS DE EDAD*
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(*) Porcentaje de trabajadores que responde afirmativamente a la siguiente cuestion: Did you attend any courses, seminars, conferences or received private lessons or instruction outside the regular
education system within the last 4 weeks?
Fuente: Labor Force Survey (2018).
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MEJORAR LOS CONOCIMIENTOS DIGITALES DE LOS MAYORES -SOBRE TODO CON EDUCACION BAJA-,

ES CRUCIAL TANTO PARA SU EMPLEABILIDAD COMO PARA SU DIA A DIA (EXCLUSION FINANCIERA, ...)

PORCENTAJE DE INDIVIDUOS CON HABILIDADES USO DE BANCA ONLINE POR EDAD
DIGITALES BASICAS O SUPERIORES SEGUN
CARACTERISTICAS
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Fuentes: EU survey on the use of ICT in households and by individuals y Banco de Espafia.
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EN 2021, LA DIFERENCIA ENTRE PRESTACIONES CONTRIBUTIVAS Y COTIZACIONES SOCIALES DE LA

SEGURIDAD SOCIAL ALCANZO EL 2,4 % DEL PIB

COTIZACIONES SOCIALES Y PRESTACIONES CONTRIBUTIVAS DE LA SEGURIDAD SOCIAL
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Fuente: Seguridad Social.
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EL MAYOR GASTO FUTURO EN PENSIONES ASOCIADO A LA DEROGACION DEL IRP Y EL FS NO HA SIDO

COMPENSADO AUN EN SU TOTALIDAD POR LAS NUEVAS MEDIDAS INTRODUCIDAS RECIENTEMENTE

PROYECCIONES DEL INCREMENTO DE GASTO EN PENSIONES Algunas nuevas medidas
ENTRE 2019 Y 2050

. % del PIB
{ Mecanismo de equidad intergeneracional ]

[Impacto en 2050: -0,8 pp]

Incentivos al aumento de la edad de jubilacion
[Impacto en 2050: -0,6 pp / -1,6 pp]
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0 | - J
AIREF (2020) INFORME SOBRE
ENVEJECIMIENTO (2021) P <
= DEBIDO A LA REVALORIZACION CON EL IPC Aumento bases maximas de cotizacion
= DEBIDO A LA DEROGACION DEL FACTOR DE SOSTENIBILIDAD N~ g
DEBIDO AL ESCENARIO MACRO Y DEMOGRAFICO - N

Incremento de las transferencias del Estado a la
Seguridad Social

Fuentes: AIReF y Comision Europea. - J
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PARECE PROBABLE QUE HACER FRENTE A LOS INCREMENTOS DEL GASTO EN PENSIONES QUE SE

DERIVARAN DEL ENVEJECIMIENTO POBLACIONAL REQUERIRA DE NUEVAS ACTUACIONES

Convendria reforzar el vinculo entre las contribuciones realizadas vy las prestaciones recibidas, asegurando un
nivel suficiente para los hogares mas vulnerables

Se deberian analizar las consecuencias redistributivas y en términos de equidad intergeneracional de las reformas
planteadas futuras

Es deseable que se dote al sistema de una mayor transparencia y previsibilidad, con objeto de ofrecer
certidumbre a los ciudadanos y de facilitar su toma de decisiones

Podria ser conveniente valorar la introduccion de mecanismos automaticos de ajuste que adapten algunos
parametros del sistema a los cambios que se produzcan en las dinamicas demograficas y econémicas

N

Fuente: Banco de Espana (2022).
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https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesAnuales/InformesAnuales/21/Fich/InfAnual_2021_Cap2.pdf

BANCO DE ESPANA, DO #2219: ESTIMACION DEL IMPACTO DE VARIACIONES EN EL PERIODO DE

CALCULO DE LA BASE REGULADORA SOBRE LA CUANTIA DE LAS NUEVAS PENSIONES DE JUBILACION

/- La extension del periodo de calculo desde 15 hasta 25 anos estaria asociada con una caida de la pension inicial media\
del 5%, mientras que una ampliacion desde 25 hasta 35 afos produciria una reduccion adicional del 8,2%

« Simultanear la ampliacion del periodo de célculo a 35 afnos con el descarte de los anos mas desfavorables para
determinar la base reguladora permitiria suavizar la caida de la pension inicial media, al tiempo que reduciria la

\_ heterogeneidad de las pensiones entre individuos J
PENSION INICIAL MEDIA Y ANOS CONSIDERADOS PARA EL CAMBIO EN LA PENSION INICIAL MEDIA AL CONSIDERAR LOS
CALCULO DE LA BASE REGULADORA MEJORES ANOS DE COTIZACION CON RESPECTO A TOMAR LOS
ULTIMOS 25 ANOS
Periodo de célculo de 15 afios = 100 %
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Fuente: Munoz-Julve y Ramos (2022).
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https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/22/Fich/do2219.pdf

EL AHORRO PRIVADO PUEDE DESEMPENAR UN PAPEL RELEVANTE COMO COMPLEMENTO

DE LAS PRESTACIONES OFRECIDAS POR EL SISTEMA PUBLICO DE REPARTO

/- Gomez-Garcia y Villanueva (2022): Realizar aportaciones a planes de pensiones de empleo puede ser un instrumento\
util para generar nuevo ahorro destinado a la jubilacién. Por cada euro aportado a estos planes, el ahorro total podria
aumentar en 31 céntimos una vez descontado el subsidio fiscal asociado a los mismos

* En todo caso, en 2021, las aportaciones totales a los planes de prevision social (individuales, de empleo y asociados)
\__©en nuestro pais cayeron mas de un 30% )

PRESTACIONES EN EFECTIVO DE LOS SISTEMAS PRIVADOS DE APORTACIONES A FONDOS DE PENSIONES
PENSIONES EN LA UE*

mm de euros
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Fuentes: OCDE e Inverco. (*) Unicamente se consideran los paises de la UE pertenecientes a la OCDE.
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EL MARGEN DE CRECIMIENTO DE LA SILVER ECONOMY ES CONSIDERABLE

PESO DE LA POBLACION +50 ANOS RENTA DECLARADA EN EL IRPF DE LA POBLACION DE 65 ANOS O MAS
% sobre el total % sobre el total
55 22
50 ’v”---—— 20 ~
4 - on o o o> = =
/',"‘
45 ’,”
22 18

40
16

35
14

30

o5 12

20 10

1971 1981 1991 2001 2011 2021 2031 2041 2051 2061

2006
2008
2009

2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

—E27 =——=ESPANA

Fuentes: Eurostat y Muestras IRPF 2006-2019 IEF-AEAT (Declarantes).
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[01] NATURALMENTE, AUMENTARA EL GASTO SANITARIO Y EN DEPENDENCIA ...

4 N

» Los indicadores de anos en buena salud situan a Espana en el primer cuartil de los paises europeos, si bien se observa
un deterioro en el grupo de mas de 70 anos

 De acuerdo con el Informe sobre Envejecimiento de la Comisién Europea, el gasto en sanidad y cuidados de larga
duracion aumentara casi 2 pp de PIB en 2019-2050

N J

ANOS EN BUENA SALUD A LOS 50 ANOS PORCENTAJE DE INDIVIDUOS CON PROBLEMAS PROYECCION DEL GASTO SANITARI’O Y EN
(2019) DE SALUD POR GRUPOS DE EDAD CUIDADOS DE LARGA DURACION
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Fuentes: Eurostat, SHARE (2015) e Informe sobre Envejecimiento 2021. m 50-69 = +70 ——CUIDADOS DE LARGA DURACION
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[02] ... PERO TAMBIEN SE REORIENTARAN MUCHAS OTRAS PARTIDAS DE CONSUMO

DISTRIBUCION DEL GASTO POR GRUPO DE EDAD (2019)*
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Fuente: Encuesta de Presupuestos Familiares (INE). (*) Excluido el gasto en vivienda.
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LAS ACTIVIDADES TURISTICAS Y ALGUNAS AREAS GEOGRAFICAS PODRIAN VERSE ESPECIALMENTE

BENEFICIADAS POR ESTOS DESARROLLOS

VIAJES DE RESIDENTES PER CAPITA, MUNICIPI(?S CON UNA PRESENCIA ELEVAD!-\ DE
POR GRUPO DE EDAD POBLACION EXTRANJERA MAYOR DE 65 ANOS*
Crecimiento con respecto a 2015 (%)
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Fuentes: Encuesta de Turismo de Residentes y Estadistica del Padrén Continuo (INE).
(*) Cada punto representa un municipio donde al menos el 5% de los empadronados son extranjeros de, al menos, 65 afnos o este grupo de poblacién asciende al menos a 500 personas.
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LA MAYOR PARTE DE LA RIQUEZA DE LOS HOGARES ESPANOLES ESTA CONCENTRADA EN ACTIVOS

INMOBILIARIOS ...

HOGARES: TASA DE VIVIENDA EN PROPIEDAD Y RIQUEZA INMOBILIARIA (2017)
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Fuentes: Eurostat y BCE.
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... Y ESTE FENOMENO ES ESPECIALMENTE ACUSADO PARA LOS HOGARES DE MAYOR EDAD

DISTRIBUCION DE HOGARES PROPIETARIOS DE VIVIENDA PRINCIPAL POR
EDAD DE LA PERSONA DE REFERENCIA DEL HOGAR
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Fuentes: Barcel6 et al. (2019) y The Household Finance and Consumption Survey (HFCS, 2017).
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[03] LAS FORMULAS QUE PERMITEN EXTRAER LIQUIDEZ DE LOS ACTIVOS ILIQUIDOS SIEMPRE SON
DESEABLES, PERO MAS EN LA COYUNTURA ACTUAL Y DE CARA A LOS PROXIMOS ANOS

Los instrumentos existen pero, aparentemente, con un éxito muy limitado

¢ Es una cuestion de regulacion?

¢, ES una cuestion de educacion financiera?

¢, Que instituciones deben liderar el desarrollo de estos productos?

¢, Qué papel debe jugar el sector publico?

¢, Qué factores idiosincrasicos de la economia espanola pueden limitar el éxito de estos productos?

¢, Pueden estos instrumentos llegar a tener un amplio alcance o quedaran reducidos a ciertos nichos de mercado?
o J

Fuente: Gavilan (2020), “Instrumentos financieros para la licuacion del patrimonio inmobiliario: utilidad y factores que condicionan su desarrollo”, en Documento de Trabajo n°23, IEAF-FEF.
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https://www.ieaf.es/images/Publicaciones-FEF/Documentos-de-trabajo/DOC-23/Libro_DdT_23.pdf
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