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INTORME acerca del significado e interpretacidn del saldo gque pree-

1.932,

ce de Pagos Internacionales que el Serviecio de Zstudios ha elevado
al Goﬁierno ¥y Consejo del Banco de Espafia se desprende que el exceso
de Pagos sobre Cobros, o mejor dicho, el de Abonos sobre Adeudos al
extranjero, practicados en la economia espafiola, por operaciones inter
nacionales ocasionadas por intercambio de mercadgrfas, intereses, ren-
tas y servicios varios asciende a 119’0 millones de pesetas oro.
Teoricamente, esta suma, tenfa forzosamente que com?ensarse
con otra, exactamente iguel y de signo contrario que fueré : ﬁsecuen—
cia del movimiento de capitales; pero se observa que, en este c&iP,
no sucede asf, ruesto que comparada la suma del Crédito con la del
Débito del dltimo capftulo,aparece un saldo tambien negativo de 8078
millones de pesetas oro,.
En consecuencia, el Balance de Pagos a que nos referimos presen=

ta los siguientes saldos:

- {

Por marcaderfas, rentas y servicios Ptas.oro (=) 1190 ni- f
llones
Por movimiento de capitales ” » (=) 80’8 »
Suma en millones de Pesetas oro (-) 1998

i
Recordando los principios fundamentales en que se apoya la cons |

feccidn de este estudio, si se traducen al lenguaje vulgar los datos

anteriores afectados del signo (=) dan al problema una de las tres S0=~

luciones condicionales siguientes :
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1% In el supuesto de que las partidas del crédito esténrbignicale
culadas, el saldo expresa que existe un error de su euﬁntia

por exceso.en los epfgrafes del débito, _
28 En el supuesto de que las partidas. del débito estdn bien evas=
luadas, el saldo representa un error de su cuantfa, por defec=
to en los epfgrafes del créditoe /. ... . i‘
3% Zn el supuesto de gue el ddhito y.el crédito estén mal caleu-
| -1ada§, el saldo representa la d;ferepcla(con signo menos ). en=
tre los errores, _

_ _Como_quiera quec el examen de las dos primeras solu- |
ciones se basa en el andlisis de las pertidas contabilizadas, va-
mos a.pfecinﬁir_de_la tercera y, prgy;amente! con el fin de sim-
plificar nuestros razongmienﬁos‘_clasificamgsLlos,epfg;gfes del
Balance,.étgndigndo a_la:propedggg;a_dgivalqr@ﬁién?_e?ﬁgqugrpgos:

__%)_Epigra?esiqué por su najuraleza y cuantfa.son susceptibles
de ,error digno de tenerse en.cuent&.en aste caso y_cuya, evalu&cién
fue hecha por, Organismos responsables y aceptada por nosotros.
¥ h] fpfgrafes que es preciso examinar porqup su cuentfa puede
eneerrar errcr apreciable y que valoré el Servicio de Es+udics,
basandosa en datos 4 declaraciones de Ccmpanfas, Sociedadea, par-
tieulares, ete., o que siendo de {ndole aaministrativa no pued=n
encerrar error estimﬂble. e § s s
dl nrimar grupo lo constituyen las partidaa ba—

sadas en las ?stadfsticas de la Direccién General de Aduanas y el

segundo ‘todas las damés. Como &1 exeminar las Wstad{stieas de

Aﬁuanas hemos de tener qle aludir al regimen aduanere 10 cual nos
obligarla a inte;calar aqui un extenso parentesis,ﬂvamos a ocuparno:
en Pste lugar de las partidas del segundo _grupo, reLegando al ﬁltimt

ﬂggg&po el tratar de los errares ﬁe la Estaaistic& ae Comercio.4x-

p i
1 ! f allaB sty
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1°% easos PRESCTNDIENDO DE ‘LAS TMPGRTACTONES DE BWRCANCTAS; f ES-
AN ‘CALCULADAS, ‘CON ZRROR 'POR‘DEF:CTOj ES DECIR,SON DE IMPORTE
'SUPERIOR AL ‘REAL LAS PARTTDAS DEL DEBITO DEL BALANCE?; HIF CASO
APTRUATTUO,; DENTRO DE QUi LTVITE PUSDE PRESUMIRSE RACTONALMENTE ©
QUE ‘OSCILA EL ERROR ?.

Analicemos ligeramente los capitulos

Intereses v rentas . Abarca este eapftulo ‘cuatro epfgrafes ssfia=

lados eon los mirercs 20 a 23 inclusives En ‘su ‘contabilizacién
se han utilizado los datos facilitados ‘por la Banca, por el C.0.
Gs M, vor las Sociedades espafiolas mds. importantes conwpaquetaw
de acciones y obligaciones en poder de personas de otros paises

¥ por las chiedades extranjeras c=stablecidas en Espafias La suma
de 76 millones de pesetas oro que representa creemos que se &apro-
xima en grsn menera al 1mpcrté real y que su contabilizacidén no -
adolece de omisiones de cuantfa ni de duplicidades, La comproba-
cidn que ha de hacerse el afic préximo, tenemos la seguridad de -

que--confirmard esta impresidén nuestra.

otros art{culos corrientes. | Bpfgrafes 24 a 32 inclusive ).
La partida mds importante que pudiera ser susceptible de envolver
mayor error es la seflalada con el ndmero 24: » Gastos de Puerto
pagados por armadores espalioles en el exbranjero=, Ha quedado re-
dgucida en 1.932 a 65 millones. de, pesetas. oro. y.a simple vista se.
observa. que no tiens- margen da-disminuciﬁp si se compara ‘con, le
ndnero 8 y. se tiene on ocuenta 1o consignedo en: lu explicacidn de:
la partida.

Las ridbricas 25 y 26 as{ como la mimero 30, son delexoasa
cuant {a y no: oftecen aprecieble margenide reduccién.-Los~epigra-.
fes 27 = 28.y 29 son de {ndole administratives Ll nﬁmgr@-sa SQr .

basa en’ cantidades pagadas por conducto del C. 0 C.lle y en cuanﬁa
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al turismo, nos inclinamos a creer que no puede ccnsiderarse co=
mo exapevada la cifra que lo repre enta.,

Mbvimiento de capitales, Tampoco figuran partidas en este capi—

“tulo por crecido importe, que-permita sospechar qﬁe son eﬁcééivas
Las méds importantes eétén perfectamente Justificadas; por conﬁcer-_
se las principaies parciales que las integran. |

En resumen, puede afirmarse que las. partidas dsl Débitd,
excluidas 'as de importacidn de mercancias, no ofrecen, por ‘su cuan.
tia ¥ valoracidn, margen que pueda encerpar error por exeeso, y en
todo caso, éste serfa relativamente insignificante comparado con el

que nos ocupa.

htatel dereo 4o aportar el%ﬁeﬁfos bédsicos para ﬁodéf o
juiciar con acierto, y como dato indiciario vamos & relacionar 1a :
suma de divisas pagadas por el C.O C.M . con 1a del Débito del Ba-
lance. :

g ias‘chnfidades satisfechas en divisas, directa e inddirecta=|
mente por. el CQO’G.M; en 1.952, en Eépaﬁa ia elasificamos:en.trés
grupes-j' y _: )

a) Divisas cedidas, directamente, a la Banca y & bdrticulares.

b) Divisas compensadas por los Bancos que-aper&nfen Espafia, Estos
Establecimientos fueron auborizados, en virtud de disposicidn
ministerial.en febrerc de 1,932, para adquirir divisas de sus
elientes y-aplicarlas:a petieciones que se le formularans En
'el nes de’ noviembre se 1es etiré dicha autorizaeién, por or-.
den, telefdnica del Gentro s segﬁn informes ver{dicoa,_muchos
continuaron compenaan&oahasta que =n ma;zo de 1?3@ se éon?}gr;

R

md la orden de suspen s;én. Puede deocirse que el permiso durd
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de 8 a 9 me:ces,
¢) Divisas compensadas por algunas Compafifas, entre éllas, Riegdé
& Fuerzas del Tbro, Rio Tinto, ete. |
Seglin datos que obran en nuestro poder, los pagos eféctuados
en divisas, directamente -n Hspafia por el Centro Oficial de Contra=-
taciéﬁ‘de qugdé fueronss.. millones de pesetas bro .559'I o

Las cantidades compensadas

por la Banca en 5 5 meses:. i » Wit i 1 187

. Idem.idids 14,0 375 id (estimacidn ) n m. . 100 (1)
Las divisas compensadas por Compafifas o » 5
Suma,millones de pesetas oro 1.231 .

Si de esta suma se deducen 96 millones de ?ésetas oro pagadas por
&erachbs de'Aduanas en la frontera aspaﬁola} quedan 1,135 millones
para répréséﬁt&f'ids pagos contabilizados en divises'y efectuados

por el C.G.G;H.;'los Bancos ¥y algunas empresas.

~ Ahora bien, la suma del Débito asciende a 1,400 millome: de pe-

setas oro y comparada esta cifra con la anterior, la difershcia es
de Eﬁdtﬁillonés que corresponden

a)lerczderfas impoftéé&é ¥ pagaderas en ﬁts:féStfm;} "80 ‘millones
‘b)Divisas:pagadas en el extranjero (p.23 y 24 ) R

¢)Divisas y pesetas pagadas por aI'Tesoro(p.go,gng] ohg RN ap
-d§BIVisaa~yendientes_de pago (pe.21 .y 22) _ 15 »
e )Pesetas autorizadas 'por el C.0.CM. e 0%+

Suma en millones de pesetas oro =~ 257 &

Teniendo presente gque an el epigrafe 26 esté;.gompensados unos
10 millones-de pesetas oro, gque hay que dsducir en este caso,yha=

llamos la cantidad de 247 millones por lo gue podemos admitir que

—

(1Y, Ta cantided de’100°millones es una cstimacién, pues carecemos

de los datos de ‘compensacidn refersntées a esos tres y medio meses.
Se han ‘dpréciado a razén de 33 millones pecetas oro por mes, cifre
: M . 3

algo inferior a la IR0 C B R ERBRR. Venlan compensandos
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la centidad pogeda Por el C.0.C.lf. ¥ 14 Banoca, en divisas fué en

1,932 alrededor de 45 millones d¢ 1ibras =sterlinas oro.

2¢ ‘Caso. PRESCINDI¥NDO DE¥' LiS EXPORTACIONES DF MERCACTAS S ESTAN
CALCULLDAS DON ERROR © POR £XCESO,XS D7CIR, o DF THPORTE INFERIOR |
AT/ REAL 14S PARTIDAS DEL CREDTRO DEL BALANCE? 1" TN CAS0 AFTRMATIVO
%’DE??T?C DE QUE LIMITES FUEDE PRESUMIRSE RACIONALMENTE QUE 0SCILA EL

- mxaminemos &1 -1eance y significado de las ﬁartidhs: LaS'séﬁala-
das con 1los ndmero 3 y 4 no admiten error apréciable atendiendo a
su evaluacién,
w1 epferafe ndmero 7 &5 resultido de 1as declaraciones de 1as So-
ciedades gspafiolas con negocios en el cxhtranjero y tampoco la to-
mamos en cuenta, &

" Les que se inseriben en Yos ndémero & y 9 reprefentan ‘dstos Pa-
eilitados Dor los Armadores’y Consiznatarios. Si acaso cupiers’
error de algunz cusntfa serfa en 1z’ partida dAénero’'8 porque’ los
armadores hubiesen declarade menores' ingrecos que los obtenides’s”
pero, desg@raciadamente, no es de esperar que. se haya dado el easo

ya que la cifra de tonelaje amarrado y los informes recibilios’ con-

ceden verosimilitud ailas declaraciones,
Las partidas mdmero 10 <12- 13 y 14 son de'fndole ad@ministrativa,
El epfgrafe 16 es-en todo caso de importe muy reducido, '’ oo
Las ribricas 1-2 y & del movimiento de capitales,:tampoco pueden
suSeTTar error de;cuantigy: £00,000.sxtiranjetos, frosterizos unos
~Quedan,, por- tante, sujetas a observacidn y andlisis las partides
siguientes. : . - . .- - 1. o ranoias el tolal de asta exporsucisa
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5 y 6 del cdnftulo »Inter=ses y Rentas.»

11y 15 » " »@tros Artf{eulos Corrientesw

4, 5y 6 " sMovimiento de Capitales »

Si separamos el ep{grafe nimero 15 relativeo al Tarismo extranje=-
ro en Bspafia, los otros sels epf{grafes pueden clasificarse en
dos grupos: Los ndmeres 5 y 6,que se refieren a Rentas'y los
nimeros ‘4, 5 y 6 del Movimiento de Capitales; que se refierenva
éstosi

TUrismé en HEspaiia- . ‘H& sido evaluado por el Patronato Wecional

¥, a muestro: juicio, su importe concuerda en:lo posibles con la
realidad, dejsndo a salvo el importe ds las compras de¢ turistas
en dspafia, que segdn su’ “deslaracidén no hid fij#do por imposibi-
1idad material de hacerlos Necesitando nosotros formulear una es-
timacidn ;CuAl ha de ser el importe de ésta '?,

5 “{ndudeble qie 14 baja cotizaeidn de la peseth invita™a i6s"
sxtranjéres & adquirir algunos productos, a su pado por muestro.
Pais. Por otra parte, los objetos art{stices .y tfpicos alusivos =~
a nuestras costumbres son tambien objeto de oompraa en may@r O —
menor éseala; pero resulte quéalgunos objetos de valer se - &Xpor-
tan registrando las operaclones en la Aduana, con lo cuﬁl quedan
yd contebilizadas. Quedan, por'éOnsiguienté, éﬁjétas a =stimacidn
aQuellaé mercancias que salen en régimen de viajeros, como contra
pando y pueden ser, a nuestro juicio, en algunos puehlos fronte-
rizos algunas clases de roﬁas ¥y vestidos vy’ objetos ar&fsfiéoé de
excaso valor, como los fabricados en Wibar,'medallds ; estampas,
etc.. “n el supuesto de que 200,000 extranjevos, frcnterizos unes'
y con finalidad turfstica o hayan venido a Fspana y adquiri- |

do cada uno 50 pesetas de neroanolas el total de sata exportacién
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clandestina se ecifrarfa en 10,000,000 moneda legal equivalentes
8 4,160,000 pesetas oro. Tengamos en cuenta, y de gsto nos ocu-
paremos mds adelante que esta estimacidén se compensa con otra re-
fer-ente 2l contrabando recfproco-o sea 2l de importacidn de ta-
baco prineipalmentes

Rentas de Gapitales Bepafioles colodiados en el Extraniero o

Abarcea este epfgrafe, como hemos dioho,'etros'dosz Uno relativo
a8 rentas de ecapital a largo plazo ¥ otro de 'rentas de eapital a
gorto ( partidas & y 6 ).

Sentamos -prevismente la afirmacidn, segdn hieimos constar en la
MemoFia, de que las @448 partidas a que nos venimés refiriéndo

figuran ‘en 1 Balance por imports inferior al real .

La partida nimero 4 expresa-los intereses'y dividendes 'de
valores extranjeros perteneceientes a-ispaficles, cobrados por con-
ducto d¢ los Banceos o deelarades ‘sl Servieio de fistudias, 3¢ dedu~

¢e de aqul que restan nar contabilizar-las rentes ibonadas’en duen=|

ta; len &1 -extmaniéroy ‘al propietario =spafiol; las cualés  ca=n fue-

Pa ‘del aleance de =ste estudio, 'y squellas otras cuyd importe re<

¢ibe el propietario en Espafia, en divisas, pesetas o hilletess

Conviene distinguir ﬁieniestos dos casos: ' Ui
12 168 cupones abonados en cuents en el extranjero mo aparecen mi
en el Débito nien el Crédito.
2¢9,Los cuponas-que-el-depositariaTextranjerovpaga-al'prapietario
sspaiiol, aparecen contabilizados solamemte, en la partfide mimero
11 del movimiento de capitaless Por consigutente, la contrapartida

radics en el error, que en este caso es la importacidnm indefinible

de capitals Si el propietario espafiol negociata ¢l cheque -en el

extranjero tampoco sparece contabilizado mas que en el caso de’ "
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que lo invierta en adQﬂlSlGiOR de mercancias qun se registren en
la Aduana. Hntonces en vez de contabilizarse en el epfgrafe ante-

dicho se incluird en el ndm”ro 18 y lu contrapartida figurara en_

_Importacion indefinible de Gapital. _

'-ya hemos indlcado varias veces que,lrefiriendonos a Aherica donde
hebita crecidfsimo_qum@ro_de compatrigtes, las. rentas.de. fincas ¥ .
valores figuran generalments en. el epfg:afe.nﬁmero 11; de modo gque
_al ceflirnos ahora & los epigrafes. 5.y, B aludimos.a lo,que.produ=
cen- los.capitales espafioles colocados.en Europa y ,.prineipalmente,
-en.3uiza, Francia.e Inglaterra.

Hemos de. distinguir tambien en ls.exportecidn.de capital la
condicidn del exportedors :
El capital expatriado; en'periodo’ de amplia’libertad,?por el
millonarie, aristderata; etc; con residencia’ variablej:én-uso de’ ¢
I perfectisimo derécho y como medidade previsidn, hay qué distingut
"16"de aguel que-se depositd en el,extranjero por-él.rentista, din-
odustrialietees. L1primero, a nuestro entender;perdid’ la-nacidna=

“11dad espafiola porque:su propictario,por el régimen @e!vidal que d
disfruta’ consume 'en el extranjero sus rentas y si tuvieramos que
contabilizar dstasen o1 epferafe 5 tambien ssrfa preciso tstis
fiar los gastos hechos én'otros paises 6 sésa en 1a partida ndmero
B1l, Queda por lo tanto reducida la euegtidn al capital que el
rentiste comereiante exportd ponidndese’ en’ sentacts directo’ con”
'Bancos extranjeros ¥ en cuanto & las rentas han de:ser objeto @e

" observacidn permanente por parte del evalusdor para captarlas
cuando se presente oeasidn oportuna, PRTULT: JAmE BN RENEN

Resumiendo cuanto acabamos de decir pespecto & los epfgri=

fed 5 y 6 resta por contibilizar en’dstos los interesés 'y réntas”
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de capitales espafioles invertidos, & largo y'a corte plazo,en el *

extranjero ( execluido el ‘Continente imericanc )siempre ‘que aquéllas

hayan sido pagadas &l propistario &spaficl, "directamente, 'y ésfe las

hava importado’ o invertido en comprd de mercaderfas ' que se rezistra-

ron‘en la Aduana, : : 5y 3 5.}

Las rentas abonadas €n' cuenta. en el =xtranjero al propieta-
riof caen fuera ‘del alcance de =ste estudio inter{d moé se organtice
un servicio que persigiiess tal firdalidad,; No tenemds noticid de: .
qus en.ningﬁn pais exista organizaeién seme jante yokoeual se expli=:
¢a teniendo én cuenta quecPesultarfa costosf{sima y contrario a la
naturel regerva que inferma:las operagiones’ bangarias,

zQpé aleance e importancia pueden temer las rentas que as{
condicionadas ‘no dparéssn-inecluidas én los epfgrafes'5.v 6:%% -

51 hubleramos'de referirios a-capitales exportados en eéstos
ditimos 8 é-10afios diriamos que excasoy-porque ademds de gue’la: -
emigracidn de pnéesetas 'y divisas fuéd, a nueést-o juicio, de poca im=
portancia he restltado castigad{sima &l colocarse en walores-extran-
jeros y ademds son, reducidos los dividendos e intereses que allf
devengan en la actualidads R .

_Ante el temor de:conceder:demasiada extensién a ssbe:in-
forme nos abstenemos de fijar, aunque aproximadamente, el 1{mite
méximo quée pudo- alcanzar esta exportacidms.

. Unicementej’ como contestacidni al interrogante y para-fi- -
jar las ideas estimemos que las rentas condiecionadas,.a que-hemos.
aludido no- habrdn excedido) de 20 millones de pesetas ore y que de: .
acepterse la oifre serfa le que havrfa due conceptuar; domo. supletoria

de las partidas 5 y 6 del cdpftulo Sntere-es y Dividendc:. El eapi-

tal productor de esta renta.lo eiframos en 1.200 millones de-pesetas

mneda leﬁi--_- 3 i vz 2 T : ) : entarios. Hengs of
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Remesas, de emigrante s, Sea refieren a con=

ceptos varios yma rentas, Creemos que =n la cantidad figurada_se
han incluido algunas que respondfen al concepto de repatriacidn
de“capifales, ante la perspeétivé poi{ticafyuécoﬁémica de alguﬁéé
pgiées americanos y oceéniqos ( Estadqs Unides, Cuba, Filipinas et?.)
Como quiera que se ahn contabilixado las decla“aciones de los Ban
cos incluyendo varios ias drdenc= de entrega, nos inclinamos a ecreer
que, concreténdonosla las remesas de .*1grantes “ropiamente dichas,
la aprtida expresa importe uperior al rezl, re resentando el exceso
inmigracidn de fondos eépaﬁoles.

COMPRASAdde valoresespafioles,po?r = x-

traniePo s,

La adquisicidn de t{tulos por sibditos de otros paises no resi-
dentes en Espafia, no acisé en 1.932 grandes proporciones. Las Bol-
sas espafiolas registran_esté feﬁdmeno apenas adquiere cierta inten=-
sidad j.como quiera qus ademés conocemoé los » paquetes = ﬁés in- %
portanfes de adciones.y obligaciones de Oompaﬁfas espafiolas en pq;
@er de-extranjeros, hubiéramos advertido la venida a “apafia de ca-
pital de otros paises si se hubiess producido_enlg:an propo:qidn.

Ventas de valores extranjeros perte-

necie n t es a espa il o1le s,

En cuanto a este ypigrafe tenemos que repetir algo de lo ya axpues

to. Eesta por contabilizar en esta partida el importe de los valores

vendidos 1_directamente,_slempre que =1 importe de los mismos haya_

sido remesaﬁd al nronietario espaﬁol ¥y cobrado 0 nqggciado por éste,

en Es pana o invertido en °l extranjero en la adquisicion de mercan-

ciaa registradas en la Aﬁuana.

.,-i.‘

Ins abonos en cuenta a favor del vendedor, en el extranjero ne e

eentabilizan por. imposihiliﬁad de captar&os. Hemos observado que
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durante el afio Wltimo, alegdn Baneo espafiol de primer orden’'y varias
Sociedades importentes liquidaron su cartera de valores extranjeros,

D i sminueidn de haberes ext Pan 3 & Py s 3

Como el tftule 1o indica, se inscriven aquf 1las importaciones de pe-
setas y negociacidn de divisas que los espaﬁolés‘tienen diéponibles
gh el extranjero, Estos haberes pueden provenir de yentas de mercan-
cias exportadas con anteTioridad al régimen’ vigente, responder a ne-
cesidades de repatriscidn de capital por 1iéuid&eién-e'cesién de ne-
gocios en sl extranjero, retiradas de fondos en cuénta'cér}iénpé, im-
posiciones, ete, en otros paises,

Segin_ informes partigulares obtenidos.en algunos importantes
Bances, , durante, el. afio 1.932, se.tcgntué.a-pgftir del mes de gbril
una corriénte de immigracién de capital a la que contribuyd la dis-
posicidn dictada por el €.0.C.M, prohibiendo a Compafifas espafiolas
ba exfranjerus, establedidéa.an ﬁénaﬁa'pgseer'diviéas deﬁatrés ?ﬁises
Bl mQV1m1ento xnmlgratorio ,sté justifleado 19 Por la gran deprecia=-
¢cidn que sufrid la peseta en el segundo trimastre del afio ﬁltimo"
22, Por la inestabilidad que se chservaba en l= situacidn polftica
de algunos paise: americanos; 32 Por el temor ds que ‘en algunas’
naciones europeas se vié-e oblisada su meneda & perder 1a paridad
6ro; Ademds, aurante el afio'a qué nos referimos se ha cxigido con

mayor eficaeia &1 réembolso de haberes atrasados procedente de
nuéstras exportaciOnes, 10 cusl contrivuyd 4 14 mayor presentacién
de divisas en el mercado nacional, ‘ | "
Gomo dato Significativo conSignaféméé aQu{ el hecho dé qua'T
los ocho grandes Bancos suizos que, puede decirse, son depositarioa
del ahorro mnndial resiatieron en 1,932 un»tirdn » de 5.200 milgu.

nes de francos suizos y en 1.931 devolvieron tambien 12. 000 millo-

< BeS. A principios de 1.933 los fondos extranjeros en poder de ese
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tos Bancos se clevaba, aum, a 50,000 millonescde francos suizos,
Antes de proceder a formular una posible diseriminacidén del im-

porte del error, vamos a permitirnos relacionar, como lo hicimos al

refsrirnos al Débito, los cobros en diyisas efectuados en 1,932

por el C.0.C.,M, y por los Bancos; con autorizacidén del mismo

Compras de divisas, en Espafia, por

el C.0.C,M., directamente se...B OTO 22, 600,000 =Pts.oro .569 millo-

nes.
Divisas compensadas por los Bancos ¥ Compafifag, y=» = 292, »

SUMA . Pts.oro 861 millos j
= SmegrEr

Ahora bien el importe del ‘Crédito &s’de 1.275 millones de ‘pesetas’
oro 'y, por consiguiente, 1z difersncia estd representada ‘por #14°
millones, que cbrrespdnden':

Exportacidp de mercancias, en pts.m/1; 60 %
Divisas compensadas en Navegaeidn '.........

Pesetas cmpensadas (consignatarios)......,.
Divisas cobradas por el Tesoro (p 1277 E4YL

pts.oro 486 millones
™ " '?2 "’
” " 3 S et
o » (o] il

HJiﬂ I

SUMA ‘Pts.oro 582  »

S1i se admite.la verosimilitud de los datos cxpusstos.el C.0.C.M.
percibid. 168 millones de pesetas oro en divisas, ademds de.les_gue
aparecen gontahilizados en ¢l Balance,

En 31 de_diciembres.de 1.931, los haberes en pesetas,por eXpors.
tacidn de mercancfas, representaban el 76 %, En igual fecha .de 1932
de 88 milloneu-.de pesetas.ore en haberes 56.millones.corraspondfgn
a pezetas moneda. legal y el resto.a divisas; o.sea; gue los haberes
en moneda %egal representeban el &3 por,ciento, Nosotros hemos fi-

gurado, solamenie .el,60 por ciento en lo que se refiere a las expor

taciones,
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Guanto venimos relatando afianze en nosotros. la impresidn.de.que,
efactivamente, en el ao 1,932 vinieron a Hlspafia 200 millones .de pe=-
setas oro gue pertenecian a sspalioless

in-lo -absoluto no encierra este fendmeno gran -impertancia;
pero :si en lo relctivo. porque 2l que =sa ecantidad represente -inmi-

" gracidn de rentas o de capital -propiamente .dicho nos llevaia eomeclu-
siones'nuy distintas.

Si la inportacidn indefinible a que 'venimos refiriéndonos
estd ‘repreientada por rentas y hubiera ‘de contabilizarse eh los epi-
grafes 5-6 y 11 el Balance de Pagos se saldarfa con superavit y no-
dtiamos felicitarnos todos leos-espafiocles de gue as{ fuese; pero si
representa immigracidn de capital la conclusidn que se obtiens es que
el defiecit del Balance se ha cubierto con una disminucidn de haberes
de espafloles en el extranjero.

De agquf la importancia que concedemos a este anélysis.01a-
ro es que mediatamente pddremos llegar a conocer y deéoifrar el.enig-
ma que se nos presenta, sometiendo a observacidn, durante 3 & 4 afios,
los saldos que arrojen los sucesivos Balancas; Si los resultados son
seme jantes nos inevlinaremos a creer que'la mayor parte representan
rentas, Si asf{ no fuese, nos convencersmos de que son capital en el
extricto sigﬁificado.de la palabra,

De todos modos, nuestro humilda péredef ¢s de que, pfés—
cindiendo del posible error que pueda envolver la estadfstica de
Aduanas, el saldo de 200 millonea de pesetas esta renre,entado en
un diez por ciento por rentas, intereses yldividsnﬁc&, en un Qchen-
ta por eiento por inmigfaciéﬁ de capital y en un diei por ciento
por conceptos varios. \ S

Si la Superiorid&ﬁ con 5u elcvado criterio,'naynr compe—
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de Lduanas encierran errores da cuant{a.

G BB

gencia'e:informacidn precisa, yaiqus;2n eliGobierns y Consejo

del Banco figuren: capacidades que intervignen unas en;el.Conse-
jo Superior Bancario,otras en Organismos- , com@aﬁfashy Socieda-
des etcs ¥ todas é1las de;reconceidasautoridad ep esta.clase. de
asuntos;estimasen que no.procede recyificar.esta apreciacién.nues
tra, el-saldo que en: el-resumen del Balance aparec¢e inscrito con

el t{tulo.  Importacidn indefiniblesde Capitel. por. .pesetas ore ...

189 millones, hsbr{s: de: diseriminavse. en,le. forma. cxpuesia, recs.

tificendo las partidas correspondi-niess

 ESTADISET Gs DE1 COMERCIO: FHTERTOR = 1r sonls catdn

-

| Fiﬁﬁé'én ei ambienyé' la -specie de que los estudios econdmicos
relacionados con el Comkrcio thmrior adolecen de vieio de origen

porque, segﬁn se fera las _stadfsticas de la Direocién General

L e
Bh - o TS

~No abundamos noaotros en esta creencia, pues si bien en oca—

siones, se han apreciado difer,ncias y errores como sl qup se ‘con-

signd en el informe de la Gomision del Patron Oro, nos consta que

v

a partir de 1a implantacion del regimennde ?ﬁlores declarados ha
-.1l v 4

mejorado uxtraordinari_mente el servicio estadfstico aduanero. :
_ Por otra narja, al censurar las estadfsticas dn 1mportacion

y exportacidn no se conereta 1a {vdole d= los defectos ni si gstos

'son 1mputables a negligencia del Cuerpo da Aduanas o provenientes

'\ i ) - “-0-1

del fegimen adu&nero. Por Jsta causa vamos a éxnonar hqu{ algunas

1% raglo. & log-preciss néedlos agte:
conaideraciones sobre el partiaular;
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Rédgimen adusnero.,Importeacdidns

Por R.0de 15 de julio de 1.930 se dispuso que 'a partir del 207
de septiemhre del mismo afia se confeseionase la ecstadfstica de "
Comercio dxterior a base de valorés declarados, 4l efecto, la-
instruceidn 28 de la Circular de 6 de agosto ordend -que todas’

las mercancias incluidas en el Gomereid Jixterior debiseran ser ob-
jeto de declarseidn de valor con fines exclusivamente estadfsti-
cos. BEn el pdrrafo sizuiente se consignan las .excepeiones 'que  conr

prenden las mercancias despachedas en réziren de ‘pagquetes postales,

gomereiales .y de viajeros cuya valoracidm queda. a.cargo de la See-

eidn estadfstica del Centro dirsctivo

Lo expuesto hasta para comprender -que los errores en ld importacidn

de mereanc{as pueden ser de dos clases -: Unos de confeceidn estadls-

tica dmputables al Cuerpo de Aduanas,otros que rson debidog al régi-

men aduanero, .que- no pueden achacarse a negligeneia del personal en-

sengado gl Sorwolows rimurados aw e Tach g
Los errores de couqucién-cqt&d{stgcm;sq refiersn a omisiones

© duplicidades al resunir los datos de cantidades y valores declaraé

dos y como estos datos tiengn-suhcamproh&oién-o control con los de

{ndole fiscal, nos resistimos. .a creer que existan en Jlos trabajos

que actualmente se. .confeceionam,. ; 51 5s BrHs e

i _Lﬁé éfrores.inherentes a la wvaloracién son imputables al régi= . |

men aduanero y son debidos a’falsas declaraciones o a la. aplicacidn

por el Centro directivo de precios que no respondan & la redlidads.

Como hemos @dicho los pagquetss postales y-de mesagerias no tienen -

-al presentarse en la Afuaena otra comprobacidn que la relativa a la
cantidad & los efectos. dal aforo. ¥, por lo tente,: al consignarse:- .

el valor en el Centro directivo con arreglo a.los. preeioa medios:; ante-
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riores puede incurrirse on errof ¥y producirse una discrepancia  eéen-
tre el valor real importado y el consignadoren la estadfstica. Se=
gﬁn apreciacidn de los funcionarios del Cuerpo. de Aduanas encar=-
gados de estos servicios, aun en el caso'de gue se cometiese un' error
éste no podrfa adquirir: mayor.volumen que~ =l que suponen.10 4 15
millones de pesetas oro, sobre la bege de una importacidn ecomo la
del ‘afio 1,9824" -

~Los-errores por falsa declaracidn parece que-pueden responder
a la finalidedrde demostrar que los:ben=ficios habidos en Espafia
sean inferiores a lo gue realmente debieran ser. Tal es el caso de
que la entidad importadora y el vendedor extranjero:representasen
una misma Compafifa, bien porque-el importador fuera filial propia-
mente dicho o figurase como Sociedad eapaﬁolﬁ representamte o.con
exelusivs paralas ventas del proveedor cxtranjero, Aun asf.estos

errores de-valoracidn no tienen dentro - del Balance trascendeneia @~

siempre que:los-valores figurados-en las facturas de importacidn

sean los mismos que los estampados en 'los libros de Contabilidad

del supuesté comprador,de los cuales se deducen 168 bensficios o

pérdidas’ "habidos en el ejercicio, Wete es el requisito'que precisa
tengan miy presente los sefiores inspectores de Utilidades,

Contrabando, Hay art{culos de importacién como laé“drogaé y =l tabacéJ

que se prestan’a la introduceidn fraudulenta en nuestro 'pais, prineis

palmente por la frontera marftima, No hemos podido hal¥ar-datos en

los que pudiéramos basas una =stimacidn razofsble y ante la necesi=
dad de hacerla vamos & fundament&rlé en el movimisnto de emtradas de-
bdquesien pueptossespafiolds, s fet minados srtiewlss,comg Miseralest

¢ BY npimero-de.buques que tocaron em sl litoral.sn 1932 se apre-
xima a:'11,000 y aunque:muchos’'de é1los visitaron én un mismo viajée
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dos y tres puertos, vamos a figurar este ﬁ&mmrolpara tener una li- !
gera idea del alcance que puede tener el contrabando;'Aunqug'cada
uno' de €1los hubiese importado 1,000 pesetes de mercaderfas gué?
atravesaron la frontera sinregistrarse en 1la Aﬁuaﬂé, el valof oS-
cilerfa alrededor de 11 -illones de pesetas moneda legal. Pres-
¢indimos de hacer menci&n del conbtrabando de tabaco que se ha ve=-
nido realizando por faluchos o velsros en.el 1ito§al meﬁiﬁgrraneg
porque creemos que la mayor vigilancia desarrollada por la Compa=-
fifa Arrendataria de Tabacos ha reduncido ya consideraﬁlementellg :
importencia de =ste negocilo.

Hemos d¢ hacer mencidh aquf de que el Imﬁorte del_coﬁtra-
bando en la introduceidn de mercanc{as en_*spaﬁa tiené una contrapar
tida de la que y2 nos hemos ocupado, cual eé.lﬁlde las compras de -
extranjercs que se exportan en el.mismo_régimen fraudulento, Por
esta causa no hieimos nosotros meneidn de este concepto, en la Me~
motia, sunque.el epfgrafe se consigna en el formuiari§ ae ia Sépie-
dad de Naciones, Aparte de Norte ﬁmerioa en cuyo paisvdebi&o é la

implﬁntacién de la ley seca, =1 contrabando alcanzd extraordinaria

importancia casi todas las demds naciones prescindieron de evaluar

i

el contrabando en los Balances de Pagos, | : N

EXPORT LICIONTS . ”n cuento a la estadfstica de exportacid:

no podemos formar juicio tan favorsble por las especiales caraxteris-

ticas de los productos gque Espafia vende en el extranjero,
Bl pdrrafo 42 de la Circular de Aduanas de 20 de agosto de 1930

rectificado por el primero de la del 23 de septiembre siguiente or- ]
dena que en la exportacidn de det-rmin=dos artfeulos,como minerales,

cerales, frutas , hortalizas, vinos comunes , ete.podr! sustituirse

la factura de venta por uns declaracidn del precio medio, por unidad
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en el mes anterior, y cuando las Cdmaras de Comercio, Industria ,

Agricolas ete. lo estimen conveniente podrd ser sustituida esta

declaracidn por una certificacidn mensual expedida por aquellos

Organismos,

Fachlmente se comprenderd que este régimen es propenso a

difarencias“entre el impofte de las exﬁortacibnes y el figurado

en la Tstadfstica, sin que podamos fijar, ni avroximadamente g
quiera el alcance que pueden ostentar estos errores, '
Refiriéndonos al aflo 1933 hemos podido observar anmiﬁando
los datos del Negociado de Exportacidén del C,0.C.M. que las_@ife—
rencias en méslcobradés por nuestros :xportadores aompegsanllas
percibidas en menos, en art{eulos que salieron paré la venig en
comisién. in breve tendremos ocasidn de domprobar tambien la tc-.
talidad de la exportacién hecha en 1933, tomando por base 1as ée-
claraciones de los vendedores por un lado Y la gue se consigna en .
la EBstadfstica de Jduanes por otro. Guando menos 1legaremos a poder
formar idea de la cuantfa posible del error, si existes _
Mientras tanto, admitlremos como eproximados a la realidad los

resultados que nos da la Direpoién Gensaral de_ﬁduanasl.
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PROCEDTMIENTO SEGUIDO PARA LA CONFECCIOW DEL
BALANCE DE "PAGOS 'INTERIFACIOMALES

Expusimos en la Memoria que este trabajo se basa en las
Eatadfaticas oficiales y en 1oa datos C informes obtenidos en

Organismos varios y facilitados por Gbmpanfas, importadores,

exportadores, etc.,, Vamos a decir algo relativo al procedimien

“ %o seguido,

HaremOS'constar,en-primsr término, que: 1a confeccidn del

' Balance de Pagos no se somete a reglas fijas, pues depende de

1a ofganizécidn bancaria, econdmica, financiera, mercantil,etec.,

en cada paid, 1o -oual ohliga, en cadg caso al evaluador,a for-

Jar un pPlan que persiga la contabilizacidn de las operaciones

" {nternacionsles, £l 4

En dos partes podemos dividir el plan pbr'nosdtrbs'iaéﬁﬂor
‘Y2, 1 preparatorio, o de captacidn de datos y 29, 0l 'de recti-
“Picacidn, ‘ordenagidn y olasificacidn de 1os mismos,

‘1 plen preparatorio se apoya en €1 estudio de la organi-

zacidn bencaria vy econdmido-finarciera 'y consiste en preparar

168 Guestionarios adecuados y remitirlos a los Organismos , Cor -

“poraciones, Compaiifas , ete,. Como es 1dgico,es preciso, pre-
lgiemente, averiguar los tftulos 'y nombres de éstos para lo

" gual se utilizan los Registros de Importacidn, de Exportacidn,
el archivo ‘del C.0.C.M., €1 de Jurado de Utilidades, las Dele~
- gaciones de Hacienda, los Anuarios finencieros, los Colegios

de Agentes de Propiedad Industrialy las Ascciaciones de Arma=r .-

vy B £ =
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dores, las-de'Consignatariocs de Bugues, etc, Con arreglo: a loy .
consignado se.repartieron en 1.932 , aproximadamehte.

178 . cuestionarios & Bancos:

433 » ” Consipnatarios de Buques Ay y
326:igrhas. M .. » Armadores ‘
50 ” ” Gobiernos Civiles (nasapor%es exne-

100 ” » Diplomdticos eanaﬁoles en el extran-"
; : a4 J@T0:4 4
100 S » Puertos francos y Sanidad Exterior

- 150 » ..o » Compafifas de, Seguros, . .. ¥
100 ” n Sociedades extranjeras

B000 151 i A » Compafifas, Importadores etc, . .:

1.537 » en total,

Los de la Banca fueron renartidos po; el Conse jo Sunerior B
Bamcario y.los.de las gompafifas de Segurocs,par. la Inspececidn, Ge=

neral. del ramo. Los deméds fueron enviades directamente desde el .
Servicio de Hstudios, acompafiando, a, cada uno carta del Fxcelentf-
simo Sefior, Gohernador; y las instruecciones gorreapandientgs;n_‘; L.

i Simulteneamentey se iban tomando. datos en el Ministerio de Co=-
municaciones, en la Inspeccidn; Ceneral de Emigrecidn ¥ en 0tr08. ..
Centros ofieiales, con el Pin de weconocer el, imporie; de cobros.y - .
Dagos. por ﬁervmciqa.postales,_teLsgzéficaa,_aprvic;ps;aiglpmé;Lpg%%
pagos. del Tesoro, gastos, de migracidn. Hay .que tener .en guenta que,
estos trabajos tienen gque realizarlos. los, funcionardos del. Banco; ;

en las ofieinas. ministeriales § que algunos. datos, .como. los.de mi-

)

|

gracidn,. hay que entresacarlos de. crecido nﬁmer@ de. docunentos, pues

Qién,para,qua-adqug;amos;las,que;Gonﬁideram&ﬂ'ﬁﬁileﬁ- E@:al.aﬁpﬁﬁle
timo: se repasaron ‘tambien unok 54000 documentos sutorizados por el
C«04 CsMy: pare, enviar fondos al extranjeros, | 3
" Bn ests lsbor prepdratoria se invietienon aproximadamente: ,
1o% sels priveros meses del.afiosioren ofloinas an lp Suditsl, hay
e 7ol T gegunda parte‘de confeceidn del. Balarce es la mds. inipor-

tante y diffcil. Se caracteriza por la necesidad de realizar una
Banco de Espana. Biblioteca



- 22 -

externa_acgidnzpersonal constante,. que consiste en reqti;iqar‘x_
completar cuestionarios,. pues.las Sociedades y particulares ocum=
plimentan éstos,cen notoria.drregularided., Algunas,ae,eamerag,y,,
aungue. icon. ciertas. reservas en cuanto .a le.divulgacidn, declaran
los datos, pedidos; el mayor nimero no! prests ateneidn y es preciso
- unas veces repetirles la paticidn._Unas'qupaﬁi&B envian los datos
incompletos por inoomprensidn.da-le-soliqitado,=otrasgomitenfﬁgzos

esenciales, deliberadamente; muchas como . las Socledades extranje-

rag 4 las espafiolas con paguetede acciones en otros palses, muese .

tran marcada-resistencia y en forma muy cortés nos contestan que .

se des han extraviado los ejemplares enviados, que han pedido los

datos: a sus,Centrales,,que los. desconoeen, que las megiones son

al portador, que da - jornada continve .y las. vacaciones.les, han. in-.,

pedisoacceder a nuestros.deseos 8lCes. * :
.Entonces empieza,el trabajo mds penoso, para el svaluador, cual

es envcuanho’avlas,domiciliadaamruera-deilalsapital el de repetir

el requerimiento aduciendo -argumentos .para convencer 4 :1os Iemisos.,.

prometer guardar secreto ahsoluto -acerca de lo.que declaren .. ehc.
¥y en previsidn de que moe.aceedan a lo .que: se so;ic;ta el evaluador
ha :de ;procurarse 1z informacidn.por otros-condustos. Se impone en-
tonces el idetenido examen del 'archivo.del Centro de Contratacidn,
¢l del Jurado de Utilidades, la lecturs de periddices extranjeros .
en los rque 'se -publican la resefia de-las juntas generales de Sogie-
dades ‘de -otros paises, el andlisis de los balances publicados en .
los Anuarios; por si las Gompafifas tienen consejeros extranjercs, .
081 en su constitueidn intervinieron elementep de otras naciones,
Raspaﬂteﬂa;lasjs@mgﬁﬁiaﬁwgue tienen oficinas enla Capital, hay..

que visitarlas:una por una y,-en ocasiones, dos y btres veces. Fres
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cuentemente ponen los libros de contabilidad & nuestra disposi="
cidn exigiéndonos promesa formal de que mo se quebrantard el
secreto ni ‘se divulgard, privada ni publicamente,noticia alguna
respecto al particular, Aun a pesar de ofrecer nosotros esta pro-
mesa, hay algunz Compaiifa que se negd a facilitarnos el ‘importe
del capital extranjero invertido en élla’y entdnces'tuvimOS“qué'
recurrir a otras informesciones particulsres y privadas para su-
plir la negativa cortés y amistosa del representante de la Com=-
pafifa - que alegeba que desconoefa lo' que nosotros deseabamos saber.
De esta forma hemos podido conocer los ‘datos de Comparias esnafio-
lasicomo 1 oselefdnica; 1 Staudard <, Ld Phillips, 1la Dpro mizu=-
cares y dleclicles» 'y otras muchas en ndmero de 50 6 604 .

Por lo que a las Compafifas extranjeras se refiere su resisten-
cia afecta a la declaracidn de beneficios, asf como las Compafifas de
Seguros muestren cierta apatfa el tener que declarar ‘el reaseguro,
1o cual estd en parte fundementadde porque supone trabajo inﬁBﬂSU.
para el personals Para evitar ésto fdeamos un procedimiento indirectc
que simplifica la declaractédn, A todas estas Compafifas nacionales
y extranjeras que residen en Madrid hemos tenido que visitarlas,

y en algunas, por la comple jidad de sus negocios, tuvimos que tra=-
bajar vartos dias para tomar los datos a la vistd de los libros.
Desde luego ha habido que examinar mds de cien balances y memoriss
vy comprobar despues la informaeidn en otras oficinas del Estado.Se
ha dado el caso de que algunas Compaﬁ{as extranjeras nos facilita~
ron datos que no concuerdan con los enviados a otros Centros y hu-
bo que aeclarar y explicar estas diferencias,

En esta labor puramente personal y tdenica ha hebido que des-
Plegar gran actividad y perseverancia porque, ademds, es condicidn
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esencial que la contabiligaci&n ha de ser lg”més_compyata poé{-
ble sin que se ocasione la mfnima molestia y contrariedad a los
declarantes. De nada sirve , si hay en activo 140 Sociedades ex~-
tranjeras en Espafia , que se conozcan los datos de 70; es preciso
aleanzar la inelusidn del total o del mayor numero en forma que
las Que falten no influyan zparentemente en el resultado total.
Creemos que con nuestra gestidn en el afio dltimo no se habrd mos
lestado ni disgustado con el Banco,ni con noso$ros,ninguna de las
Sociedeades con quien nos pusimos en contacto, .

Como continuacidn de esta labor personal que realizaron los
funcionarios encargados de la confeceidn del Balance, viene la
correceidn de cuestionarios, la clasificacidn de datos, el cdle
culo de beneficios, pasajes, etec.,el resumen de pagos efectuado
por el ¢/ 0. C. M. , ete., sin perjuicio de permenecer en todo
momento atentos a la captacidn de noticias e informes que pueden
servir para comprobar unas veces y rectificar otras lss declara=-
cioﬁes expontaneamente facilitadas,

Esta ha sido en 1.932 la labor desarrolada por el personal
del Servicio de Estudios encarg do de lz confeceidn del Balance
de Pagos; labor imposible de encajar en normas fijas, caracte-
rizada por la accidn constante en lu investigaecidn de datos, sin
producir molestia alguna a las empresas, salvo la inherente al
esfuerzo material que tuvieron que desarrollar, en algunos casos,
sus funcionarios, principalmente los de los Bancos que opersn en

Espafia.

El Balance de Pagos Internacionales tendr? excaso o nulo va-

lor; pero el personal encerg-do de su formaeidn trabajd con en-
tusiasmo, creyendo que @asfl servfa al Banco, por cuya prosperi-
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