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EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA

ACTIVIDAD

e La estimacién de la Contabilidad Nacional Trimestral -CNTR- (publicada el 26 de |
marzo) confirmd el crecimiento del PIB del 0,6% para 4723 adelantado en la
| publicacion de avance

Contabilidad Nacional
47123

J

— : : : : N
* La creacion de empleo mantiene un elevado dinamismo en los primeros meses de

2024, favorecida, como en trimestres anteriores, por el impulso proveniente de los
_trabajadores de nacionalidad extranjera

J
s N
* Los indicadores de confianza han mostrado una evolucién favorable en el primer

trimestre del ano
g J

Indicadores de confianza

Encuesta del Banco de » Los resultados de la EBAE sugieren que, en el conjunto del primer trimestre, la
Espana sobre la Actividad facturacion habria retrocedido en términos agregados en relacion con el trimestre
Empresarial (EBAE) | precedente

J

* El nuevo crédito a hogares ha recuperado cierto dinamismo, mientras que el\
coste de financiacién sigue siendo elevado

 La oferta de préstamos bancarios se mantuvo practicamente estable en 1724

\_ Mmientras que la demanda se redujo ligeramente )

Condiciones financieras

El analisis conjunto de los distintos indicadores disponibles apunta a que el ritmo de avance del PIB

en el primer trimestre de 2024 podria situarse ligeramente por debajo del registrado en el cuarto trimestre de 2023




LA ESTIMACION DE LA CNTR CONFIRMO UNA ACELERACION DEL RITMO DE CRECIMIENTO DEL PIB

HASTA UNA TASA DEL 0,6% EN 4T23

* De acuerdo con la ultima informaciéon disponible procedente de la CNTR (publicada el 26 de marzo), el crecimiento del
PIB se acelerd hasta el 0,6% en 4123, dos décimas por encima de la tasa del trimestre anterior

CRECIMIENTO DEL PIB REAL

| TR 2023 I TR 2023 1 TR 2023 IV TR 2023

m DATOS DE AVANCE m SEGUNDA ESTIMACION

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.




SE MANTIENE LA FORTALEZA DEL EMPLEO, QUE HABRIA MOSTRADO EN 1724 UN RITMO DE

CRECIMIENTO LIGERAMENTE POR ENCIMA DEL OBSERVADO EN EL TRIMESTRE PRECEDENTE

 Los afiliados a la Seguridad Social siguen mostrando un elevado dinamismo, impulsados por la favorable evolucion de los
trabajadores de nacionalidad extranjera

EVOLUCION DE LOS AFILIADOS Y CONTRIBUCIONES POR

NACIONALIDAD (a)

AFILIADOS TOTALES, ERTE Y AFILIADOS EFECTIVOS (b)
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Fuentes: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones y Banco de Espafia. Ultimo dato observado: marzo de 2024.

(@) Tasas mensuales desestacionalizadas.
(b) Tasas trimestrales desestacionalizadas.




LOS INDICADORES DE CONFIANZA Y LOS iNDICES DE GESTORES DE COMPRAS TAMBIEN SE HAN

COMPORTADO DE FORMA FAVORABLE EN EL PERIODO MAS RECIENTE

» El indicador de sentimiento econdmico aumenté en 1T24 como resultado de la mejora registrada en los indicadores de
confianza que lo componen

» Los indices de gestores de compras (PMI), también mostraron un comportamiento favorable, situandose todos ellos por
encima del nivel 50 (que marca el limite entre contraccidn y expansion de la actividad)

INDICADOR DE SENTIMIENTO ECONOMICO INDICES DE GESTORES DE COMPRAS
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Fuentes: Comisién Europea y S&P Global.




LOS RESULTADOS DE LA EBAE APUNTAN A UN DESCENSO DE LA FACTURACION EN EL PRIMER

TRIMESTRE DEL ANO, CON UNA NOTABLE HETEROGENEIDAD POR SECTORES

» El descenso de la facturacidén que sugieren los resultados de la EBAE para 1T24 seria compatible con la prevision de un
crecimiento del PIB algo inferior al registrado en 4T23

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LA FACTURACION EVOLUCION TRIMESTRAL DE LA FACTURACION EN 1T24,
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Fuente: Encuesta del Banco de Espana sobre la Actividad Empresarial (EBAE).
(@) Indice construido definido como Descenso significativo = -2; Descenso leve = -1; Estabilidad = 0; Aumento leve = 1 y Aumento significativo = 2.




EL NUEVO CREDITO A HOGARES HA RECUPERADO CIERTO DINAMISMO, MIENTRAS QUE EL COSTE DE

LA FINANCIACION, AUNQUE HA COMENZADO A REDUCIRSE, ES TODAVIA ELEVADO

» Las nuevas operaciones de crédito van consolidando la recuperacion, especialmente en el segmento de hogares,

mientras el coste de la financiacion es todavia elevado, aunque esta empezando a reducirse (sobre todo en el segmento
de adquisicién de vivienda)

NUEVAS OPERACIONES (b) COSTE DE LOS NUEVOS PRESTAMOS BANCARIOS (a)
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Fuente: Banco Central Europeo. Ultimo dato observado: febrero de 2024.

(@) Los tipos de interés bancarios son tipos efectivos definicion restringida (TEDR), es decir, excluyen los gastos conexos, como las primas por seguros de amortizacion y las comisiones. Asimismo, estos
tipos son ciclo-tendencia, es decir, estan ajustados por estacionalidad y el componente irregular (alteraciones pequefas de la serie sin una pauta periodica ni tendencial reconocible).
(b) Flujos desestacionalizados acumulados de tres meses en relacion con el promedio mensual de 2019.




LA OFERTA DE PRESTAMOS BANCARIOS SE MANTUVO PRACTICAMENTE ESTABLE EN 1T24 MIENTRAS

QUE LA DEMANDA SE REDUJO LIGERAMENTE

€ Los criterios de concesidon de préstamos se mantuvieron estables en 1724 (o se endurecieron a un menor ritmo que en el\
trimestre precedente), en linea con lo esperado por las entidades de crédito. Se prevé una dinamica similar para 2724

» La demanda de crédito para consumo y otros fines se mantuvo estable en 1T24, mientras que volvié a contraerse en las
otras dos modalidades. Para 2T24 se prevé un leve aumento de la demanda de los hogares y que las peticiones de

\__ fondos de las empresas no varien )
VARIACION DE LOS CRITERIOS DE f\PROBACION DE VARIACION DE LA DEMANDA DE PRESTAMOS EN ESPANA (b)
PRESTAMOS EN ESPANA (a)
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= SOCIEDADES NO FINANCIERAS ® PREVISION. T1 = = = PREVISION. SOCIEDADES NO FINANGIERAS
——HOGARES. ADQUISICION DE VIVIENDA ® PREVISION. T1 = = = PREVISION. HOGARES. ADQUISICION DE VIVIENDA
===HOGARES. CONSUMO Y OTROS FINES ® PREVISION. T1 = = = PREVISION. HOGARES. CONSUMO Y OTROS FINES

Fuente: Banco de Espafia. Ultimo dato observado: | TR 2024.
(@) Porcentaje de entidades que sefialan un endurecimiento menos el de las que sefalan una relajacién.
(b) Porcentaje de entidades que sefalan un aumento menos el de las que sefialan una disminucién.
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LOS PRINCIPALES MODELOS DE PREVISION DE CORTO PLAZO DEL BANCO DE ESPANA APUNTAN A UN

CRECIMIENTO DEL PIB EN 1T24 LIGERAMENTE INFERIOR AL REGISTRADO EN 4T23

» De acuerdo con la ultima informacién disponible, el crecimiento del PIB en 1T24 podria situarse algo por encima de lo
previsto en el Ultimo ejercicio de proyecciones del Banco de Espafna (0,4%), si bien se mantendria ligeramente por debajo
del registrado en 4723 (0,6%)

CRECIMIENTO DEL PIB

| TR 2023 II'TR 2023 ' TR 2023 IV TR 2023 | TR 2024

B [T-MARZO —MEDIA DE LOS MODELOS (cierre proyecciones) —MEDIA DE LOS MODELQOS (ultima informacion)

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafa.
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EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA

PRECIOS

4 )

» La inflacién general ha mostrado cierta variabilidad en los primeros meses del
Inflacion general ano, muy condicionada por la evolucién de los precios energéticos y la reversion
parcial de las medidas de apoyo ante la crisis energética

- /

» Los precios de los alimentos han prolongado su senda de desaceleracion en los
ultimos meses

Inflacion de los alimentos

~

(. La inflacion subyacente ha proseguido su senda de ralentizacién, si bien ésta ha
sido mas gradual que la correspondiente a la inflacidén general

Inflaciéon subyacente

» Ademas, se observa una desaceleracion mas acusada en los precios de los
\_ bienes industriales no energéticos que en los precios de los servicios )
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LA INFLACION GENERAL ALCANZO EL 3,3% EN MARZO, APUNTANDO A UNA CIERTA ESTABILIZACION

EN EL CONJUNTO DE 1T24

» La inflacién se ha estabilizado en el primer trimestre del afno, con un ligero descenso en la inflacién subyacente y un
repunte en el componente energético, mientras que los precios de los alimentos prosiguen con la desaceleracion

 El diferencial con la UEM se ha mantenido positivo en los ultimos meses, en base a los componentes de alimentos y
energia, mientras que la inflacion subyacente evoluciona de forma similar en Espana y el area del euro

IAPC GENERAL: EVOLUCION Y CONTRIBUCIONES (a) CONTRIBUCIONES AL DIFERENCIAL DE INFLACION ENTRE
ESPANAY LA UEM
12pp y % interanual | | Spr? y % interanual
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IAPC SIN ENERGIA NI ALIMENTOS (68%)

mmm ALIMENTOS (22.6%) s |APC SIN ENERGIA NI ALIMENTOS
mm ENERGIA (9.4%) ALIMENTOS

—|APC (ESPANA) = ENERGIA

—|APC (AREA DEL EURO) = |APC

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Eurostat y Banco de Espafia. Ultimo dato: marzo de 2024.
(@) Entre paréntesis figura el peso en 2024 de cada componente en el IAPC.
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LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS PROLONGARON SU DESACELERACION EN LOS ULTIMOS MESES

» En los ultimos meses se ha prolongado la senda de desaceleracion de los precios alimenticios en Espana

» Los precios de los derivados de cereales y de lacteos son los que mas han contribuido a la desaceleracidon del agregado
de alimentos procesados, mientras que los incrementos en el precio del aceite se mantienen tasas interanuales cercanas
al 70 %

IAPC ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO ALIMENTOS ELABORADOSS EXCLUIDOS ALCOHOL Y TABACO (a)
EVOLUCION Y DIFERENCIAL

16DIO y % interanual pp Y % interanual

14 18

12
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2021 2022 2023 2024

e RESTO (30.8%)
mmm BEBIDAS NO ALCOHOLICAS (12.4%)
3 CARNE Y PESCADO (23.1%)
—ESPANA | ECHE Y QUESO (13.8%)
s PAN Y CEREALES (19.3%)
= ALIMENTOS ELAB (EXC. ALCOHOL Y TABACO)

Fuentes: Eurostat y Banco de Espanfa.
(@) Entre paréntesis el peso de cada componente en el agregado.
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LA INFLACION SUBYACENTE HA PROLONGADO SU SENDA DE RALENTIZACION EN LOS ULTIMOS

MESES...

 La inflacion subyacente prosiguio la senda de desaceleracidén hasta registrar una tasa interanual del 3,1% en marzo, 1,5
pp por debajo de la registrada un afno antes, si bien con una cierta heterogeneidad entre sus diferentes rubricas

IAPC SIN ENERGIA NI ALIMENTOS: EVOLUCION Y IAPC SIN ENERGIA Y ALIMENTOS: MEDIDAS SEGUN DESTINO
CONTRIBUCIONES (a) (CONTRIBUCION) (a)

6pp y % interanual 6% interanual

0 0
- i S S S .. i - -1
2021 2022 2023 2024
INDUSTRIALES NO ENERGETICOS (31%) F RESTO SUBYAGENTE (36.7%)
mmmm \/ESTIDO Y CALZADO (6.1%)
mm= SERVICIOS (69%) s EQUIPAMIENTO Y CONSERVACION DE LA VIVIENDA (9.2%)
——|APC SIN ENERGIA NI ALIMENTOS (ESPANA) mm— TRANSPORTE (14.8%)
; mmmm OCIO, RESTAURACION Y TURISMO (33.2%)
——|APC SIN ENERGIA NI ALIMENTOS (UEM) e |APC SUBYACENTE (a)

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Eurostat y Banco de Espana.
(@) Entre paréntesis figura el peso en 2024 de cada componente en el IAPC sin energia ni alimentos.
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... CON UNA MAYOR INTENSIDAD EN EL CASO DE LOS BIENES INDUSTRIALES NO ENERGETICOS QUE

EN CASO DE LOS SERVICIOS

» Entre los componentes de la inflacién subyacente, los bienes industriales no energéticos han prolongado la senda de
desaceleracion de los meses anteriores, mientras que el componente de servicios ha registrado una cierta resistencia a la

baja
BIENES INDUSTRIALES NO ENERGETICOS SERVICIOS IAPC SERVICIOS Y BINES: EVOLUCION ALREDEDOR
(excl. vestido y calzado) DEL MAXIMO
% % % interanual
A 2% T
6 R 6
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0 0 0
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. o N . . . N . - . . . . o . o o . . . - . . . o -'L*L*L"""""""""""""""""" A e e e e e
S8 E8F535§5888¢88 8 E8ERES525388588 ¢ T
= BINES (max feb 23)
== SERVICIOS (max ago 22)
mmmm MOMENTUM INTERTRIMESTRAL (T3,3) s TASA INTERANUAL (T1,12) == == PROMEDIO INTERANUAL 2009-2019 e BINES EXC. VESTIDO Y CALZADO (max dic 22)

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafa.
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PROYECCIONES MACROECONOMICAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA 2024-2026

TABLA RESUMEN

» En el gjercicio de proyecciones del Banco de Espana de marzo, se contemplaba una revision al alza de 3 décimas en el
crecimiento del PIB de 2024, hasta el 1,9%, principalmente por los nuevos datos de la CNTR y por unos supuestos mas
favorables en cuanto a la senda futura de los precios de la energia y de los tipos de interés, que compensarian la
debilidad mostrada por la inversion y el menor dinamismo esperado para el consumo publico

» La inflacion prevista para 2024 se revisaba a la baja en 6 décimas, hasta el 2,7%, por los menores precios de la energia
observados en los ultimos meses y unas perspectivas mas favorables para los proximos trimestres, asi como por la
extension parcial —no contemplada en las proyecciones de diciembre— de algunas de las medidas desplegadas ante la

k crisis energética /

PROYECCIONES DE DIFERENCIA RESPECTO A LAS

MARZO DE 2024 (a) PREVISIONES DE DICIEMBRE
Tasa devariacidnanual (%), salvoindicacion encontrario 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026
PIB 6,4 5,8 2,5 1,9 1,9 1,7 0,1 0,3 0,0 0,0
indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 3,0 8,3 3,4 2,7 1,9 1,7 0,0 -0,6 -0,1 -0,2
IAPC sin energia ni alimentos 0,6 3,8 4,1 2,2 1,9 1,8 0,0 0,3 0,0 0,0
Tasa de paro (% de la poblacidén activa). Media anual 14,8 12,9 12,1 11,6 11,5 11,3 0,0 -0,1 0,1 0,0
gzp;zfigf; (+) / necesidad (-) de financiacion de las AAPP 67 47 3.8 35 35 35 0.0 01 0.1 0.1
Deuda de las AAPP (% del PIB) 116,8 111,6 107,7 | 106,5 107,2 108,4 0,4 0,2 0,0 0,0

Fuente: Banco de Espania.
(@) Fecha de cierre de las proyecciones: 22 de febrero de 2024.
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PRINCIPALES ELEMENTOS DETRAS DE ESTAS PREVISIONES
ACTIVIDAD

Algunos de los factores que contribuiran
positivamente al dinamismo de la actividad
a lo largo del horizonte de proyeccion

Disipacion gradual del impacto negativo del
endurecimiento de la politica monetaria sobre la
actividad

[

Avance de las rentas reales y reactivacion paulatina
de la economia europea y global

~

Mayor despliegue de los fondos NGEU y
crecimiento poblacional previsto

Algunos de los factores que contribuiran

negativamente al dinamismo de la actividad
a lo largo del horizonte de proyeccion

Agotamiento de algunos vientos de cola que
han impulsado recientemente el crecimiento

Persistencia de considerables tensiones
geopoliticas y precios de la energia por encima de
Su nivel pre-pandemia

Posibles elementos estructurales en la
debilidad reciente de la inversion

En los proximos trimestres, se prevén tasas de avance del PIB relativamente estables que iran convergiendo, a lo
largo del horizonte de proyeccion, a aquellas coherentes con la capacidad de crecimiento potencial de la economia
espanola. El crecimiento descansara sobre la demanda interna, especialmente sobre el consumo privado

19




A LO LARGO DEL HORIZONTE DE PROYECCION, EL CRECIMIENTO EN LA ECONOMIA ESPANOLA

DESCANSARA SOBRE LA DEMANDA INTERNA, ESPECIALMENTE EN EL CONSUMO PRIVADO

» El consumo privado sera el principal soporte del crecimiento en el periodo 2024-2026, en linea con unas perspectivas
favorables para el mercado laboral y |la recuperacion prevista de la renta real de los hogares

CRECIMIENTO DEL PIB' Y CONTRIBUCIONES DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES

= CONSUMO PRIVADO CONSUMO PUBLICO s FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEMANDA EXTERIOR NETA ——PIB

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafa.
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PRINCIPALES ELEMENTOS DETRAS DE ESTAS PREVISIONES
PRECIOS

Algunos de los factores que contribuiran a que la inflacion mantenga
en los proximos trimestres una senda de desaceleracion gradual

Dinamicas relativamente favorables para los precios de la energia
—aunque el componente energético del IAPC no tendra a futuro una contribucién tan negativa como en
2023-

Traslacion progresiva al resto de componentes del IAPC de las reducciones ya observadas en los precios
de la energia —en linea con las dinamicas que se observan en los precios industriales en los primeros
estadios de la produccion—

Impacto sobre la demanda del endurecimiento acumulado de la politica monetaria

4 Supuesto de que no se materializaran efectos de segunda vuelta significativos sobre la inflacion A
—coherente con |a evolucion reciente de los salarios negociados y de los margenes empresariales—

[con riesgos al alza, en un contexto de elevada deriva salarial positiva y escaso dinamismo de la
N productividad] J
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LA INFLACION GENERAL, LA SUBYACENTE Y LA DE LOS ALIMENTOS MANTENDRAN UNA SENDA DE

DESACELERACION EN LOS PROXIMOS TRIMESTRES —-QUE SERA MENOS INTENSA QUE EN 2023—

» Se espera una senda de desaceleracion de la inflacion general a lo largo del horizonte de proyeccion, sobre la base de
unas perspectivas de moderacion gradual del ritmo de crecimiento de los precios de los alimentos y de la inflacidn
subyacente

CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL iNDICE ARMONIZADO DE PRECIOS DE CONSUMO POR
1o evep COMPONENTES

ms |APC-INDICE ALIMENTOS IAPC-INDICE GENERAL SIN ENERGIA Y ALIMENTOS == IAPC-INDICE ENERGIA —=— IAPC-INDICE GENERAL

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafa.
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LOS INCREMENTOS SALARIALES PACTADOS CONTINUAN SIENDO CONTENIDOS

* No se observan, por el momento, presiones inflacionistas significativas en los salarios pactados en convenio, que

mantienen ritmos de crecimiento moderados

INCREMENTO SALARIAL PACTADO

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

(hasta
® TOTAL CONVENIOS marzo)
® CONVENIOS REVISADOS @

= CONVENIOS DE NUEVA FIRMA

Fuentes: Ministerio de Trabajo y Economia Social e Instituto Nacional de Estadistica.

REMUNERACION POR ASALARIADO
(Economia de mercado)

E ) el llBlliiillll 6l hiPAo

2022 2023 2024 2025 2026

DERIVA SALARIAL
mmm CONTRIBUCIONES A LA SS
 CLAUSULAS DE SALVAGUARDA
mmm SALARIOS NEGOCIADOS

= REMUNERACION POR ASALARIADO

a) Los convenios de nueva firma afectan a menos del 5% de los trabajadores con convenio cerrado, cifra ain no representativa dado el escaso avance de la negociacion.
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EVOLUCION Y PERSPECTIVAS DE LAS CUENTAS PUBLICAS

4 )
El descenso del déficit en 2023 resultd de un crecimiento elevado de los ingresos —del 9,0%, si bien ya se aprecian

residuos fiscales negativos— superior al avance de los gastos que, en todo caso, avanzan un 6,4% afectados al alza por la
L revalorizacion de las pensiones y por el dinamismo del consumo publico ,
4 )
En ausencia de medidas fiscales adicionales, en los préximos anos, el déficit publico se mantendria por encima del 3% del
PIB —con un déficit estructural proximo al 4%—, mientras que la deuda publica se mantendria por encima del 105% del PIB
. J
EVOLUCION DEL GASTO PUBLICO EVOLUCION DE LOS INGRESOS PUBLICOS

EVOLUCION DEL SALDO DE LAS AAPP (a) Tasa interanual y contribuciones en % 50 Tasa interanual y contribuciones en %
% del PIB % del PIB potencial ’

2020 2021 2022 2023 RESTO
===SALDO TOTAL ===SALDO ESTRUCTURAL (ESCALA DCHA.) (b) s CONSUMO PRESTACIONES = SUBVENCIONES IMPUESTOS DIRECTOS Y COTIZACIONES SOCIALES
RESTO TOTAL mmm [MPUESTOS INDIRECTOS

TOTAL
I gy =
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BALANCE DE RIESGOS EN EL EJERCICIO DE PROYECCIONES DEL BANCO DE ESPANA DE MARZO

Los riesgos estan orientados a la baja en torno a las proyecciones de crecimiento econoémico,
mientras que se consideran equilibrados en el caso de las proyecciones de inflacion

Algunas de las principales fuentes de riesgo

4 ™ 4 inami ivi ™
Escalada de los conflictos bélicos Menor’dlpamlsmo de, la actividad
economica global —ie., por una

en la Franja de Gaza, el Mar Rojo y L, ) L
. desaceleracion en China mas intensa de
Ucrania .
\_ J \_ la prevista— J

4 . N e A
Magnitud de los efectos del L
. - : Reactivacion de las
endurecimiento de la politica monetaria .
. : reglas fiscales europeas
sobre la actividad y los precios

\ J
B - . N _ B N
Evolucidon de margenes empresariales, Ritmo de ejecucion de los proyectos
salarios, costes laborales unitarios y asociados al programa NGEU
competitividad e impacto sobre la actividad
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ANDALUCIA PRESENTA UN PIB PER CAPITA INFERIOR AL TOTAL NACIONAL, Y NO HA CONVERGIDO EN

LAS ULTIMAS DECADAS

» Andalucia es la comunidad autonoma con el PIB per capita mas bajo del pais, en torno a un 25% inferior a la media
espanola, tanto en el ano 2000 como en el ano 2022

* En términos de especializacion productiva, Andalucia destaca por un mayor peso relativo de agricultura (6,2% de su
PIB vs 2,6% en Espana) y servicios publicos (21,8% vs. 17,8%), mientras que el peso de la industria (12,7%) es

\_ significativamente inferior a la media (17,4%) J
EVOLUCION DEL PIB PER CAPITA (100=ESPANA) VALOR ANADIDO BRUTO POR RAMA DE
190 o ACTIVIDAD (2022)
100 -
140 m Ocio
90
B Servici Joli
130 C. Madrid a0 | ervicios publicos
120 = Act. profesionales
e Pas VaSCO 0 - - ol
110 nmobiliario
60 -~
100 ——Catalufia m Act. financieras
50 +~
Infoy com
90 = . Valenciana 40
= Comercio; transporte;
80 30 - hosteleria
= Andalucia Construccion
TO 20
H Industria
60 L 1 1 | | | | | | 1 L L L L 1 1 1 1 1 1 1 1 | 10 [ 444 . e A . It
O 4 > L ® 0 9 ™ 0 .9 O N B Agricultura
OIS ARSI SR RN RN RN RN RN ) )
T TS S S S S 0

Total Nacional Andalucia

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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EL EMPLEO EN ANDALUCIA HA MOSTRADO UNA EVOLUCION MAS DINAMICA RESPECTO AL NIVEL

PREPANDEMIA, SOBRE TODO, EN LAS PROVINCIAS DE LA COSTA ORIENTAL...

» La ocupacion en Andalucia se encuentra algo mas de un 8 % por encima del nivel prepandemia (frente a la brecha de
alrededor del 6 % en la media nacional)

OCUPADOS (EPA) VARIACION DE LOS OCUPADOS (EPA) ENTRE
~ 100=2019T4 2023T4 Y 2019T4
3 O I %

LS B ],

105

100

95

6’04

9O & 9 O N
Q%Q(LQQQ:\QQ:\Q\QQ;\Q‘LQ‘LQ%Q‘L%
S B S S TS S S

= T0tal Nacional = Andalucia

é
07

2
QOO ¥
0<°o

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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...S| BIEN EL MERCADO DE TRABAJO ANDALUZ SIGUE PRESENTANDO UNA ELEVADA TASA DE PARO Y

DE TEMPORALIDAD

2 )

(. La tasa de paro en Andalucia (17,6% en el 4T23) es la mas alta del pais: aunque mejora los registros prepandemi
(20,8% en el 4T19), supera en casi 6 puntos la media espafola
» La tasa de temporalidad en el sector privado ha caido 16,4 pp desde 4721 (-10,7 pp en la media nacional), pero sigue

N siendo la mas alta de Espana (19,3% vs 13,2% en la media nacional) )
TASA DE TEMPORALIDAD DEL SECTOR PRIVADO
TASA DE PARO Y VARIACION DESDE 4T21
% %
QO [ 25 [
35
30
25
20
15
10
S O T I SO O R i
A cC .= — P p—- ©
R 282588898853 535c882¢8
TES2,52883<°92289520
0 ! ! ! ! ! ! ! I I I I I I I I I I I I I I < _E S D“., g = % O O §
AN OITODONDDOTTANDITONDONDNDO AN M W g 1S k) @ =
2S88838383838c55c55555500a88d = = O
[ VI o VNN o Vi o VAN o VNN o Ui o U I o VIR o VI o VAN o VARN o U o U INN o VNN o VNN o VNN o VNN o U IR o U I o VNN o VN o\ 8
. (@]
=—TOTAL NACIONAL = ANDALUCIA
m4T23 u VARIACION ENTRE 4T23 Y 4T21

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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LAS EMPRESAS ANDALUZAS DECLARAN UNA MENOR CAIDA DE LA FACTURACION EN 1724 QUE LA

MEDIA NACIONAL

« Segun los resultados de la EBAE, los problemas de disponibilidad de mano de obra afectan algo menos a las empresas
andaluzas, pero la incidencia de la incertidumbre sobre la politica econdmica es algo mayor

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LA FACTURACION (a) CONDICIONANTES DE LA ACTIVIDAD EN 1T24

% empresas que declaran un impacto negativo o muy

70 - negatvo

2352285322255 ¢E83¢
< o . < )
T s> &5@BS k58 o ux
T < 22 23 xr S 0 5 x 2 £ 0 -
z > < E < o FE = < =z < > Z
S2x52<3 28§=9=235353
©)
5 © o < < 5. [ |§' 2 Demanda Problemas de Aumento costes Disponibilidad  Incertidumbre
G g o 2 j insuficiente suministros energéticos demanode sobre la politica
= O obra econdmica
(%)
<
®)
® ANDALUCIA m TOTAL NACIONAL
w4723 m1T24

Fuente: Encuesta del Banco de Espaina sobre la Actividad Empresarial.
(@) Indice calculado como descenso significativo = -2; descenso leve = -1; estabilidad = 0; aumento leve = 1; aumento significativo = 2.
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