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DATOS RECOGIDOS POR EL SISTEMA DE DECLARACION
DIRECTA DE TRANSACCIONES/POSICIONES CON EL EXTERIOR
DEL BANCO DE ESPANA (FORMULARIO ETE) PARA EL ANO 2023



RESUMEN

El propdsito de esta nota es presentar las principales caracteristicas del sistema de declaracién directa de
operaciones y posiciones con el exterior (formulario ETE), que sirve de fuente directa de informacion para la
elaboracion de la Balanza de Pagos y la Posicién de Inversion Internacional, asi como un analisis descriptivo
de la distribucion de la poblacién de declarantes y la informacion contenida en sus declaraciones presentadas
para datos referidos al afio 2023.

A través de sus diferentes secciones, se expone la informacion recogida por este sistema en funcién de los
distintos umbrales de declaracion que la normativa establece, la localizacidon geogréfica, el tamano vy el
sector de actividad de los declarantes.

Palabras clave: formulario ETE, declaracién directa, operaciones exteriores, Balanza de Pagos, Posicién de
Inversién Internacional.

Codigos JEL: C83, F10, F21, F23, F24, F30, F32, F34, F36.



ABSTRACT

The purpose of this note is to present the main characteristics of the direct declaration of foreign operations
and positions (ETE form) system, which serves as a direct data source for the Balance of Payments and
the International Investment Position, as well as to present a descriptive analysis of the distribution of the
population of filers and the information contained in their declarations submitted for data referring to year
2023.

Through its different sections, the information collected by this system is presented according to the various
declaration thresholds established by regulations, the geographical location of the informants, their size and
sector of activity.

Keywords: ETE form, direct declaration, foreign operations, Balance of Payments, International Investment
Position.

JEL classification: C83, F10, F21, F23, F24, F30, F32, F34, F36.






1 Introduccion

El Banco de Espafa es el organismo responsable de elaborar la Balanza de Pagos (BP) y la
Posicién de Inversion Internacional (PIl), asi como las Cuentas Financieras y la Deuda Publica,
segun el Plan Estadistico Nacional. Para realizar esta labor se utilizan fuentes de informacioén
tanto propias como de otras instituciones, complementando los datos suministrados por
estas con diversas estimaciones. Una de las fuentes propias de informacidon mas relevantes
es la declaracion directa de transacciones y posiciones frente al exterior (formulario ETE).
Esta declaracién es de obligado cumplimiento para toda persona fisica o juridica, publica o
privada, residente en Espafia, distinta de los proveedores de servicios de pago inscritos en
los registros oficiales del Banco de Espafia, siempre que realice operaciones por cuenta
propia con no residentes o mantenga saldos activos o pasivos con el exterior’.

Dicha fuente se encuentra disponible para datos desde 2013, afio en el que se desmanteld
el sistema que hasta entonces recababa informacién para la BP, el cual contaba, como
pilar fundamental, con la declaracion por parte de los bancos de las transacciones con el
exterior, por cuenta propia o de sus clientes, con identificacion del concepto estadistico de
BP. En el contexto del establecimiento de la Zona Unica de Pagos en Euros (SEPA, por sus
siglas en inglés), se considerd que las obligaciones de declaracioén del concepto de BP
dificultaban el desarrollo de la integracién. Asi, al igual que ha ocurrido en otros paises
europeos, el Banco de Espafa tuvo que hacer una revisidon del sistema general de
informacioén de la BP. Este nuevo sistema fue disefiado de manera que el Banco de Espafia
se centrase en la recogida de informacion de la parte financiera, mientras que para la
compilacién de las cuentas corrientes y de capital de la BP se recurrié fundamentalmente
a fuentes externas, en muchos casos ya disponibles (la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria, el Instituto Nacional de Estadistica o la Intervenciéon General de la Administracion del
Estado, entre otras).

El propdsito de esta nota es presentar un analisis descriptivo de la distribuciéon de los
declarantes, asi como de la informacion recogida en sus declaraciones presentadas para
datos referidos a 2023.

En el epigrafe 2 se describen brevemente las principales caracteristicas del sistema de
declaracion. En el epigrafe 3 se presentan los datos comunicados por los declarantes
atendiendo a diferentes aspectos: el epigrafe 3.1 analiza los datos recogidos en funcion de los

1 Veéase la Circular 4/2012, de 25 de abril, del Banco de Espafa, sobre normas para la comunicacion por los residentes en
Espafa de las transacciones econdmicas y los saldos de activos y pasivos financieros con el exterior.
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distintos umbrales de declaracion; el epigrafe 3.2 expone la informacién en funcion de la
localizacion, de modo que, a través de una serie de mapas y graficos, se muestra la distribucion
regional de la informacion recopilada por este sistema; en el epigrafe 3.3 se estudia la
segmentacion de los datos en funcion del tamafo de las empresas declarantes, y, por ultimo,
en el epigrafe 3.4 se hace lo propio en funcion de la actividad empresarial que desarrollan.
Finalmente, el epigrafe 4 cierra la nota aportando una serie de conclusiones a modo de
resumen.

2 Breve descripcion de la fuente de informacion

Con el sistema actual de declaracion, los sujetos obligados deben informar, con un elevado
nivel de detalle, de todos sus movimientos y posiciones financieras con no residentes,
comunicando esta informacién de acuerdo con una serie de epigrafes diferenciados segun el
tipo de operacion (participaciones en el capital, préstamos, cuentas corrientes, derivados,
operaciones comerciales, etc.). Asimismo, se establecen distintas periodicidades a la hora de
presentar la informacién requerida en funcién de determinados umbrales. De este modo, la
declaracion debe ser mensual para los volumenes mas elevados, trimestral para los
intermedios y anual para los volumenes mas bajos. Para la declaracién anual, existe ademas
un umbral adicional que permite presentar la informacién de forma menos detallada,
incluyendo Unicamente los agregados de las operaciones y los saldos por activos y pasivos
frente al exterior.

Como se observa en el esquema 1, que ofrece una vision global de las caracteristicas del
sistema, toda personafisicaojuridicaresidente en Espafacuyastransacciones transfronterizas
durante el afio previo o sus saldos de activos y pasivos con el exterior superen a 31 de
diciembre del afo en curso el millén de euros esta obligada a presentar la informacién
requerida por el Banco de Espafa con una determinada frecuencia en funcion de los importes
que se alcancen. La cuantia que resulte superior entre transacciones y saldos sera la que
determine la periodicidad de declaracidn, de acuerdo con los siguientes umbrales:

— En caso de que dicha cuantia sea igual o superior a 300 millones de euros (m€),
las declaraciones deberan ser enviadas con periodicidad mensual.

— Si esigual o superior a 100 m€ e inferior a 300 m&€, la periodicidad sera trimestral.

— Encasode queresulte inferiora 100 m€, debera procederse al envio con periodicidad
anual.

Asimismo, cuando ni las transacciones ni los saldos superen los 50 m€, se permite la
presentacién de una version resumida del formulario en la que Unicamente se informara de los
agregados, por activo y pasivo, de las operaciones exteriores.
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Esquema 1
Sistema de declaraciéon

Sistema de declaracion
de un vistazo
Datos para el afio 2023

868 mm€

15.590
declarantes
Personas fisicas y juridicas

residentes en Espafna
que realizan operaciones
financieras con el exterior

Pasivo

Activo

76 % p. juridicas Transacciones

24% p. fisicas

Pasivo 503 mm€

¢ Qué instrumentos deben
ser comunicados?

Participaciones en el capital
Valores negociables

¢Con qué
Valores de renta fija no negociables periodicidad se
recoge esta
Adquisiciones y cesiones temporales informacién?
Préstamos, créditos, depdsitos y cuentas

|
|
No | Anual
obligado | resumido
|
Derivados financieros L3
1me€ 50 m€

Créditos comerciales

FUENTE: Elaboracion propia.
NOTA: m€: millones de euros; mm€: miles de millones de euros.
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Gréfico 1
Poblaciéon de declarantes para 2023. Distribucion en funcion del volumen de sus transacciones
y posiciones exteriores

% del total

14,2

8,0 B Inferior a 50 m€

M Inferior a 100 m€
91 Entre 100 m€ y 300 m€
B Mas de 300 m€

FUENTE: Elaboracion propia.
NOTA: Poblacién de declarantes: 15.590.

3 Distribucién de los declarantes de operaciones y saldos con el exterior
3.1 En funcién de los umbrales de declaracion

Para el afio 2023 se ha recibido, como puede verse en el grafico 1, informacién procedente de
15.590 declarantes individuales, divididos en 3.795 personas fisicas y 11.795 personas
juridicas. Tal como se ha comentado en el epigrafe anterior, todas ellas han realizado
operaciones exteriores 0 mantienen saldos con el exterior superiores al millén de euros.

¢.Coémo se distribuyen segun los voliumenes de sus transacciones y posiciones exteriores?

— El 14,2 % realizan operaciones exteriores o mantienen saldos con el exterior por
encima de los 300 m€. Son declarantes mensuales.

— EI 8%, con operaciones o saldos entre los 100 m€ y los 300 m€, son declarantes
trimestrales.

— EI77,7%, con operaciones o saldos entre 1 m€ y 100 m€, declaran con periodicidad
anual. De estos, aproximadamente nueve de cada diez realizan operaciones
exteriores 0 mantienen saldos con el exterior por debajo de los 50 m€ y han
presentado la version resumida del formulario, lo que supone mas de dos tercios de
la poblacidn total de declarantes.

Los graficos 2 y 3 muestran el porcentaje que cada uno de los umbrales detallados previamente
representa sobre el total de saldos y transacciones informadas, respectivamente. Se puede
observar que la proporcion mas relevante en uno y otro caso, tanto para el activo como para
el pasivo, es, con mucha diferencia, la constituida por los declarantes con operaciones iguales
0 superiores a los 300 m€.
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Gréfico 2

Contribucidn a los saldos a 31 de diciembre de 2023 en funcién del volumen de sus transacciones
y posiciones exteriores

2.a Activo 2.b Pasivo
% del total % del total
2,4 1,7
4,7 4.4
M Inferior a 50 m€
M Inferior a 100 m€
Entre 100 m€ y 300 m€
B Mas de 300 m€
89,9 915

FUENTE: Elaboracion propia.

Gréfico 3

Contribucion a las transacciones para 2023 en funcion del volumen de sus transacciones y posiciones exteriores

3.a Activo

% del total

3.b Pasivo

% del total
17 2,4

M Inferior a 50 m€
M Inferior a 100 m€

Entre 100 m€ y 300 m€
B Mas de 300 m€

90,2

FUENTE: Elaboracion propia.

3.2 En funcién de la localizacién regional

Entre los datos que los informantes deben incluir en sus declaraciones se encuentran la
direcciodn, el cdédigo postal, el municipio y la provincia donde las personas juridicas tienen su
domicilio social o las personas fisicas su residencia habitual. Esto permite realizar un analisis
regional de la informacion recogida, teniendo en cuenta que toda referencia a la localizacion
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Gréfico 4
Poblacion de declarantes. Distribucion en funcion de la comunidad autonoma
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FUENTE: Elaboracion propia.
NOTA: Poblacién de declarantes: 15.590.

de los datos se establece uUnicamente conforme a la comunidad auténoma donde los
declarantes tienen establecido su domicilio social o residencia. A través de esta aproximacion,
la actividad transfronteriza realizada por las empresas mediante establecimientos, oficinas,
centros logisticos o fabricas situadas en distintos puntos de la geografia espafola es
directamente asignada a la comunidad auténoma a la que pertenece su domicilio social.

3.2.1 Distribucién de los declarantes

En el grafico 4 puede observarse la distribucion por comunidades auténomas de todas las
personas fisicas y juridicas que han presentado sus declaraciones para el afio 2023. Las dos
que mas declarantes acogen son la Comunidad de Madrid y Catalufia, que, con 6.536 y 4.628,
respectivamente, suponen de manera conjunta el 71,6 % del total.

3.2.2 Distribucién de los saldos

Los mapas de los graficos 5 y 6 muestran el porcentaje que representan los declarantes de
cada comunidad auténoma sobre el saldo total de activos y pasivos financieros de Espana
frente al exterior, asociandose la mayor intensidad del color con mayores pesos relativos, y
viceversa®. Acompafando a cada uno de los mapas se incluye el detalle del porcentaje sobre

2 Cabe aclarar que la escala de color no sigue una distribucion lineal. Dada la notable distancia entre el dato mas alto y el resto, y
con el objetivo de que los gréficos puedan mostrar claramente las diferencias entre las distintas comunidades auténomas, se ha
modificado la escala de manera que el 80 % de la variacion cromatica cubra los datos que se encuentran entre el 0% y el 10%.
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Grafico 5
Contribucion (en porcentaje) a los saldos de activos exteriores a 31 de diciembre de 2023,
por comunidad auténoma y provincia (top 10)

Madrid
Barcelona
Bizkaia

A Corufa

Asturias

lles Balears

Valéncia

Pontevedra
Araba/Alava
Gipuzkoa

0,0 0,2 0,5 2,0 10,0 100,0

FUENTE: Elaboracién propia.

Gréfico 6
Contribucidn (en porcentaje) a los saldos de pasivos exteriores a 31 de diciembre de 2023,
por comunidad auténoma y provincia (top 10)

Madrid
Barcelona
Bizkaia
Asturias
Valéncia

llles Balears

A Coruia
Sevilla
Pontevedra

Zaragoza

0,0 0,2 0,5 2,0 10,0 100,0

FUENTE: Elaboracion propia.

el total que supone cada una de las diez provincias mas importantes en cada caso. Asi, el
grafico 5 permite identificar aquellos territorios que gozan de una mayor inversién en el
exterior, mientras que el grafico 6 sefiala aquellos con una mayor presencia de inversores no
residentes.
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Gréfico 7
Contribucion (en porcentaje) a las transacciones de activo para 2023, por comunidad auténoma y provincia (top 10)
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FUENTE: Elaboracion propia.

Grafico 8
Contribucion (en porcentaje) a las transacciones de pasivo para 2023, por comunidad auténoma y provincia (top 10)

Madrid
Barcelona
Bizkaia
Valéncia
Pontevedra
A Corufia
Asturias
Valladolid
llles Balears

Navarra

0,0 0,2 0,5 2,0 10,0 100,0

FUENTE: Elaboracion propia.

3.2.3 Distribucion de las transacciones
Por otra parte, los mapas incluidos en los graficos 7 y 8 detallan el porcentaje que representan

los declarantes de cada comunidad auténoma sobre el total de transacciones transfronterizas,
tanto de activo como de pasivo. De manera analoga a los graficos anteriores, cada uno de
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ellos se acompafa de un diagrama de barras que detalla el porcentaje sobre el total que
supone cada una de las diez provincias mas importantes en cada caso. De este modo, los
graficos 7 y 8 identifican aquellos territorios mas relevantes en cuanto a las transacciones de
activo y de pasivo, respectivamente.

3.3 En funcion del tamano

Los datos comunicados por los declarantes se han cruzado con la base de datos de la Central de
Balances del Banco de Espana, atendiendo a la clasificacidon que esta hace del tamafio de las
empresas®. Dicha clasificacion resulta en las categorias de grande (a partir de 250 empleados),
mediana (hasta 250 empleados), pequeina (hasta 50 empleados) y microempresa (hasta diez
empleados).

Cabe apreciar que en la base de datos de la Central de Balances no constan ni personas fisicas ni
instituciones financieras y que del resto de las sociedades no se tienen en cuenta las que no han
enviado informacién reciente o aquellas cuya informacidn presentada no resulta fiable. Una vez
aplicado este filtro a la base de declarantes de operaciones y saldos con el exterior, quedan fuera
del mencionado cruce, ademas de las 3.795 personas fisicas, 2.130 personas juridicas. Los
declarantes excluidos como consecuencia de esta distribucion suponen el 36,2 % del saldo de
activos financieros frente al exterior y el 46,4 % del saldo de pasivos con el exterior; en lo que
respecta a las transacciones, suponen el 9,2 % para el activo y el 9,7 % para el pasivo. El grafico 9
muestra como se distribuyen por tamano las 9.665 empresas comunes a las dos bases de datos.

Los gréaficos 10 y 11 indican el porcentaje que cada una de las categorias detalladas
previamente representa sobre el total de saldos y transacciones comunicadas,
respectivamente. Se puede observar como la proporcion mas relevante en uno y otro caso,
tanto para el activo como para el pasivo, es, con mucha diferencia, la representada por las
grandes empresas.

Posteriormente, en el cuadro 1 se resumen los pesos relativos en funcién del tamafo tanto
para el nimero de empresas como para los saldos y las transacciones.

Como se observa en el cuadro y en los citados graficos 10 y 11, a las empresas catalogadas
como grandes, que representan el 35,4 % del total de empresas, corresponde entre el 89,7 %
y el 96 % del total de las transacciones y los saldos de activos y pasivos frente al exterior.

3 La clasificacion por tamafo se encuentra adaptada a la Recomendacién 2003/361/CE de la Comisién, de 6 de mayo de 2003,
y a la Circular 4/2013, de 27 de septiembre, del Banco de Espafa, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos, en relacion con la definicion de microempresas y pymes, si bien es cierto que en este estudio no se ha empleado el
indicador que sigue la definicion estricta de dicha recomendacion (TAMARECO), sino una variante denominada TAMESTA.
Ambos criterios indican el tamafo de las empresas segun los umbrales establecidos en la recomendacion tomando como
variable explicativa el nimero medio de trabajadores en cada uno de los anos, junto con otros parametros secundarios de
catalogacion, como la cifra total del activo y la cifra de negocios; sin embargo, a diferencia del primero, TAMESTA no tiene en
cuenta el criterio de independencia (pertenencia a grupos empresariales) ni el caracter de empresa publica, considera la
condicion «y» para anidar los umbrales de cifra de negocios y activo, deflacta anualmente los umbrales de aplicacion y tiene en
cuenta la permanencia del tamafo entre dos afos consecutivos.
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Grafico 9
Poblacién de declarantes para 2023. Distribucion en funcion de su tamaio

% del total

Bl Grande
M Mediana
Pequefa

12,6 B Microempresa

28,2

FUENTE: Elaboracion propia.
NOTA: Poblacién de declarantes: 9.665.

Gréfico 10
Contribucion a los saldos a 31 de diciembre de 2023, por tamaino
10.a Activo 10.b Pasivo

% del total % del total

Bl Grande
H Mediana
Pequefia

B Microempresa

FUENTE: Elaboracién propia.

Si atendemos a las microempresas, resulta llamativo que, con una representacion del 23,7 %,
se situen entre el 2,1 % y el 8,9 % del total de las transacciones y los saldos. Tales cifras son
superiores a las presentadas tanto por las empresas medianas como por las pequenas, las

cuales constituyen, respectivamente, un 28,2 % y un 12,6 % del total y suponen, como maximo,
un 3,6 % (las primeras) y un 1,2 % (las segundas) del total de operaciones o saldos frente al

exterior.

3.4 En funcion de la actividad empresarial

Otro de los elementos de informacién que las personas juridicas deben incluir en sus
declaraciones es la actividad econdmica que desarrollan segun la Clasificacion Nacional de

Actividades Econdémicas (codificacion CNAE 2009).
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Grafico 11

Contribucion a las transacciones para 2023, por tamafo

11.a Activo

% del total

3,6

.

92,5

FUENTE: Elaboracion propia.

11.b Pasivo

% del total

Bl Grande
M Mediana
Pequefa

B Microempresa

Cuadro 1

Pesos relativos por tamano: proporcion sobre el total de empresas y contribucion a los saldos
y a las transacciones de activo y pasivo para 2023

Datos en %

. . . Porcentaje sobre Porcentaje sobre
Porcentaje sobre Porcentaje sobre Porcentaje sobre ) )
) } las transacciones las transacciones
el total el saldo activo el saldo pasivo ) )
de activo de pasivo
Grande 35,4 96,0 89,7 92,5 92,3
Mediana 28,2 1,7 0,9 3,6 3,1
Pequenha 12,6 0,3 0,5 0,5 1,2
Microempresa 23,7 2,1 8,9 3,4 3,4

FUENTE: Elaboracion propia.

En el grafico 12 puede observarse el numero de personas juridicas que han presentado sus
declaraciones para el afio 2023 correspondientes a cada una de las 21 secciones o grupos de
actividad econémica de primer nivel. Se aprecia que los tres sectores mas representados son
el de comercio mayorista y minorista, con 2.316 declarantes; el financiero y de seguros, con
2.313, y la industria manufacturera, con 2.227. También cabe destacar, con 1.273 declarantes,

la actividad inmobiliaria.

Para presentar la distribucion por actividad econdmica de los saldos con el exterior (véase
grafico 13) y las transacciones transfronterizas (véase grafico 14) objeto de comunicacion para
el ano 2023, se va a descender un escaldn en la CNAE, en atencion a las divisiones o grupos
de actividad de segundo nivel que establece dicha clasificacidén. De entre todas las categorias

existentes se analizaran unicamente las diez mas representativas en cada caso.
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Gréfico 12
Poblacion de declarantes. Distribucion en funcion de su actividad econémica declarada
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Actividades administrativas y servicios auxiliares
Transporte y almacenamiento

Hosteleria

Suministro de energia eléctrica, gas, vapory a. a.
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
Admoén. Publica y defensa; S. S. obligatoria
Otros servicios

Act. artisticas, recreativas y de entretenimiento
Educacion

Industrias extractivas

Actividades sanitarias y de servicios sociales

Suministro de agua, actividades de saneamiento,
gestién de residuos y descontaminacion

FUENTE: Elaboracion propia.
NOTA: Poblacién de declarantes: 11.795.

Gréfico 13
Contribucion a los saldos a 31 de diciembre de 2023, por actividad econémica (top 10)

13.a Activo 13.b Pasivo

% del total % del total
0 5 10 15 20 25 0 5 10 15 20 25

Servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones

Suministro de energia eléctrica, gas,
vapor y aire acondicionado

Comercio al por mayor e intermediarios
del comercio, excepto de vehiculos
de motor y motocicletas

Telecomunicaciones

Act. de las sedes centrales; act.
de consultoria de gestién empresarial

Seguros, reaseguros y fondos de
pensiones, excepto S. S. obligatoria

Fabricacién de otro material
de transporte

Construccion de edificios

Fabricacién de productos farmacéuticos

Fabricacion de vehiculos de motor,
remolques y semirremolques

FUENTE: Elaboracion propia.

Servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones

Suministro de energia eléctrica, gas,
vapor y aire acondicionado

Comercio al por mayor e intermediarios
del comercio, excepto de vehiculos
de motor y motocicletas

Act. de las sedes centrales; act.
de consultoria de gestion empresarial

Actividades inmobiliarias

Almacenamiento y act. anexas al transporte

Telecomunicaciones

Fabricacion de vehiculos de motor,
remolques y semirremolques

Comercio al por menor, excepto de vehiculos
de motor y motocicletas

Fabricacion de productos farmacéuticos
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Gréfico 14
Contribucion a las transacciones para 2023, por actividad econémica (top 10)

14.a Activo 14.b Pasivo

% del total % del total
0 5 10 15 20 25 30 35

T T T T T T 1

Comercio al por mayor e intermediarios
del comercio, excepto de vehiculos
de motor y motocicletas

Comercio al por mayor e intermediarios
del comercio, excepto de vehiculos

de motor y motocicletas

Fabricacion de vehiculos de motor,

Fabricacién de vehiculos de motor, A
remolques y semirremolques

remolques y semirremolques

Suministro de energia eléctrica, gas,

Suministro de energia eléctrica, gas, g v
vapor y aire acondicionado

vapor y aire acondicionado

Servicios financieros, excepto seguros

Servicios financieros, excepto seguros o
y fondos de pensiones

y fondos de pensiones

Venta y reparacion de vehiculos

Industria quimica de motor y motocicletas

Industria de la alimentacion Coquerias y refino de petréleo

Comercio al por menor, excepto de vehiculos

Comercio al por menor, excepto 1
de motor y motocicletas

de vehiculos de motor y motocicletas

Metalurgia; fabricacion de productos

C L Industria quimica
de hierro, acero y ferroaleaciones

Metalurgia; fabricacién de productos

Fabricacién de otro material de transporte de hierro, acero y ferroaleaciones

Coquerias y refino de petréleo Industria de la alimentacion

FUENTE: Elaboracion propia.

En el grafico 13 se puede apreciar que, tanto para el activo como para el pasivo, los tres
primeros puestos los ocupan, en el mismo orden, los tres mismos grupos de actividad. Los
datos hacen patente el gran peso en términos de stock que tienen los servicios financieros
(exceptuando seguros y fondos de pensiones), que representan un 21,1% vy un 25,9 %,
respectivamente; en uno y otro caso, aproximadamente la mitad del peso de este epigrafe lo
constituyen las actividades de las sociedades holding. En segundo lugar se sitia el suministro
de energia, que supone el 11,9 % para el activo y un 12,1 % para el pasivo. Completando la
triada aparece el comercio mayorista e intermediarios del comercio (excluidos vehiculos de
motor), con un 9,8 % para el activo y un 6,4 % para el pasivo.

Con las transacciones sucede lo mismo: tres grupos de actividad ocupan los tres primeros
puestos, en el mismo orden, para el activo y para el pasivo. El grafico permite observar el gran
peso en términos de transacciones que tiene el comercio mayorista e intermediarios del comercio
(excluidos vehiculos de motor), tanto para el activo, con un 22,8 %, como para el pasivo, con un
31,7 %. La fabricacioén de vehiculos de motor se sitia en segundo lugar, con un 12,8 % y un 10 %
del total de activo y pasivo, respectivamente. Por Ultimo, en la tercera posicion figura el suministro
de energia, con un 8,5 % del activo y un 9,7 % del pasivo.

4 Conclusiones

Para 2023, un porcentaje muy alto (entre el 85,8 % y el 91,5 %) de los datos de transacciones y
posiciones frente al exterior recogidos a través del sistema de declaracién directa ha sido
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presentado por aquellos declarantes obligados a enviar la informacion con periodicidad mensual;
sin embargo, este subconjunto solo representa el 14,2% del total. El grupo mas numeroso,
compuesto por aquellos que han presentado informacién con periodicidad anual (tres de cada
cuatro declarantes), supone unicamente entre el 4,1 % y el 5,9 % del total de datos recogidos.

Las comunidades auténomas de Madrid y Catalufa son las que mas declarantes han aportado,
con 6.536 y 4.628, respectivamente, lo que supone el 71,6 % del total, que este afo ha estado
compuesto por 15.590 declarantes, de los cuales el 24,3 % han sido personas fisicas. En cuanto
a los datos comunicados, la Comunidad de Madrid encabeza la lista con amplia ventaja sobre el
resto, copando el 65,7 % de los saldos de activo y el 70,3 % de los saldos de pasivo. En el caso
de las transacciones, esta comunidad sigue siendo la mas importante, pero con un 49,9 % del
total del activo y un 58,2 % del pasivo, lo que supone una distancia menor que en el caso de los
stocks. Otras comunidades auténomas relevantes en cuanto a activos frente al exterior son, por
este orden, Cataluia, Pais Vasco y Galicia; por otra parte, aquellas con una mayor presencia de
inversores no residentes son, también por orden, Catalufa, Pais Vasco y Comunitat Valenciana.

Los datos para las distintas comunidades auténomas muestran que, tanto en el caso del
activo como en el del pasivo, existe una relacion directamente proporcional entre saldos y
transacciones; esto es, aquellas regiones con mayores posiciones exteriores son también las
que mayor volumen de transacciones registran. No obstante, resultan destacables algunas
particularidades observadas al comparar el activo transfronterizo de las comunidades con su
pasivo. La mayoria de las comunidades tienen mas saldos de pasivo que de activo,
destacando La Rioja, Castilla-La Mancha, Cantabria y Castilla y Ledn, con casi el doble de
stock de pasivo que de activo; solo cinco comunidades se encuentran en el lado opuesto, con
entre un 26,7 % y un 55,4 % mas de activo que de pasivo, a excepcién de Galicia, cuyo saldo
de activo es 3,6 veces mayor. Por el lado de las transacciones, solo hay tres territorios cuyas
transacciones de pasivo superen a las de activo (Madrid, Asturias y Catalufa); para los
14 restantes, las transacciones de pasivo suponen, en promedio, un 78,9 % de las de activo.

Al clasificar las empresas que han presentado el formulario ETE con datos referidos a 2023
en funcion de su tamano, se observa que un porcentaje muy alto de los datos de transacciones
y posiciones frente al exterior, entre el 89,6 % y el 96 %, corresponde a las empresas grandes,
que representan el 35,4 % del total. El segundo grupo mas numeroso, compuesto por las
empresas medianas (aproximadamente uno de cada cuatro), supone Unicamente entre el
0,9% vy el 3,6 % del total de datos recogidos.

Por ultimo, segun la actividad econdmica de los declarantes, queda patente la relevancia de
los servicios financieros (excepto seguros y fondos de pensiones) en lo que a saldos
transfronterizos se refiere, ya que representan un 21,1 % del activo y un 25,9 % del pasivo. En
contraste, su presencia es mucho menor en el caso de las transacciones, donde suponen un
7,7 % y un 5,5 %, respectivamente. El sector de actividad econdmica mas representativo en
cuanto a transacciones con no residentes es, con mucha diferencia, el del comercio mayorista
e intermediarios del comercio (excluidos vehiculos de motor), el cual copa el 22,8 % del total
del activo financiero y el 31,7 % del pasivo.
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