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Abstract

What is the long-term impact of negative interest rates on bank lending? To answer 

this question we construct a unique summary measure of negative rate exposure by 

individual banks based on exclusive survey data, and couple it with the credit register of 

Spain to identify this impact on the supply of credit to fi rms. We fi nd that only after a few 

years of negative rates do affected banks (relative to non-affected banks) decrease their 

supply and increase their rates, especially when lowly capitalized and lending to risky 

fi rms. However, no fi rms are facing funding constraints, yet. 

Keywords: negative interest rates, negative for long, lending policies, banks capital ratio, 

risk taking.

JEL classifi cation: G21, E52, E58.



Resumen

¿Cuál es el impacto a largo plazo de los tipos de interés negativos sobre la oferta de crédito 

bancario a las empresas no fi nancieras? Para responder a esta pregunta, el presente estudio 

desarrolla una medida que sintetiza la exposición de las entidades de crédito a los tipos de 

interés negativos, basándose en las respuestas confi denciales a la Encuesta de Préstamos 

Bancarios del Eurosistema y en la información procedente de la Central de Información de 

Riesgos (CIR) del Banco de España. El principal resultado del ejercicio es que, solo tras el 

paso de varios años desde la introducción de los tipos de interés negativos, los bancos 

afectados por estos, en comparación con los no afectados, reducen su oferta de crédito y 

aumentan sus tipos de interés, especialmente en el caso de entidades de crédito con bajas 

ratios de capital y de sus préstamos a empresas arriesgadas. No obstante, por ahora no se 

encuentra que este fenómeno conlleve restricciones en el acceso al crédito de las empresas.

Palabras clave: tipos de interés negativos, período prolongado de tipos de interés 

negativos, políticas crediticias, ratio de capital bancario, toma de riesgos.

Códigos JEL: G21, E52, E58.
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